RAPORT Z WYLICZENIA WSKAZNIKA ZADELUZENIA NETTO

Do:  Obligatariuszy Spotki Cavatina Holding S.A. ("Emitent")
Data: 25 wrze$nia 2025 roku
Dotyczy: Emisji obligacji serii EURO1, P2022, P2023, P2024, M2024 oraz serii G

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji serii EURO1, P2022, P2023, P2024, M2024 oraz serii G wyemitowanych przez
Cavatina Holding S.A. ("Spotka", "Emitent"), Zarzad Spotki przekazuje informacje o wartosci Wskaznika Zadtuzenia
Netto na dzien 30 czerwca 2025 roku, obliczonej na podstawie skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ("Sprawozdanie Finansowe") Emitenta sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2025 roku.

Warto§¢ Wskaznika zadhuzenia netto, wyliczona jako stosunek Zadtluzenia finansowego netto do Aktywow netto jest
nastgpujaca:

Zadtuzenie finansowe netto
Wskaznik zadtuzenia netto = =0,55
Aktywa netto

Wskaznik zadluzenia netto oraz poszczegélne skladowe stuzace do jego wyliczenia zostaly zdefiniowane w
Warunkach Emisji Obligacji

Do wyliczenia wskaznika zadtuZenia netto postuzyly nastepujace wartosci [w tys. zt] ze Sprawozdania Finansowego:

Y Zadluzenie finansowe 2080 077
(+) Kredyty i pozyczki 1484 900
(+) Obligacje 531042
Pozostale zobowiazania finansowe z wytaczeniem zobowigzan
) . . o 64 135
leasingowych z tytutu uzytkowania wieczystego gruntu, wyceny
instrumentow pochodnych oraz faktoringu odwrotnego
Y Zadluzenie finansowe netto 2023 011
(+) Zadhuzenie finansowe 2 080 077
o Srodki pienigzne oraz $rodki pieniezne o ograniczonej pozycji
"~ dysponowania 57 066
Y Aktywa netto 3673 669
(+) Aktywa razem 3769 186
(-)  Wartos¢ firmy 82 425
() Srodki pienigzne 13 092
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