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Rada Nadzorcza CAVATINA HOLDING S.A. stosownie do Zasady 2.11 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021
(,Dobre Praktyki 2021”) przyjetych Uchwatg nr 13/1834/2021 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. z dnia 29 marca 2021 roku, przedstawia ponizej Sprawozdanie z dziatalnosci w okresie od dnia 01 stycznia 2025 roku do
dnia 31 grudnia 2025 roku.

l. Dziatalno$¢ Rady Nadzorczej CAVATINA HOLDING S.A. w 2025 roku

1. SKLAD RADY NADZORCZEJ

Zasady powotania i odwotania cztonkdéw Rady Nadzorczej, zakres kompetencji Rady Nadzorczej oraz zasady funkcjonowania
Rady Nadzorczej okreslaja przepisy Kodeksu Spotek Handlowych (dalej: ,KSH”), postanowienia Statutu oraz Regulaminu
Rady Nadzorczej.

Zgodnie ze Statutem spotki Cavatina Holding S.A., Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej pieciu i nie wigcej niz siedmiu

cztonkow.

Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji ustala Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty. W przypadku, gdy Walne
Zgromadzenie nie ustali w formie uchwaty liczby cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji, Rada Nadzorcza liczy tylu
cztonkdw, ilu liczyta Rada Nadzorcza poprzedniej kadencii, niemniej jednak niz pieciu cztonkdw. W przypadku ztozenia zadania
wyboru Rady Nadzorczej w trybie art. 385 § 3-9 KSH, dokonuje sie wyboru Rady Nadzorczej w skiadzie pieciu cztonkdw.
Walne Zgromadzenie moze zmienic liczbe czlonkow Rady Nadzorczej w trakcie trwania kadencji, jednakze wytacznie z

jednoczesnym dokonywaniem odpowiednich zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza, w ktdrej sktad w wyniku wygasniecia mandatow niektérych cztonkéw Rady Nadzorczej (z innego powodu
niz odwotanie) wchodzi mniej cztonkdw niz liczba cztonkéw okreslonych przez Walne Zgromadzenie, jednakze co najmniej

pieciu, jest zdolna do podejmowania waznych uchwat.

Zgodnie ze Statutem, cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym jej przewodniczacego, powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.
Ponadto, Statut przewiduje nizej opisane uprawnienia osobiste w zakresie powotywania i odwotywania cztonkéw Rady

Nadzorczej przyznane uprawnionemu, tj. Akcjonariuszowi Kontrolujgcemu (dalej: ,Uprawniony”).
Tak dtugo, jak Uprawniony jest akcjonariuszem posiadajacym akcje reprezentujgce nie mniej niz:

a) 30% glosow w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, bedzie miat on prawo do powotywania
i odwotywania 1 czlonka Rady Nadzorczej, w tym powierzenia mu funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej - gdy
Rada Nadzorcza liczy 5 albo 6 cztonkdw;

b) 40% glosébw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, bedzie miat on prawo do powotywania
i odwolywania 2 cztionkéw Rady Nadzorczej, w tym powierzenia tak powotanemu czionkowi funkcii

Przewodniczacego Rady Nadzorczej - gdy Rada Nadzorcza liczy 7 cztonkéw.



W przypadku, gdy akcjonariusz inny niz Uprawniony osiggnie prog 50% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, Uprawniony zachowuje prawa okreslone w lit a) i b) powyzej z wyjatkiem prawa do powierzania funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Czlonek Rady Nadzorczej, ktory zostat powotany w wyniku wykonania uprawnienia osobistego Uprawnionego Spétki, moze
zostaC odwotany lub zawieszony w petnieniu czynnosci tylko przez Uprawnionego, co znajduje réwniez odpowiednie
zastosowanie do powierzenia funkcji przewodniczacego Rady Nadzorczej przez Uprawnionego. Uprawniony realizuje ww.
uprawnienia osobiste w drodze o$wiadczenia, ktére jest skuteczne od daty ztozenia takiego o$wiadczenia Zarzadowi na adres
siedziby Spotki. Jezeli Uprawniony nie wykona swojego uprawnienia osobistego do powotania w terminie czternastu dni od
dnia wygasniecia mandatéw powotanych przez niego cztonkéw Rady Nadzorczej, cztonkéw Rady Nadzorczej, ktorzy nie
zostali powotani w ramach wykonania ww. uprawnien osobistych, powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie do czasu
wykonania przez niego przystugujacego mu uprawnienia osobistego. Wykonanie przez Uprawnionego uprawnienia osobistego
powoduje automatyczne wygasniecie mandatéow cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych przez Walne Zgromadzenie
w sytuacji opisanej w zdaniu poprzedzajacym.

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej wynosi pie¢ lat i jest wspdina. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ wybierani na
kolejne kadencje bez ograniczen. Mandaty czionkéw Rady Nadzorczej wygasajg najp6zniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady

Nadzorczej.

Z zastrzezeniem postanowien Statutu dotyczacych ww. uprawnien osobistych, w przypadku rezygnacii lub $mierci jednego lub
wiekszej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej przed uptywem jej kadenciji, na skutek ktorej sktad Rady Nadzorczej liczy mniej niz
5 (pieciu) cztonkéw albo mnigj niz liczba czionkéw Rady Nadzorczej danej kadencji wskazana w odpowiedniej uchwale
Walnego Zgromadzenia, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej mogq dokona¢ wyboru jednego lub wiekszej liczby cztonkow
Rady Nadzorczej, tak aby w sklad Rady Nadzorczej wchodzito 5 (pieciu) czionkdw albo tylu cztonkédw, ilu wynika ze
wspomnianej uchwaty Walnego Zgromadzenia. Wyboru okre$lonego w zdaniu poprzedzajacym dokonuije sie poprzez pisemne
gtosowanie cztonkéw Rady Nadzorczej. Kadencja czionkéw Rady Nadzorczej wybranych w trybie okreSlonym w zdaniu
poprzednim konczy sie z uptywem kadencji pozostatych czionkéw Rady Nadzorczej albo z dniem odbycia najblizszego
Walnego Zgromadzenia, ktére nie podejmie uchwaty zatwierdzajacej dokonanie kooptacji konkretnego cztonka Rady
Nadzorczej i dokona wyboru cztonka Rady Nadzorczej w miejsce dokooptowanego cztonka. Od dnia podlegania przepisom
Ustawy o Biegtych Rewidentach w zakresie funkcjonowania komitetu audytu, w wypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady
Nadzorczej wchodzacego w sktad komitetu audytu dokooptowany cztonek Rady Nadzorczej powinien spetniac takie kryteria,
ktére pozwalajg na powotanie ze sktadu Rady Nadzorczej komitetu audytu. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq dokonaé
kooptacji w przypadku, gdy liczba cztonkéw Rady Nadzorczej wynosi co najmniej dwéch.



W okresie sprawozdawczym trwajacym do dnia 01 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku Rada Nadzorcza spotki

Cavatina Holding S.A. sktadata si¢ z pieciu cztonkow, a jej sktad osobowy prezentowat sie nastepujaco:

Imie i nazwisko

Petniona funkcja

Data objecia funkcji

Data uptywu kadencji*

) ) Przewodniczacy
Michat Dziuda
Rady Nadzorczej
Filip Dziuda Cztonek Rady Nadzorczej

Paulina Kulejewska Czlonek Rady Nadzorczej

Agnieszka Netter Czlonek Rady Nadzorczej

Anna Duszanska Cztonek Rady Nadzorczej

19 marca 2021 roku

22 lipca 2020 roku

22 lipca 2020 roku

07 stycznia 2021 roku

19 marca 2021 roku

31 grudnia 2025 roku

31 grudnia 2025 roku

31 grudnia 2025 roku

31 grudnia 2025 roku

31 grudnia 2025 roku

*Kadencja obliczana w petnych latach obrotowych zgodnie z art. 23 ust. 1 ustawy z dnia 9 lutego 2022 r. o zmianie ustawy — Kodeks spotek handlowych oraz

niektdrych innych ustaw w zw. z art. 386 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych

W dniu 07 stycznia 2026 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwaty dotyczace zmian w sktadzie Rady

Nadzorczej, na mocy, ktérych:

e odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej: Michata Dziude, Filipa Dziudg, Pauline Kulejewska, Agnieszke Netter oraz
Anne Duszanskg;

e powotano w sktad Rady Nadzorczej: Michata Dziude, Filipa Dziude, Agnieszke Netter, Krzysztofa Smotke oraz
Patrycje Lesiak-Swiecek.

Powyzsze zmiany skutkowaly rozpoczeciem nowej, wspolnej kadencji cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

Na dzier sporzadzania niniejszego sprawozdania sktad osobowy Rady Nadzorcza pozostaje niezmieniony od dnia 7 stycznia

2026 roku i obejmuje pieciu cztonkow:

Imie i nazwisko

Petniona funkcja Data objecia funkcji Data uptywu kadencji

) ) Przewodniczacy )
Michat Dziuda 07 stycznia 2026 roku

31 grudnia 2031 roku
Rady Nadzorczej

o Wiceprzewodniczacy 07 stycznia 2026 roku 31 grudnia 2031 roku
Filip Dziuda
Rady Nadzorczej
07 stycznia 2026 rok 31 grudnia 2031 rok
Agnieszka Netter Cztonek Rady Nadzorczej sycznia foru gricnia foru
07 stycznia 2026 rok 31 grudnia 2031 roki
Krzysztof Smotka Czlonek Rady Nadzorczej yen! v grunt v
07 stycznia 2026 roku 31 grudnia 2031 roku

Patrycja Lesiak - Swiecek Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym oraz po zmianach w sktadzie Rady Nadzorczej dokonanych w dniu 07 stycznia 2026 roku, Rada
Nadzorcza charakteryzuje sie zréznicowanym sktadem osobowym, obejmujacym osoby posiadajace komplementarne
kompetencje, doSwiadczenie biznesowe oraz specjalistyczng wiedze w kluczowych obszarach dziatalno$ci Spétki, poparte
wieloletnig praktyka zawodowa. Struktura ta zapewnia efektywne i rzetelne wykonywanie funkcji nadzorczych oraz sprzyja

prawidtowej realizacji powierzonych zadan i obowigzkow.



W okresie sprawozdawczym dwéch czionkéw Rady Nadzorczej spetniato kryteria niezaleznoSci  okreslone
w zasadzie 2.3 ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2021” (dalej: ,Niezalezni Cztonkowie Rady Nadzorczej'), jak
réwniez wymogi niezalezno$ci wskazane w przepisach ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym. Niezaleznymi Czionkami Rady Nadzorczej byly: Agnieszka Netter oraz Anna
Duszanska.

W trakcie pozostawania w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowym od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025
roku, zaden z jej cztonkéw nie zgtosit jakichkolwiek zmian w zakresie zmiany statusu niezalezno$ci oraz powigzan osobistych,

faktycznych i organizacyjnych z akcjonariuszami Cavatina Holding S.A.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania kryteria niezalezno$ci spetnia dwéch czionkow Rady Nadzorczej,

tj. Agnieszka Netter oraz Krzysztof Smotka.

Niespetnienie kryteriow niezaleznosci, o ktorych mowa powyzej, przez ktdregokolwiek z cztonkéw Rady Nadzorczej badz utrata
statusu Niezaleznego Cztonka Rady Nadzorczej w trakcie kadencji nie powoduje wyga$nigcia jego mandatu i nie ma wptywu
na zdolno$¢ Rady Nadzorczej do wykonywania kompetencji przewidzianych w Kodeksie Spétek Handlowych
i w Statucie.

Zgodnie ze Statutem, w sytuacii, gdy liczba Niezaleznych Cztonkéw Rady Nadzorczej bedzie wynosita mniej niz dwéch lub w
przypadku, gdy ze sktadu Rady Nadzorczej nie bedzie mozna wytoni¢ sktadu komitetu audytu zgodnego z przepisami Ustawy
o Biegtych Rewidentach, Zarzad Spétki zobowigzany jest niezwlocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie i umie$ci¢ w porzadku
obrad tego Zgromadzenia punkt dotyczacy zmian w skitadzie Rady Nadzorczej tak, aby mozliwe bylo dziatanie Rady
Nadzorczej oraz komitetu audytu w sposéb przewidziany w przepisach prawa i odpowiednich regulacjach. Postanowienia te
ustepu nie ograniczajg uprawnien osobistych Akcjonariusza Kontrolujgcego.

W ramach Rady Nadzorczej Cavatina Holding S.A. w 2025 roku dziatat Komitet Audytu.

2. ANALIZA RZECZYWISTYCH | ISTOTNYCH POWIAZAN CZLONKOW RADY NADZORCZEJ Z
AKCJONARIUSZEM POSIADAJACYM CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW W SPOLCE NA
DZIEN 31 GRUDNIA 2025 ROKU

Michat Dziuda
Filip Dziuda
Paulina Kulejewska

Agnieszka Netter spetnia kryteria niezalezno$ci okreslone w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym, a takze ktérzy sposréd nich nie maja rzeczywistych i istotnych powigzan z akcjonariuszem
posiadajacym co najmniej 5% ogoinej liczby gtoséw w spotce

Anna Duszarska spetnia kryteria niezaleznosci okre$lone w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym, a takze ktdrzy sposrod nich nie maja rzeczywistych i istotnych powigzan z akcjonariuszem

posiadajacym co najmniej 5% ogoinej liczby gtoséw w spétce



3. SPOSOB WYKONYWANIA OBOWIAZKOW PRZEZ RADE NADZORCZA W 2025 ROKU

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki w sposéb kolegialny, z uwzglednieniem wyjatkow przewidzianych w powszechnie
obowigzujacych przepisach prawa oraz postanowieniach Statutu Spotki.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki, posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajq sie w miare potrzeb, jednak nie rzadziej
niz raz w kazdym kwartale roku obrotowego. Posiedzenia sq zwotywane przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej z jego

inicjatywy, a takze na wniosek Zarzadu lub innego cztonka Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty rdwniez poza posiedzeniami, w trybie pisemnym (obiegowym) lub przy
wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$é, w szczegdlnosci za posrednictwem $rodkow

komunikacii elektronicznej, o ile Statut Spotki lub obowigzujace przepisy prawa nie stanowig inaczej.

Rada Nadzorcza Cavatina Holding S.A. w roku 2025 wykonywata swoje obowigzki zgodnie z ustawg z dnia 15 wrze$nia 2000
roku Kodeks Spotek Handlowych, Statutem Spotki oraz Dobrymi Praktykami Spotek Notowanych na GPW 2021, w ramach,

ktorych odbyta tacznie 18 posiedzer, majacych miejsce w nastepujacych terminach:

o  Styczen: 13 stycznia 2025 roku, 17 stycznia 2025 roku;

e Marzec: 04 marca 2025 roku, 21 marca 2025 roku;

o  Kwiecien: 11 kwietnia 2025 roku, 14 kwietnia 2025 roku, 15 kwietnia 2025 roku, 16 kwietnia 2025 roku 25 kwietnia
2025 roku;

o Maj: 14 maja 2025 roku;

e Lipiec: 15 lipca 2025 roku;

o  Sierpien: 14 sierpnia 2025 roku;

o Wrzesien: 12 wrzesnia 2025 roku;

e  Pazdziernik: 22 pazdziernika 2025 roku;

o Listopad: 05 listopada 2025 roku;

o Grudzien: 10 grudnia 2025 roku, 12 grudnia 2025 roku.

Wszyscy Czlonkowie Rady Nadzorczej byli nalezycie poinformowani o terminie posiedzen, porzadku obrad oraz projektach
uchwat, a wszystkie posiedzenia odbyty sie w sktadzie umozliwiajacym ich prawidtowe podejmowanie.

W okresie od dnia 01 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta facznie 26 uchwat.
Uchwaly byly podejmowane zaréwno podczas posiedzen, jak i w trybie pisemnym (obiegowym) przy wykorzystaniu $rodkéw

bezpo$redniego porozumiewania sie na odlegto$¢, w tym Srodkéw komunikacji elektroniczne;.

Zakres podejmowanych uchwat oraz poruszanych na posiedzeniach spraw obejmowat catoksztait zagadniehn zwigzanych

z funkcjonowaniem i dziatalno$cig Spotki oraz Grupy Kapitatowej Cavatina Holding S.A.

W 2025 roku Rada Nadzorcza w szczegélnosci koncentrowata sie na zagadnieniach zwigzanych z realizacjq strategii
biznesowej Grupy, jej sytuacjg ekonomiczno-finansowa, a takze nadzorem nad istotnymi transakcjami finansowymi,

inwestycyjnymi i korporacyjnymi.

Uchwaty Rady Nadzorczej w 2025 roku dotyczyty m.in. nastepujacych zagadnien:



e emisji obligacji (w tym emisji obligacji serii G) oraz ustanowienia prospektowego programu emisji obligacji,
a takze zwigzanych z tym zabezpieczen;

e wyrazenia zgody na zawieranie istotnych transakcji finansowych, w tym uméw kredytowych, leasingowych,
gwarancyjnych oraz pozyskiwania finansowania przez spétki zalezne;

e wyrazenia zgody na ustanawianie zabezpieczen zwigzanych z finansowaniem dziatalno$ci Grupy;

e wyrazenia zgody na realizacje transakcji z podmiotami powigzanymi;

e nabycia oraz zbycia nieruchomo$ci i udziatu w spétce zaleznej (Cavatina SPV 20 Sp. z 0.0.), a takze realizacji
projektow inwestycyjnych;

e wyrazenia zgody na zawieranie uméw o charakterze strategicznym, w tym dotyczacych zarzadzania
projektami (Development Management Agreement);

e  dziatan o charakterze spotecznym, w tym darowizn na rzecz Fundacji ,Fiducia”;

e  zatwierdzania oraz oceny sprawozdan finansowych i sprawozdan z dziatalnoci Spétki oraz Grupy Kapitatowej
zarok 2024;

e oceny wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku netto za rok obrotowy 2024;

e  przyjecia sprawozdania z dziatalno$ci Rady Nadzorczej oraz sprawozdania o wynagrodzeniach Cztonkow
Zarzadu i Rady Nadzorczej;

e wyboru firmy audytorskiej oraz zagadnien zwigzanych z funkcjonowaniem Komitetu Audytu;

e  zaopiniowania porzadku obrad oraz projektow uchwat kierowanych do Walnego Zgromadzenia;

e spraw korporacyjnych oraz biezacego funkcjonowania organdéw Spotki i Grupy.
4, KOMITET AUDYTU

Rada Nadzorcza moze powolywaé ze swojego grona Kkomitety, okreSlajgc ich skiad, zakres zadan
oraz kompetencje. Zasady funkcjonowania oraz szczegétowy zakres obowigzkow poszczegoinych komitetéw, w tym Komitetu

Audytu, zostaty okreslone w Regulaminie Rady Nadzorczej.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku w Spétce funkcjonowat Komitet Audytu, powotany uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 19 marca
2021 roku, dziatajacy zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich

oraz nadzorze publicznym.

W okresie sprawozdawczym, do dnia 07 stycznia 2026 roku, w sktad Komitetu Audytu wchodzito trzech cztonkéw:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Agnieszka Netter Przewodniczaca Komitetu Audytu
Michat Dziuda Cztonek Komitetu Audytu

Anna Duszanska Czlonek Komitetu Audytu



W zwigzku ze zmianami w sktadzie Rady Nadzorczej dokonanymi w dniu 07 stycznia 2026 roku, wygasty mandaty czionkéw
Komitetu Audytu, co wynika z faktu, iz Komitet Audytu jest statym komitetem Rady Nadzorczej, a jego sktad jest powotywany
sposrdd jej cztonkow. Kadencja Komitetu Audytu pozostaje zatem powigzana z kadencjg Rady Nadzorczej, zgodnie z art. 128
ust. 1 oraz art. 129 ust. 1 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze

publicznym, w zwigzku z art. 382 § 1 KSH oraz odpowiednimi postanowieniami Statutu Spotki.

W dniu 8 stycznia 2026 roku Rada Nadzorcza powotata nowy sktad Komitetu Audytu.

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Agnieszka Netter Przewodniczaca Komitetu Audytu
Michat Dziuda Czlonek Komitetu Audytu
Krzysztof Smotka Czlonek Komitetu Audytu

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Komitet Audytu funkcjonuje w sktadzie powotanym w dniu 08 stycznia 2026
roku.

Na przestrzeni okresu sprawozdawczego, jak réwniez na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Komitet Audytu
funkcjonowat w sktadzie spetniajgcym wymogi ustawowe w zakresie liczebno$ci, niezaleznosci oraz kompetencji jego
cztonkdw, okreslone w ustawie z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze

publicznym (dalej: ,Ustawa o biegtych rewidentach”).

Do dnia 07 stycznia 2026 roku status niezaleznych cztonkéw Komitetu Audytu, w rozumieniu art. 129 ust. 3 Ustawy o biegtych
rewidentach, posiadali Agnieszka Netter oraz Anna Duszanska. Po zmianach w skiadzie organdéw Spdtki, na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania, kryteria niezaleznosci spetniajq Agnieszka Netter oraz Krzysztof Smotka, co pozwala

na zachowanie zgodno$ci z wymogiem wiekszo$ci niezaleznych cztionkdéw Komitetu Audytu.

Cztonkowie Komitetu Audytu dysponujg odpowiednimi kwalifikacjami w zakresie rachunkowo$ci oraz badania sprawozdan
finansowych, o ktérych mowa w art. 129 ust. 1 Ustawy o biegtych rewidentach, a takze posiadajg doswiadczenie i znajomo$¢
specyfiki branzy, w ktorej dziata Spotka, zgodnie z art. 129 ust. 5 tej ustawy.

W trakcie okresu sprawozdawczego nie odnotowano zmian w zakresie spetniania przez cztionkéw Komitetu Audytu kryteriow

niezaleznosci.

W roku obrotowym obejmujacym okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2025 roku Komitet Audytu prowadzit aktywna dziatalno$é
nadzorczg i doradcza, odbywajac 6 formalnych posiedzeh oraz pozostajac w biezacym kontakcie roboczym z Zarzadem
i pozostatymi interesariuszami procesoéw sprawozdawczych. Posiedzenia odbyty sie w dniach: 14 stycznia 2025r., 19 marca
2025r., 16 kwietnia 2025r., 08 sierpnia 2025r., 25 wrze$nia 2025r., 15 grudnia 2025r.

W pracach Komitetu Audytu uczestniczyli cztonkowie Zarzadu, a takze - adekwatnie do omawianych zagadnien - zaproszeni
eksperci i pracownicy Spotki, w tym przedstawiciele firmy audytorskiej BDO spdtka z ograniczong, odpowiedzialno$cia, sp.k.
z siedzibg w Warszawie oraz osoby odpowiedzialne za obszary sprawozdawczosci finansowej, ksiegowosci i fadu

korporacyjnego.



W ramach realizacji swoich obowigzkéw Komitet Audytu koncentrowat sie na kluczowych obszarach zwigzanych z procesem
sprawozdawczosci finansowej i nadzoru, w szczegdino$ci dokonujac analiz i formutujac rekomendacje dotyczace istotnych
szacunkow ksiegowych, w tym wyceny aktywéw, oceny sytuacji ptynnosciowej i zdolnosci do kontynuacji dziatalno$ci,
funkcjonowania systeméw kontroli wewnetrznej, a takze adekwatno$ci stosowanych zasad rachunkowosci i procesow
konsolidacyjnych. Przedmiotem prac byly rowniez kwestie zwigzane z badaniem sprawozdan finansowych, wspétpracg z firmg,
audytorska, w tym monitorowaniem zakresu $wiadczonych ustug dodatkowych oraz przygotowaniem Spétki do wdroZenia
obowigzkow raportowania niefinansowego (ESG).

W analizowanym okresie Komitet Audytu utrzymywat regularny kontakt z biegtym rewidentem, odbywajac spotkania w dniach:
19 marca 2025r., 16 kwietnia 2025r., 08 sierpnia 2025r., 25 wrze$nia 2025r.

Komitet Audytu w ramach swoich obowigzkéw na biezaco nadzorowat proces przygotowywania rocznych
i $rédrocznych sprawozdan finansowych Spotki. Wspierajac Rade Nadzorczg, skupiat si¢ przede wszystkim na zapewnieniu
rzetelno$ci i wiarygodno$ci przekazywanych informacii finansowych, nadzorowaniu catego procesu sprawozdawczo$ci oraz
analizie wynikow finansowych Spotki i Grupy Kapitatowej w dialogu z Zarzadem. Ponadto Komitet dokonywat przegladu
funkcjonowania systemow kontroli wewnetrznej i audytu wewnetrznego, monitorowat niezaleznos¢ biegtego rewidenta oraz
prowadzit regularne konsultacje z Zarzadem i biegtym rewidentem w zakresie kompletnosci i poprawnosci danych zawartych
w sprawozdaniach finansowych.

Dziatalno$¢ Komitetu Audytu byta prowadzona w oparciu 0 obowigzujace przepisy prawa, w szczegolnosci Kodeks spdtek
handlowych oraz Ustawe o biegtych rewidentach, a takze postanowienia Statutu Spétki i Regulaminu Komitetu Audytu, kierujac

sie przy tym stusznym interesem Spotki i dobrem jej akcjonariuszy.

5. OCENA SPOSOBU REALIZACJI PRZEZ ZARZAD OBOWIAZKOW INFORMACYJNYCH WOBEC
RADY NADZORCZEJ, W TYM ZAKRESIE SAMODZIELNEGO INFORMOWANIA RADY, JAK |
PRZEKAZYWANIA RADZIE DOKUMENTOW | WYJASNIEN, KTORYCH RADA ZAZADALA

Rada Nadzorcza Cavatina Holding S.A. sprawowata staty nadzor nad dziatalno$cig Spotki zgodnie z art. 382 § 1 KSH,

opierajac sie na informacjach przekazywanych przez Zarzad Spotki oraz jej pracownikéw, zgodnie z art. 382 § 4 KSH.

Zarzad na biezaco informowat Rade Nadzorcza o kluczowych wydarzeniach i istotnych okoliczno$ciach w zakresie dziatalnosci
operacyjnej, inwestycyjnej i kadrowej, a takze o postepach w realizacji strategicznych celéw rozwojowych Spétki, wypetniajac
tym samym obowigzki okreslone w art. 380" KSH. Materialy, informacje i wyjasnienia byly przekazywane Radzie zaréwno

podczas posiedzen, jak i z wykorzystaniem $rodkéw komunikacji na odlegtos¢, w tym drogg mailowa oraz telefoniczna.

W ocenie Rady Nadzorczej Zarzad nalezycie wywigzywat sie z obowiazku informowania Rady Nadzorczej oraz udzielania
niezbednych wyjanien. Rada korzystata z dokumentéw i informacji przedstawianych przez Zarzad oraz wyznaczonych
pracownikow Spotki, w szczegdlnosci z obszardw audytu wewnetrznego, finansowego i prawnego. Cztonkowie Rady, w tym
Przewodniczacy, utrzymywali staty kontakt z Zarzadem, prowadzac regularne konsultacje dotyczace poszczeg6lnych
aspektow dziatalnosci Spotki.



Rada Nadzorcza stwierdza, Ze wspdtpraca z Zarzadem w roku obrotowym 2025 przebiegata prawidtowo. Cztonkowie Zarzadu
przekazywali terminowo i w sposéb wyczerpujacy wszelkie informacje, wyjasnienia oraz dokumenty i sprawozdania, o ktdre

Rada zwracata si¢ w trakcie roku.

W roku obrotowym 2025 Rada Nadzorcza nie podejmowata uchwat w sprawie zlecenia badania okreslonej kwestii dotyczacej
dziatalnosci Spétki lub jej majatku przez wybranego doradce na koszt Spotki, w zwiazku z czym nie powstato zobowigzanie do

wyptaty wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 382 § 3 pkt 5 KSH.

Il. Ocena sytuacji Spotki, w tym ujeciu skonsolidowanym z uwzglednieniem
adekwatnosci i skutecznosci stosowanych w spétce systeméw kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem, zapewnienia zgodnosci z obowigzujacymi normami lub

majacymi zastosowanie praktykami oraz audytu wewnetrznego i compliance

Rada Nadzorcza Cavatina Holding S.A. dokonata oceny sytuacji Spétki na podstawie informacji przekazywanych przez Zarzad
oraz pracownikéw Spotki, zgodnie z art. 382 § 4 Kodeksu spétek handlowych oraz Zasadg 2.11.3 Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW z 2021 roku.

Cavatina Holding S.A. jako jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej, petni funkcje zarzadcza i nadzorcza, koordynujac polityke
finansowa i strategiczng oraz nadzorujac dziatalno$¢ spotek zaleznych. Grupa prowadzi dziatalno$¢ budowlana, inwestycyjng
(w tym wynajem powierzchni biurowo-ustugowych i generalne wykonawstwo) oraz deweloperska, obejmujacg projekty
mieszkaniowe. Sytuacja finansowa Spétki jest $ciSle powigzana z sytuacjq catej Grupy, gdyz decyzje w zakresie zarzadzania
ryzykiem i polityki finansowej realizowane sg na poziomie skonsolidowanym.

Dziatania holdingu majg na celu wzmocnienie efektywno$ci finansowej spotek Grupy, umacnianie pozyciji rynkowej oraz
zapewnienie sprawnego przeptywu informacji pomiedzy jednostkami. W strukturach Grupy funkcjonuja systemy kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz mechanizmy nadzoru nad zgodno$cig dziatar z obowigzujacymi przepisami prawa

(compliance).

Nadzér w zakresie compliance realizowany jest m.in. przez Dziat Corporate Governance, ktdry monitoruje zgodnos$é
dziatalnosci z obowiazujacymi przepisami i dostosowuje procesy do przewidywanych zmian regulacyjnych. Systemy te

opierajq sie na formalnych procedurach zapewniajacych przestrzeganie obowigzujacych norm.

Cavatina Holding S.A. posiada okre$long polityke wyboru firmy audytorskiej oraz $wiadczenia ustug dodatkowych przez
podmioty powigzane z firmg audytorskg przeprowadzajacg badanie sprawozdan finansowych. Rada Nadzorcza potwierdza,
ze wybdr firmy audytorskiej do badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej za 2025 rok odbyt sie zgodnie z obowigzujacymi przepisami, w tym zasadami rotacji biegtego
rewidenta i okresami karencji. Zesp6t audytorski spetnit wymagania niezaleznosci i kompetencji niezbedne do wydania

obiektywnego sprawozdania z badania.

Na podstawie przeprowadzonej analizy Rada Nadzorcza ocenia, ze systemy kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz
compliance funkcjonujg prawidtowo, sg skuteczne i adekwatne do skali oraz rodzaju prowadzonej dziatalnosci Spotki i Grupy,

w tym w sektorze deweloperskim, budowlanym i inwestycyjnym.



W konsekwencji Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje funkcjonowanie systeméw nadzoru i kontroli w Spétce oraz w catej

Grupie Kapitatowej Cavatina Holding S.A.

Il Ocena Rady Nadzorczej w zakresie zgodnosci sprawozdania z dziatalno$ci Cavatina
Holding S.A. oraz rocznego sprawozdania finansowego z ksiegami, dokumentami i

stanem faktycznym

Za prawidtowe przygotowanie sprawozdan finansowych odpowiada Zarzad Cavatina Holding S.A., ktory w trakcie roku 2025
prowadzit biezaca kontrole poprawnoéci danych i minimalizacje ryzyka btedéw merytorycznych poprzez analize wynikow oraz
raportdw okresowych na kolejnych etapach sporzadzania dokumentacji finansowej. Wyniki finansowe Spétki byty

monitorowane zaréwno przez Zarzad, jak i Rade Nadzorczg w trakcie catego roku obrotowego.

Zarzad Cavatina Holding S.A. odpowiada za przygotowanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania z dziatalnosci, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa. Rada Nadzorcza, we wspdipracy z Zarzadem, nadzorowata proces sporzadzania
zaréwno jednostkowych, jak i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, upewniajac sig, ze dokumenty te wraz z ich
wyodrebnionymi czesciami spetniajg wymogi Ustawy o rachunkowosci. W trakcie roku obrotowego 2025 cztonkowie Rady oraz
Komitetu Audytu systematycznie $ledzili przebieg sprawozdawczosci finansowej, analizujgc skuteczno$¢ wdrazanych
procedur kontrolnych oraz kompletnos¢ przygotowywanej dokumentacji. Nadzér ten obejmowat zaréwno sprawozdania za

pierwsze potrocze, jak i petne roczne sprawozdania finansowe i sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki.

W oparciu o informacije uzyskane od Zarzadu, wyniki prac Komitetu Audytu oraz opinie niezaleznego biegtego rewidenta, Rada
Nadzorcza podjeta w dniu 31 marca 2026 roku uchwate potwierdzajaca zgodno$¢ sprawozdania z dziatalnosci Spotki i Grupy
oraz sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego z prowadzonymi ksiegami, dokumentami i stanem
faktycznym. Rada Nadzorcza stwierdzita, ze przedstawione dokumenty rzetelnie obrazujg sytuacje majatkowg, finansowg oraz

wynik dziatalno$ci Spétki i Grupy, i rekomenduje ich zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie.

W opinii niezaleznego biegtego rewidenta jednostkowe sprawozdanie finansowe Cavatina Holding S.A. za 2025 rok wiernie
odzwierciedlato sytuacje majatkowaq i finansowa Spotki na dzier 31 grudnia 2025 roku oraz jej wyniki i przeptywy pieniezne
w okresie objetym sprawozdaniem, zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci

Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz obowiazujacymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Ponadto wskazat, ze badane sprawozdanie jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz
jej Statutem, nadto, ze zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (dalej: ,Ustawa o rachunkowosci”).

W przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Cavatina Holding S.A.
za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2025 roku, biegty rewident stwierdzit, ze dokument wiernie przedstawia skonsolidowang
sytuacje majatkowa i finansowg Grupy, skonsolidowany wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne. Badanie wykazato réwniez
zgodnos¢ sprawozdania z obowigzujacymi przepisami prawa oraz Statutem jednostki dominujacej. Opinia biegtego rewidenta
zostata wydana m.in. na podstawie sprawozdania dodatkowego przygotowanego dla Komitetu Audytu w dniu 31 marca 2026

roku.



Zarzad Cavatina Holding S.A. o$wiadczyt, ze zardwno jednostkowe, jak i skonsolidowane sprawozdania finansowe za 2025

rok zawierajg wszystkie ujawnienia niezbedne do rzetelnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, wyniku

finansowego oraz przeptywow pienieznych Spotki i Grupy, zgodnie z MSSF przyjetymi do stosowania w Unii Europejskie;j.

Rada Nadzorcza CAVATINA HOLDING S.A. po zapoznaniu sie z przedtozonymi przez Zarzad dokumentami, a to:

1.

Jednostkowym sprawozdaniem finansowym CAVATINA HOLDING S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2025 roku,

obejmujgcym:

1.1.

1.2.

1.3.

14.

1.5.

1.6.

sprawozdanie Zarzadu Spétki z dziatalnosci CAVATINA HOLDING S.A. w roku obrotowym zakonczonym
w dniu 31 grudnia 2025 roku,

sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2025 roku wykazujace
zysk netto oraz catkowity dochéd w kwocie 46.820.969,87 ziotych (stownie: czterdziesci szesé miliondw
osiemset dwadzieScia tysiecy dziewieCset szes¢dziesiat dziewiec ztotych 87/100),

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieft 31 grudnia 2025 roku, zamykajace sie po stronie
aktywow i pasywow suma bilansowg 2.515.686.552,33 ztotych (stownie: dwa miliardy pieéset pietnascie
milionéw szes¢set osiemdziesiat szes$¢ tysiecy piecset piecdziesigt dwa ztote 33/100),

sprawozdanie z przyptywow pienieznych wykazujace zwigkszenie stanu Srodkéw pienieznych w ciggu roku
obrotowego kofczacego sie dnia 31 grudnia 2025 roku o kwote 26.724.687,24 ztotych (stownie: dwadzie$cia
szes$¢ milionow siedemset dwadziescia cztery tysigce szeScset osiemdziesiat siedem ztotych 24/100),
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujace zwigkszenie stanu kapitatdw wkasnych w ciggu roku
obrotowego koriczacego sie dnia 31 grudnia 2025 roku o kwote 46.820.969,87 zlotych (stownie: czterdziesci
szes¢ milionow osiemset dwadziescia tysiecy dziewieéset szesédziesiat dziewie¢ ztotych 87/100),

informacje dodatkowa o przyjetych zasadach (polityki) rachunkowosci oraz noty objasniajace.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej CAVATINA HOLDING S.A. za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2025 roku, obejmujacym:

2.1.

2.2.

23.

24.

sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej CAVATINA HOLDING S.A. w roku obrotowym zakoriczonym
w dniu 31 grudnia 2025 roku,

sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2025 roku wykazujace
zysk netto w kwocie 3.343.350,41 ztotych (stownie: trzy miliony trzysta czterdziesci trzy tysigce trzysta
piecdziesiat ztotych 41/100), oraz catkowity dochdd w kwocie 3.329.013,47 ztotych (stownie: trzy miliony trzysta
dwadzie$cia dziewig¢ tysiecy trzynascie ziotych 47/100),

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2025 roku, zamykajace sie po stronie
aktywdw i pasywow suma bilansowa 4.023.646.770,83 ztotych (stownie: cztery miliardy dwadzieScia trzy miliony
szestset czterdziesci szeS¢ tysiecy siedemset siedemdziesiat ztotych 83/100),

sprawozdanie z przyptywow pienieznych wykazujace zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych w ciggu roku
obrotowego konczacego sie dnia 31 grudnia 2025 roku o kwote 26.790.462,53 ziotych (stownie: dwadziescia

sze$¢ milionéw siedemset dziewieCdziesiat tysiecy czterysta szesédziesiat dwa ztote 53/100),



2.5. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujace zwiekszenie stanu kapitatéw wiasnych w ciggu roku
obrotowego koriczacego sie dnia 31 grudnia 2025 roku o kwote 3.329.013,47 ztotych (stownie: trzy miliony
trzysta dwadzie$cia dziewie¢ tysiecy trzynascie ziotych 47/100),

2.6. informacje dodatkowg o przyjetych zasadach (polityki) rachunkowo$ci oraz noty objasniajace.

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Spotki Cavatina Holding S.A. za rok 2025 i rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Cavatina Holding S.A. za rok 2025 z dnia 31 marca 2026 roku, dokonata pozytywnej oceny ww.

dokumentéw w zakresie ich zgodno$ci z ksiegami i dokumentami Spétki, jak i ze stanem faktycznym.

Majac na uwadze powyzsze, Rada Nadzorcza Cavatina Holding S.A. postanawia przedtozy¢ niniejszg ocene Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Cavatina Holding S.A. oraz rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Cavatina Holding S.A. ich zatwierdzenie.

IV. Ocena wniosku Zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku netto CAVATINA HOLDING
S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku

Rada Nadzorcza, opierajac sie na wynikach badania oraz opinii niezaleznego biegtego rewidenta, podjeta uchwate pozytywnie
oceniajgcq rekomendacje Zarzadu dotyczacg sposobu rozdysponowania zysku netto za rok obrotowy 2025, ktéry wynosi 46
820 969,87 zlotych (stownie: czterdziesci szes¢ milionéw osiemset dwadziescia tysiecy dziewieCset szeS¢dziesiat dziewieé
ztotych 87/100. Zgodnie z rekomendacja, caly zysk netto zostanie przeznaczony na zwigkszenie kapitatlu zapasowego
Cavatina Holding S.A.

Zgodnie z zasadq 4.14 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021, Zarzad uzasadnit swojg propozycje potrzebami
inwestycyjnymi Spétki, w szczegdlnosci w kontekscie rozwoju portfela wiasnych projektow. Zdaniem Zarzadu, decyzja o
transferze zysku do kapitatu zapasowego stworzy dtugoterminowg warto$¢ dla akcjonariuszy i przyczyni sie do wzmocnienia

pozycji Spétki na rynku.

V. Ocena sposobu wypetniania obowiazkéw informacyjnych oraz tadu korporacyjnego

przez Cavatina Holding S.A.

1. WYPELNIENIE OBOWIAZKOW INFORMACYJNYCH

W wykonaniu obowigzku wynikajacego z zasady 2.11.4 ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021” Rada Nadzorcza

Cavatina Holding S.A. przeprowadzita ocene sposobu realizacji przez Spotke obowigzkdw informacyjnych w 2025 roku.

Przeprowadzona analiza, oparta na danych przedstawionych przez Spotke oraz przegladzie przekazywanych raportéw
biezacych i okresowych, Rada Nadzorcza Cavatina Holding S.A. nie stwierdzita naruszen tresci lub termindw publikacji
wymaganych przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych

i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkdw uznawania za rGwnowazne informacji




wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (,Rozporzadzenie”) ani tez Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
(,Rozporzadzenie MAR”).

W ocenie Rady Nadzorczej proces raportowania w Spdtce byt prowadzony w sposob zapewniajacy przejrzysto$é i odpowiedni
poziom informowania uczestnikow rynku kapitatowego, a publikowane informacje miaty charakter rzetelny i adekwatny do

sytuacji Spotki.

W 2025 roku Spétka opublikowata 42 raporty biezace oraz 5 raportdw okresowych.

2. STOSOWANIE LtADU KORPORACYJNEGO

W okresie sprawozdawczym Spotka stosowata zasady tadu korporacyjnego okreslone w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW 2021”, przyjetym uchwatg Nr 13/1834/2021 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A. z dnia 29 marca 2021 roku, obowigzujacym od 01 lipca 2021 roku.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z przedstawionym przez Zarzad o$wiadczeniem dotyczacym zakresu stosowania tych zasad.
Uwzgledniajac zadeklarowane przez Spétke odstepstwa, Rada Nadzorcza nie zidentyfikowata nieprawidiowosci w ich

stosowaniu.

Ponadto Rada Nadzorcza dokonata przegladu wybranych zasad tadu korporacyjnego poprzez ich poréwnanie z informacjami

publikowanymi na stronie internetowej Spatki i nie stwierdzita w tym zakresie rozbiezno$ci.

W konsekwencji Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sposob stosowania przez Spétke zasad tadu korporacyjnego, jak réwniez
prawidtowo$¢ realizacji obowigzkéw informacyjnych z tym zwigzanych, wynikajacych z Regulaminu Gietdy, wtasciwych
przepiséw prawa, w tym Rozporzadzenia oraz Rozporzadzenia MAR, a takze Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW
2021.

VI. Informacja na temat stopnia realizacji polityki réznorodnosci w odniesieniu do

Zarzadu i Rady Nadzorczej Cavatina Holding S.A.

Czlonkowie Rady Nadzorczej posiadajg zréznicowane kompetencje, do$wiadczenie biznesowe oraz wiedze ekspercka,
popartg wieloletnig praktykg zawodowa, w szczegolnosci w obszarach ekonomii, finanséw, budownictwa oraz zarzadzania.
Potaczenie tych kwalifikacji i doswiadczen zapewnia prawidiowe i efektywne wykonywanie funkcji nadzorczych oraz realizacje
powierzonych zadan.

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Cavatina Holding S.A. wchodzito dwéch mezczyzn i trzy kobiety.
Sktad Rady Nadzorczej wedtug kryterium wieku prezentowat sie w 2025 roku nastepujaco:

1. ponizej 30 lat: 0,
2. 30-50lat: 2,
3. powyzej 50 lat: 3.



W skfad Zarzadu Cavatina Holding S.A. wchodzi trzech mezczyzn i zero kobiet.

Sktad Zarzadu wedtug kryterium wieku prezentowat sie w 2025 roku nastepujaco:

1. ponizej 30 lat: 0,
2. 30-50lat: 3,
3. powyzej 50 lat: 0.

VIL. Ocena zasadnosci wydatkéw na wspieranie kultury, sportu, instytucji

charytatywnych, mediéw, organizacji spotecznych, zwigzkéw zawodowych itp.

Rada Nadzorcza dokonata oceny zasadnosci oraz kierunkéw zaangazowania Spdtki w dziatalno$¢ spoteczng, w tym

w obszarze inicjatyw charytatywnych i sponsoringowych.

Cho¢ Grupa Cavatina Holding S.A. nie przyjeta dotychczas sformalizowane;j polityki zaangazowania spotecznego w rozumieniu
przepiséw Ustawy o rachunkowo$ci, dziatania podejmowane przez Spétke w tym zakresie majq charakter przemyslany i spojny

Z jej strategig oraz warto$ciami.

W 2025 roku Spotka aktywnie uczestniczyta w inicjatywach o charakterze kulturalnym i spotecznym, w szczegdlnosci

wspierajac Fundacje ,Fiducia” z siedzibg w Bielsku-Biatej, a takze angazujac sie w rozwoj lokalnych przedsiewzieé.

taczna warto$¢ Srodkéw przeznaczonych w roku obrotowym 2025 na dziatalno$¢ sponsoringowg oraz wsparcie inicjatyw
spotecznych i kulturalnych wyniosta 1.372.629,44 ziotych (stownie: milion trzysta siedemdziesigt dwa tysigce szescset

dwadzie$cia dziewie¢ ztotych czterdziesci cztery grosze).

W ocenie Rady Nadzorczej, podejmowane dziatania w obszarze spotecznej odpowiedzialnosci biznesu stanowig istotny
element budowania dtugoterminowej warto$ci Spotki oraz jej relacji z otoczeniem. Rada pozytywnie ocenia zardwno kierunek,

jak i skale zaangazowania Spotki, uznajac je za adekwatne do jej pozycji rynkowej oraz przyjetej strategii rozwoju.

VII. Podsumowanie, w tym samoocena Czlonkéw Rady Nadzorczej

W roku obrotowym 2025 Rada Nadzorcza CAVATINA HOLDING S.A. realizowata swoje zadania w sposéb ciagty, sprawujac
nadzér nad catoksztattem dziatalnosci Spotki oraz jej Grupy Kapitatowej, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa,

postanowieniami Statutu oraz zasadami tadu korporacyjnego.
W ramach wykonywanych kompetencji Rada Nadzorcza w szczegéinosci:

przeprowadzita analize oraz ocene jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, a takze
sprawozdar z dziatalno$ci Spétki i Grupy za rok obrotowy 2024;

rozpatrzyta rekomendacje Zarzadu dotyczaca sposobu podziatu wyniku finansowego i wyrazita w tym zakresie
pozytywng opinie;

zatwierdzita dokumenty sprawozdawcze Rady Nadzorczej, w tym sprawozdanie z jej dziatalnosci oraz raport

0 wynagrodzeniach organdw Spotki;




e podejmowata rozstrzygniecia w obszarze finansowania dziatalno$ci, obejmujace m.in. emisje obligacji oraz
ustanowienie programu emisji;

e wyrazala zgody na zawieranie istotnych uméw finansowych oraz ustanawianie zabezpieczen zwigzanych
z pozyskiwanym finansowaniem;

e opiniowata i zatwierdzata wybrane transakcje, w tym realizowane z podmiotami powigzanymi, a takze dotyczace
nabywania i zbywania aktywdw oraz udziatéw w spéice zaleznej;

o analizowata i akceptowata przedsiewzigcia inwestycyjne oraz umowy o znaczeniu strategicznym dla dziatalnosci
Grupy;

e  sprawowata nadzor nad procesem wyboru audytora oraz funkcjonowaniem Komitetu Audytu;

e odnosita sie do projektdéw uchwat i porzadku obrad Walnego Zgromadzenig;

e zajmowala sie biezacymi zagadnieniami korporacyjnymi oraz organizacyjnymi dotyczacymi Spétki i Grupy.

W okresie objetym sprawozdaniem Rada Nadzorcza nie korzystata z mozliwo$ci delegowania swoich czionkéw do
wykonywania indywidualnych czynno$ci nadzorczych. Posiedzenia odbywaly sie zaréwno w formie bezposredniej, jak
i z wykorzystaniem $rodkéw komunikacji na odlegtos¢, a cze$¢ uchwat podejmowano w trybie obiegowym.

Relacja pomiedzy Radg Nadzorcza a Zarzadem byta oceniana jako prawidtowa i efektywna, w szczegolnosci w zakresie

przeptywu informacji oraz transparentnosci omawianych zagadnien.

Rada Nadzorcza na biezaco identyfikowata oraz analizowata kluczowe ryzyka zwiazane z dziatalnoscig Spotki i Grupy
Kapitatowej. W okresie sprawozdawczym nie odnotowano przypadkéw naruszenia zasad wymagajacych uzyskania zgody
Rady Nadzorczej na okre$lone dziatania Zarzadu.

W ocenie Rady Nadzorczej sposéb wykonywania obowigzkéw przez jej cztonkéw odpowiadat wymaganym standardom
staranno$ci i profesjonalizmu. Czlonkowie Rady aktywnie uczestniczyli w jej pracach, zapewniajac wlasciwy poziom
merytoryczny podejmowanych rozstrzygniec.

Rada Nadzorcza uznaje, ze jej sktad osobowy, doswiadczenie oraz kompetencje sg adekwatne do skali i charakteru

dziatalnosci Spotki. Wspétpraca z Komitetem Audytu przebiegata prawidtowo i wspierata skuteczno$¢ nadzoru.

Pozytywnie oceniono réwniez sposob wykonywania funkcji przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej, w szczeg6lnoSci

w zakresie organizacji prac oraz prowadzenia posiedzen.

Uwzgledniajac powyzsze, Rada Nadzorcza wnioskuje o udzielenie absolutorium wszystkim jej cztonkom petnigcym funkcje
w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2025 roku.
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