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Niniejsza umowa poreczenia (,Umowa”) zostata zawarta w dniu 28 lipca 2026 r. pomiedzy:

Cavatina sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie, ul. Wielicka 20, 30-552 Krakéw, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
pod numerem KRS: 0000528885, posiadajgcg NIP: 5252601285 i REGON: 360087947, o kapitale
zakladowym w wysokosci 194.304.150 PLN (,Poreczyciel’), reprezentowang przez Barbare Falewicz
— prokurenta samoistnego

a

Gessel Trust Services sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Sienna 39 / XV pietro, 00-121 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
pod numerem KRS: 0000734049, posiadajgcg NIP: 5252752133 i REGON: 380378818, o kapitale
zakladowym w wysokosci 5.000 PLN (,Administrator”), dziatajgcg jako administrator zabezpieczen
w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach (tj. w imieniu wtasnym, ale na rachunek Obligatariuszy),
reprezentowang przez Matgorzate Badowskg — Prezesa Zarzadu

zwanymi dalej fgcznie ,Stronami”, a kazda z nich indywidualnie ,Strong".
ZWAZYWSZY, ZE:

A. w dniu 18 lutego 2026 r. Zarzad Cavatina Holding S.A. z siedzibg w Krakowie (,Emitent”) podjat
uchwate nr 1/02/2026 w sprawie ustanowienia w Spéice V Prospektowego Programu Emisji
Obligaciji, na podstawie ktérej Emitent ustanowit V Prospektowy Program Emisji Obligacji, w ramach
ktérego Emitent jest uprawniony do emitowania, w jednej lub wielu seriach, zabezpieczonych
obligacji zwyktych na okaziciela o tacznej warto$ci nominalnej wyemitowanych i nieumorzonych
obligaciji nie wyzszej niz 250.000.000 PLN (dwiescie piecdziesigt milionow ztotych) lub réwnowarto$¢
tej kwoty wyrazona w euro (,Program”);

B. podstawowe warunki emisji obligacji emitowanych w ramach Programu zostaty okreslone
w dokumencie ,Podstawowe Warunki Emisji Obligacji” stanowigcym zatgcznik nr 14.3 do Prospektu
i przyjetym na podstawie uchwaly nr 1/04/2026 Zarzadu Emitenta z dnia 09 kwietnia 2026 r.
w sprawie przyjecia Podstawowych Warunkow Emisiji Obligacii
emitowanych w ramach V Prospektowego Programu Emisji Obligacji (,Podstawowe Warunki
Emisji”);

C. w dniu 09 lipca 2026 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate nr 1/07/2026 w sprawie emisji obligac;ji serii
P2026B w ramach V Prospektowego Programu Emisji Obligacji i ustalenia ostatecznych warunkow
ich emisji (,Uchwata Emisyjna”), bedgcg podstawg emisji przez Emitenta nie wiecej niz 75.000
(siedemdziesigt pie¢ tysiecy) zabezpieczonych obligacji zwyklych na okaziciela serii P2026B
o wartosci nominalnej 100,00 EUR (sto euro) kazda i tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz
7.500.000 EUR (siedem milionéw piecset tysiecy euro) (,Obligacje”), dla ktérych prawa i obowigzki
Emitenta oraz Obligatariuszy zostaly okreslone w Podstawowych Warunkach Emisji oraz
dokumencie ,Ostateczne Warunki Emisji Obligacji Serii P2026B Cavatina Holding S.A.” przyjetym
na podstawie Uchwaly Emisyjnej (,Ostateczne Warunki Emisji”);

D. zgodnie z Uchwatg Emisyjng i Ostatecznymi Warunkami Emisji Emitent jest uprawniony
do zwiekszenia liczby Obligacji bedgcych przedmiotem emisji do nie wiecej niz 115.000
(sto pietnascie tysiecy) Obligacji o fgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 11.500.000 EUR
(jedenascie miliondw pieéset tysiecy euro);

E. Emitent, na podstawie uchwaty nr 2/07/2026 Zarzadu Emitenta z dnia 27 lipca 2026 r., postanowit
zwiekszy¢ liczbe Obligacji bedacych przedmiotem emisji do nie wiecej niz 115.000 (sto pietnascie
tysiecy) Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 11.500.000 EUR (jedenascie
milionow piecset tysiecy euro) oraz dokona¢ warunkowegdo przydziatu na rzecz inwestoréw 115.000



(sto pietnascie tysiecy) Obligacji otgcznej warto$ci nominalnej 11.500.000 EUR (jedenascie
milionéw piecset tysiecy euro);

. zgodnie z pkt. 14.2 Podstawowych Warunkéw Emisji zabezpieczeniem kazdej serii obligaciji

wyemitowanych w ramach Programu bedzie udzielane przez Poreczyciela na rzecz Administratora
(odrebnie dla kazdej serii obligacji) poreczenie (w rozumieniu art. 876 Kodeksu Cywilnego)
za wszelkie zobowigzania pieniezne Emitenta z tytutu tych obligacj;

. wdniu 18 lutego 2026 r. Emitent i Administrator zawarli umowe administrowania zabezpieczeniami,

na mocy ktorej Emitent ustanowit Administratora administratorem zabezpieczen (w rozumieniu
art. 29 Ustawy o Obligacjach) w odniesieniu do poreczen ustanawianych na zabezpieczenie
poszczegolnych serii obligacji wyemitowanych w ramach Programu (,Umowa Administrowania
Zabezpieczeniami”);

STRONY POSTANOWILY, CO NASTEPUJE:

1.

1.1.

DEFINICJE

Wszelkie zwroty pisane w Umowie wielkg literg posiadajg nastepujgce znaczenie (przy czym
odniesienia do wyrazen w liczbie pojedynczej dotyczg takze wyrazen w liczbie mnogiej
i odwrotnie, chyba ze z kontekstu wynika inaczej):

1.1.1. ,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzier ustawowo
wolny od pracy w Rzeczypospolitej Polskiej, w ktdrym Administrator prowadzi dziatalno$é
operacyjng w sposéb umozliwiajgcy wykonanie czynnosci okreslonych w Umowie;

1.1.2. ,Emitent” oznacza Cavatina Holding S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Wielicka 20, 30-552
Krakéw, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000690167

1.1.3. ,Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny;

1.1.4. ,Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego;

1.1.5. ,Korespondencja” ma znacznie nadane w pkt. 6.2;
1.1.6. ,Obligacje” ma znaczenie nadane w lit. C preambuty Umowy;

1.1.7. ,Okres Zabezpieczenia’ oznacza okres od dnia zawarcia Umowy do dnia petnego
zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych, nie p6ézniej jednak niz do dnia 31 grudnia
2040 r.;

1.1.8. ,Ostateczne Warunki Emisji” ma znaczenie nadane w lit. C preambuty Umowy;

1.1.9. ,Oswiadczenie Poreczyciela o Poddaniu sie Egzekucji” ma znaczenie nadane
w pkt. 3.1;

1.1.10. ,Podstawowe Warunki Emisji” ma znaczenie nadane w lit. B preambuty Umowy;

1.1.11. ,Poreczenie” oznacza poreczenie (w rozumieniu art. 876 Kodeksu Cywilnego) udzielane
przez Poreczyciela na rzecz Administratora na podstawie Umowy;

1.1.12. ,Program” ma znaczenie nadane w lit. A preambuty Umowy;

1.1.13. ,Prospekt” oznacza prospekt podstawowy Spétki sporzadzony w zwigzku
z ustanowieniem i realizacjag Programu, zatwierdzony przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 16 marca 2026 r.;

1.1.14. ,Uchwata Emisyjna” ma znaczenie nadane w lit. C preambuty Umowy;

1.1.15. ,Umowa Administrowania Zabezpieczeniami” ma znaczenie nadane w lit. G
preambuty Umowy;



1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.1.16. ,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;
1.1.17. ,Ustawa Prawo Pocztowe” oznacza ustawe z dnia 23 listopada 2012 r. Prawo pocztowe;

1.1.18. ,Warunki Emisji” oznacza fgcznie Podstawowe Warunki Emisji i Ostateczne Warunki
Emisji;

1.1.19. ,Wierzytelnosci Zabezpieczone” oznacza wszelkie wierzytelnosci pieniezne
Obligatariuszy z tytutu Obligacji, w szczegdlnosci wierzytelnosci Obligatariuszy o zaptate
przez Emitenta Naleznosci Gtéwnej i Kwoty Odsetek, Premii (w przypadku
Woeczesniejszego Wykupu na zgdanie Emitenta), odsetek ustawowych za opdznienie,
jak rowniez  wierzytelnosci o zaptate przez Emitenta kosztéw  zwigzanych
z dochodzeniem wierzytelnosci pienieznych z tytutu Obligacji;

1.1.20. ,Zawiadomienie” ma znaczenie nadane w pkt. 2.5;

1.1.21. ,Zobowigzanie Zabezpieczone” oznacza zobowigzanie Emitenta do zaspokojenia
Wierzytelnosci Zabezpieczonych w cato$ci.

Wszelkie wyrazenia pisane w Umowie wielkg literg, a wprost w niej niezdefiniowane, majg
znaczenie nadane im w Podstawowych Warunkach Emisiji.

W Umowie, o ile z kontekstu nie wynika inaczej:

1.3.1. odniesienia do przepiséw lub aktéw prawnych lub innych regulacji obejmujg odniesienie
do danego przepisu lub aktu prawnego lub regulacji wraz z wszelkimi nowelizacjami oraz
wszelkie akty wykonawcze i przepisy uzupeftniajgce, wprowadzane na podstawie
lub w odniesieniu do danego aktu prawnego lub regulaciji;

1.3.2. odniesienia do ,osoby” lub ,podmiotu” obejmujg osobe fizyczng, osobe prawng lub
jakagkolwiek inng jednostke organizacyjng posiadajgcg w jakiejkolwiek jurysdykcji
zdolnos¢ prawng lub jakikolwiek organ wiadzy lub administracji publicznej jakiejkolwiek
jurysdykcji, nie wylgczajgc organizacji miedzynarodowych. Odniesienia do ,0soby” lub
»,podmiotu” obejmujg réwniez przedstawicieli i nastepcéw prawnych tej osoby lub
podmiotu;

1.3.3. odniesienia do punktu lub litery stanowig odniesienia do punktu lub litery Umowy.

Tytuly i podtytuly uzyte na poczatku niektérych punktéw Umowy zostaty podane wytgcznie
dla utatwienia odniesienia i nie majg wptywu na interpretacje Umowy. Preambuta stanowi
integralng cze$¢ Umowy i jest wigzgca dla Stron.

Jezeli zgodnie z postanowieniami Umowy dzien, w ktérym Strony zobowigzane sg dokonaé
okreslonej czynnosci, przypada na dzien, ktéry nie jest Dniem Roboczym, to Strony dokonajg tej
czynnosci w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po tym dniu.

Strony uczestniczyly wspdlnie w sporzgdzaniu Umowy, a jesli pojawig sie jakiekolwiek niejasnosci
lub watpliwosci co do jednomysinego zamiaru Stron lub jednolitej interpretacji Umowy, Umowe
uwaza sie za sporzgdzong wspdlnie przez Strony, a fakt, ze autorstwo ktoregokolwiek
postanowienia Umowy przypisywane jest jednej ze Stron, nie powoduje powstania zadnych
zatozen, domnieman ani zasad dotyczacych ciezaru dowodu.

PORECZENIE

Celem zabezpieczenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych, Poreczyciel, dziatajgc na podstawie
art. 876 Kodeksu Cywilnego, nieodwotalnie zobowigzuje sie wzgledem Administratora
(dziatajgcego w odniesieniu do Obligacji jako administrator zabezpieczeh w rozumieniu art. 29
Ustawy o Obligacjach, tj. w imieniu wtasnym, ale na rachunek Obligatariuszy), ze prawidtowo
i w petni wykona Zobowigzanie Zabezpieczone, na wypadek, gdyby Emitent Zobowigzania
Zabezpieczonego nie wykonat lub wykonat je nienalezycie. W przypadku niewykonania



2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.
2.9.

lub nienalezytego wykonania przez Emitenta Zobowigzania Zabezpieczonego, Poreczyciel
odpowiada za Zobowigzanie Zabezpieczone jak wspétdtuznik solidarny.

Poreczenie udzielane jest do maksymalnej wysokosci réwnej 150% (sto piecdziesigt procent)
tacznej wartosci nominalnej wyemitowanych i nieumorzonych Obligacji, nie wyzszej jednak niz
17.250.000 EUR (siedemnascie miliondw dwiescie piecdziesigt tysiecy euro). Zakres
odpowiedzialnosci Poreczyciela z tytutu Umowy ograniczony jest tym samym do wysokosci 150%
(sto pieédziesigt procent) tgcznej wartosci nominalnej wyemitowanych i nieumorzonych Obligaciji,
w kazdym wypadku nie wyzszej jednak niz 17.250.000 EUR (siedemnascie milionéw dwie$cie
piecdziesigt tysiecy euro).

Poreczenie zostaje udzielone na Okres Zabezpieczenia i tym samym Poreczenie nie moze zostaé
odwotane przez Poreczyciela w Okresie Zabezpieczenia.

Administrator niniejszym przyjmuje Poreczenie udzielane przez Poreczyciela na zasadach
okreslonych w pkt. 2.1 - 2.3.

Strony niniejszym ustalaja, ze Poreczyciel zobowigzany bedzie do wykonania Zobowigzania
Zabezpieczonego wylgcznie po otrzymaniu od Administratora sporzadzonego w formie
dokumentowej zawiadomienia zawierajgcego co najmniej (,Zawiadomienie”):

2.5.1. os$wiadczenie Administratora, ze Emitent nie wykonat lub nienalezycie wykonat
Zobowigzanie Zabezpieczone, a Zobowigzanie Zabezpieczone stato sie wymagalne;

2.5.2. kwote, ktérej zaptaty Administrator zgda od Poreczyciela tytutem wykonania
Zobowigzania Zabezpieczonego, z zastrzezeniem, ze kwota odsetek ustawowych
za op6znienie Emitenta w wykonaniu Zobowigzania Zabezpieczonego zostanie ustalona
przez Poreczyciela na dzien dokonania przez Poreczyciela zaptaty ww. kwoty, ktérej
zapfaty Administrator zgda od Poreczyciela tytutem wykonania Zobowigzania
Zabezpieczonego;

2.5.3. termin dokonania przez Poreczyciela zaptaty kwot okreslonych w pkt. 2.5.2, nie krétszy
niz 5 (pie¢) Dni Roboczych od dnia otrzymania Zawiadomienia przez Poreczyciela;

2.5.4. numer rachunku bankowego, na ktéry Poreczyciel zobowigzany jest dokona¢ zaptaty
kwot okreslonych w pkt. 2.5.2.

Strony os$wiadczajg, ze Administrator jest uprawniony do doreczenia Poreczycielowi
Zawiadomienia w dowolnym czasie po wystgpieniu okolicznosci, o ktérych mowa w pkt. 2.5.1
oraz ze Administrator nie jest zobowigzany do powiadamiania Poreczyciela o op6znieniu sig
Emitenta w wykonaniu Zobowigzania Zabezpieczonego inaczej niz w drodze Zawiadomienia.

Swiadczenia pieniezne z tytutu Poreczenia bedg dokonywane na pierwsze wezwanie w terminie,
o ktérym mowa w pkt. 2.5.3. Poreczyciel zobowigzuje sie do zaptaty odsetek ustawowych
za opOznienie od kwot naleznych za kazdy dzien opéznienia w wykonaniu zobowigzanh z tytutu
Poreczenia.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Poreczenia dokonywane bedg w euro (EUR).

W przypadku, gdy jakiekolwiek podatki beda nalezne w stosunku do ptatnosci naleznych
Obligatariuszom na podstawie przepiséw prawa jedynie z powodu faktu otrzymania przez
Obligatariuszy pfatnosci z tytulu Poreczenia, a ktére nie bylyby nalezne w razie zaptaty
analogicznych kwot przez Emitenta, wéwczas Poreczyciel zaptaci na rzecz Obligatariuszy takie
dodatkowe kwoty, ktére mogg by¢ konieczne w celu petnego zrekompensowania Obligatariuszom
takich podatkéw.

PODDANIE SIE EGZEKUCJI PRZEZ PORECZYCIELA

Nie jako zabezpieczenie Obligacji, a jako instrument usprawniajgcy dochodzenie przez
Administratora wobec Poreczyciela roszczen pienieznych z tytutu Poreczenia, Poreczyciel ztozy,



3.2.

4.1.

w formie aktu notarialnego iw trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego,
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji co do zobowigzan Poreczyciela z tytutu Poreczenia,
z catego majgtku Poreczyciela do maksymalnej kwoty rownej 150% wartosci nominalnej
wyemitowanych i nieumorzonych Obligacji, nie wyzszej jednak niz 17.250.000 EUR
(siedemnascie milionéw dwiescie piecdziesigt tysiecy euro) (,0$wiadczenie Poreczyciela
o Poddaniu sie Egzekucji’). Administrator bedzie moégt wystgpi¢é o nadanie Os$wiadczeniu
Poreczyciela o Poddaniu sie Egzekucji klauzuli wykonalnosci do dnia 31 grudnia 2040 r.,
z zastrzezeniem, ze uprawnienie Administratora do wystgpienia z wnioskiem o nadanie
Oswiadczeniu Poreczyciela o Poddaniu sie Egzekucji klauzuli wykonalno$ci wygasnie z chwilg
spetnienia wszelkich Swiadczen pienieznych z tytutu Obligacji. Administrator bedzie mogt
wystgpi¢ o nadanie O$wiadczeniu Poreczyciela o Poddaniu sie Egzekucji klauzuli wykonalnosci
pod warunkiem: (i) niewykonania przez Poreczyciela zobowigzania z tytutu Poreczenia w terminie
okreslonym w Umowie, (ii) doreczenia Poreczycielowi przez Administratora w formie przesytki
rejestrowanej, o ktérej mowa w art. 3 pkt 23 Ustawy Prawo Pocztowe, sporzgdzonego w formie
pisemnej z podpisami notarialnie poswiadczonymi wezwania Poreczyciela do wykonania
zobowigzania z tytutlu Poreczenia we wskazanym w tym wezwaniu terminie, nie krétszym niz
5 (pie¢) Dni Roboczych oraz (iii) ztozenia przez Administratora w formie pisemnej z podpisem
notarialnie  poswiadczonym  oswiadczenia o bezskutecznym  uplywie  wskazanego
w ww. wezwaniu do wykonania zobowigzania z tytutu Poreczenia terminu wykonania
zobowigzania z tytutu Poreczenia przez Poreczyciela.

Ztozenie Oswiadczenia Poreczyciela o Poddaniu sie Egzekucji nastgpi w dniu zawarcia Umowy.
Poreczyciel zobowigzuje sie doreczy¢ Administratorowi wypis aktu notarialnego obejmujgcego
Oswiadczenie Poreczyciela o Poddaniu sie Egzekuciji do Dnia Emisiji.

OSWIADCZENIA | ZAPEWNIENIA

Kazda ze Stron oswiadcza i zapewnia drugg Strone, majgc swiadomos¢, ze druga Strona zawarta
Umowe opierajac sie na tych oswiadczeniach i zapewnieniach, ze:

4.1.1. posiada petng zdolnos¢ do czynnos$ci prawnych w zakresie zawarcia i wykonania Umowy
oraz przystepuje do Umowy we wiasnym imieniu i na wtasny rachunek;

4.1.2. osoby reprezentujgce dang Strone przy zawarciu Umowy sg do tego nalezycie
umocowane, a wszelkie dane ujawnione w odpisie z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego dla danej Strony aktualnym na dzien zawarcia Umowy, sg prawdziwe
i aktualne;

4.1.3. zawarcie i wykonywanie przez nig Umowy nie wymaga uzyskania innych niz przekazane
drugiej Stronie przed zawarciem Umowy: (i) zgody, (ii) zatwierdzenia, (iii) braku
sprzeciwu, (iv) zrzeczenia sie prawa ze strony organu korporacyjnego danej Strony lub
jakiejkolwiek osoby trzeciej lub podjecia przez organ korporacyjny danej Strony lub osobe
trzecig jakichkolwiek innych czynnos$ci prawnych lub faktycznych;

4.1.4. po stronie danej Strony nie istniejg zadne okolicznosci, ktére mogtyby niekorzystnie
wplywac na wazno$¢ lub skutecznos¢ Umowy;

4.1.5. zawarcie i wykonanie Umowy przez dang Strone:

a) nie stanowi ani nie spowoduje naruszenia przepiséw prawa, ktére majg zastosowanie
do danej Strony w zwigzku z Umowa,

b) nie stanowi ani nie spowoduje naruszenia dokumentow regulujgcych funkcjonowanie
danej Strony ani zadnej uchwaly jej organdw,

c) nie stanowi ani nie spowoduje naruszenia jakiegokolwiek wyroku, orzeczenia,
postanowienia, decyzji, zakazu ani zezwolenia obowigzujgcego dang Strone,
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4.2.

5.1.
5.2.

d) nie stanowi ani nie spowoduje naruszenia jakichkolwiek wigzgcych dang Strone lub
obcigzajgcych jej majatek praw i roszczen osob trzecich, jak réwniez nie jest
dokonane z pokrzywdzeniem wierzycieli danej Strony,

e) nie czyni w catosci lub w czesci niemozliwym zado$cuczynienie roszczeniom 0sob
trzecich w rozumieniu art. 59 Kodeksu Cywilnego, ani nie skutkuje pokrzywdzeniem
wierzycieli w rozumieniu art. 527-534 Kodeksu Cywilnego, ani tez nie istniejg inne
umowne zastrzezenia ograniczajgce badz wytgczajgce mozliwos¢ zawarcia
i wykonania postanowien Umowy przez dang Stroneg;

4.1.6. na dzien zawarcia Umowy, nie toczy sie zadne postepowanie sgdowe, arbitrazowe,
egzekucyjne lub administracyjne oraz dana Strona nie jest zagrozona zadnym takim
postepowaniem, ktére mogtoby w sposob niekorzystny wplyngé na waznosé
lub skutecznos¢ Umowy, badz na mozliwos¢ dochodzenia praw na podstawie Umowy
wzgledem tej Strony; w szczegdlnosci nie toczy sie wobec danej Strony ani nie ma
podstaw do wszczecia i prowadzenia wobec niej postepowania upadtosciowego,
naprawczego lub egzekucyjnego.

Poreczyciel niniejszym oswiadcza i zapewnia Administratora, ze:

4.2.1. zapoznat sie z Ostatecznymi Warunkami Emisji oraz zwigzanymi z nimi dokumentami
dotyczgcymi Obligacji i akceptuje ich postanowienia;

4.2.2. jest mu znana sytuacja finansowa Emitenta;

4.2.3. nie jest niewyptacalny, nie jest w stanie upadfosci, restrukturyzacji ani nie pozostaje
w likwidacji, jak réowniez nie zachodzg przestanki do wszczecia lub otwarcia takiego
postepowania;

4.2.4. nie zalega z zaptatg zadnych podatkéw, zobowigzan z zakresu ubezpieczen spotecznych
ani innych zobowigzan publicznoprawnych i nie zostato zgtoszone Zzadne roszczenie
o zaptate takich zobowigzah;

4.2.5. nie jest wpisany do rejestru dtuznikéw niewyptacalnych Krajowego Rejestru Sgdowego,
o ktérym mowa w art. 55 ustawy z 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym;

4.2.6. srodki stuzace realizacji zobowigzan z tytutu Poreczenia pochodzi¢ beda z legalnego
zrédla, a ich pochodzenie nie bedzie famac¢ przepisbw prawa powszechnie
obowigzujgcego w zakresie przeciwdziatania wprowadzaniu do obrotu finansowego
wartosci majatkowych pochodzgcych z nielegalnych lub nieujawnionych Zrddet.

OBOWIAZYWANIE UMOWY
Umowa zostaje zawarta na czas okres$lony, tj. do dnia uptywu Okresu Zabezpieczenia.

W Okresie Zabezpieczenia Umowa moze zostac rozwigzana wytgcznie za porozumieniem Stron,
a jakakolwiek mozliwos¢ jednostronnego rozwigzania lub wypowiedzenia Umowy we wskazanym
okresie jest wylgczona.

ZAWIADOMIENIA

Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa, ilekro¢ Umowa nie zastrzega
innej formy skfadania przez Poreczyciela lub Administratora oswiadczen woli w zwigzku
zUmowa, przyjmuje sie, ze oswiadczenia te skladane bedg w formie dokumentowej
za posrednictwem poczty elektronicznej. Forma sktadanych przez Strony oswiadczen woli
stanowi w stosunkach prawnych pomiedzy nimi forme szczegdlng w rozumieniu art. 76 Kodeksu
Cywilnego. Na zadanie Strony, do ktérej oswiadczenie to byto skierowane w formie szczegdinej,
Strona przekazujaca takie oswiadczenie dodatkowo przesle sporzgdzone w formie pisemnej lub
formie elektronicznej potwierdzenie oswiadczen ztozonych w ww. szczegdlnej formie. Niezaleznie



6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

7.2.

7.3.

od powyzszego uprawnienia oswiadczenie bedzie uwazane za ztozone w chwili, gdy doszio
do adresata w formie szczegdlnej, a nie w chwili otrzymania przez niego ww. potwierdzenia.

Wszelkie oswiadczenia woli lub wiedzy lub inna korespondencja sporzgdzane na podstawie lub
w zwigzku z Umowg (,Korespondencja”) bedg wysytane pocztg elektroniczng, pocztg kurierska,
listem poleconym lub doreczane osobiscie, na nastepujgce adresy:

6.2.1. dla Poreczyciela:

Cavatina sp. z 0.0.

Adres:  ul. Wielicka 20, 30-552 Krakéw

Email: rafal. malarz@cavatina.pl, daniel.draga@cavatina.pl, karol.stefanski@cavatina.pl
6.2.2. dla Administratora:

Gessel Trust Services sp. z 0.0.

Adres: ul. Sienna 39/ XV pietro, 00-121 Warszawa

Email: gts@gessel.pl

Strony dopuszczajg zmiane adreséw do doreczen wskazanych w pkt. 6.2. O kazdej zmianie
adresu do doreczen Strona zobowigzana jest poinformowaé¢ drugg Strone w formie
dokumentowej, z co najmniej 7-dniowym wyprzedzeniem, przy czym adres do doreczen zawsze
musi znajdowac sie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Jezeli dana Strona nie powiadomi drugiej Strony o zmianie adresu do doreczen zgodnie z pkt. 6.3,
Korespondencja powinna by¢ doreczana na adres wskazany w pkt. 6.2 lub inny, ktéry zostat
uprzednio zmieniony zgodnie z pkt. 6.3.

Za dzien otrzymania przez dang Strone Korespondencji bedzie uwazany:

6.5.1.  w przypadku poczty elektronicznej (e-mail): dzien otrzymania potwierdzenia dokonania
transmisji (wptywu wiadomos$ci na serwer adresata);

6.5.2.  w przypadku doreczenia osobistego — dzien faktycznego doreczenia;

6.5.3.  w przypadku przesyiki listowej poleconej oraz przesyiki kurierskiej - dzierh doreczenia
lub ostatni dzien 14-dniowego okresu rozpoczynajgcego sie w dniu pierwszej awizacji.

Korespondencja bedzie uznawana za prawidtowo doreczong réwniez w przypadku odmowy jej
przyjecia przez adresata.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Administrator nie ponosi odpowiedzialnosci z tytulu podjecia jakiegokolwiek dziatania
(lub zaniechania) na podstawie Umowy, w tym realizacji zabezpieczenia ustanowionego
na podstawie Umowy, chyba Zze zostanie wykazane, Zze odpowiednio to dziatanie lub realizacja
zabezpieczenia zostaty dokonane z naruszeniem Umowy.

Z zastrzezeniem Warunkéw Emisji, Umowa stanowi cato$¢ porozumienia Stron w zakresie w niej
regulowanym i zastepuje wszelkie wczesniejsze porozumienia, ustalenia lub negocjacje pisemne
lub ustne pomiedzy Stronami w tym zakresie i ma wobec nich pierwszenstwo. Strony nie ztozyty
ani nie sformutowaty jakichkolwiek o$wiadczen, przyrzeczen, zgdd, warunkow ani zapewnien,
ktore nie sg zawarte w tresci niniejszej Umowy, ani na takowych nie polegaja.

Poreczyciel nie jest uprawniony do przeniesienia jakichkolwiek praw Ilub obowigzkéw
wynikajgcych z Umowy na jakakolwiek osobe trzecig bez uprzedniej zgody Administratora
wyrazonej w formie pisemnej lub elektronicznej. Administrator nie jest uprawniony
do przeniesienia jakichkolwiek praw lub obowigzkéw wynikajgcych z Umowy na jakgkolwiek
osobe trzecig bez uprzedniej zgody Emitenta wyrazonej w formie pisemnej lub elektronicznej,
z zastrzezeniem, ze Administrator jest w kazdym przypadku uprawniony do przeniesienia praw
i obowigzkéw wynikajagcych z Umowy w zakresie w jakim dotyczg wykonywania przez
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7.4.

7.5.
7.6.

7.7.

Administratora funkcji administratora zabezpieczeh Obligacji na podmiot trzeci, ktéry przejmie
od Administratora petnienie funkcji administratora zabezpieczen Obligacji (w rozumieniu art. 29
Ustawy o Obligacjach).

Strony uznajg wszystkie postanowienia Umowy za wazne i wigzace. Jezeli jednak jakiekolwiek
postanowienie Umowy okaze sie lub stanie sie niewazne albo niewykonalne, pozostaje to bez
wptywu na waznos¢ pozostatych postanowien Umowy. W przypadku, gdy jakiekolwiek
postanowienie Umowy okaze sie lub stanie niewazne albo niewykonalne, Strony zobowigzane
bedg do niezwtocznej zmiany lub uzupetnienia Umowy w sposob oddajgcy mozliwie najwierniej
zamiar Stron wyrazony w postanowieniu, ktére uznane zostato za niewazne albo niewykonalne.

Umowa podlega prawu polskiemu i winna by¢ interpretowana zgodnie z prawem polskim.

Wszelkie spory zwigzane z zawarciem, wykonywaniem oraz skutkami niewykonania lub
nienalezytego wykonania Umowy bedg rozstrzygane przez sad wtasciwy miejscowo dla siedziby
Administratora w chwili zawarcia Umowy.

Umowa zostata zawarta w formie elektronicznej z wykorzystaniem kwalifikowanych podpisow
elektronicznych osoéb reprezentujacych Strony przy zawarciu Umowy oraz kwalifikowanych
elektronicznych znacznikow czasu. Wszelkie poprawki, uzupetnienia lub inne zmiany Umowy
wymagajg zachowania formy pisemnej opatrzonej datg pewng (lub réwnowaznej jej formy
elektronicznej z  wykorzystaniem kwalifikowanych  podpiséw elektronicznych  oraz
kwalifikowanych elektronicznych znacznikéw czasu) pod rygorem niewaznosci.

PODPISY:

W imieniu i na rzecz Poreczyciela: W imieniu i na rzecz Administratora:

Elektronicznie

Ba rba Fa podpisany przez Elektronicznie

. Barbara Maria Ma’fgorzata podpisany przez
M alla Falewicz Matgorzata Badowska
Fal . Data: 2026.07.28 Badowska i i
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