WYPIS

\

Repert(;ri‘u;n‘Aw Nr 6216 /2022

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego pierwszego pazdziernika dwa tysiace dwudziestego
drugiego roku (21.10.2022) przede mna Aneta Kenson, notariuszem w Bielsku-
Biale), w prowadzonej przeze mnie kancelari notarialnej w Bielsku-Biatej przy
stawila sie:

Pani Martyna Wiestawa Bialas, cérka
oswiadczenia zamieszkala w Bielsku-Biatej

_ legitymujaca sie dowodem osobistym serii
_____[&

waznym do dnia

dzialajaca w imieniu 1 na rzecz spélki pod firma Cavatina spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie (adres: 30-552
Krakow, ul. Wielicka nr 288, REGON: 360087947, NIP: 5252601285) wpisanej
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000528885 (piecset dwadziescia osiem tysiecy osiemset osiemdziesiat piec),
jako Prokurent Samoistny Spétki uprawniony do samodzielnej reprezentacii,
stosownie do okazanej przy niniejszym akcie notattalnym informacii
odpowiadajacej odpisowi aktualnemu z rejestru przedsigbiorcéw, pobranej na
podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym
Rejestrze Sadowym wydanej przez Centralng Informacje Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 20 pazdziernika 2022 roku. ---

Pani Martyna Biatas oswiadcza, ze nie zachodzg zadne okolicznosci wyltaczajace
jej uprawnienie do reprezentowania spotki oraz ze wpisy w powolanym wyzej
rejestrze od dnia wydania informacji odpowiadajacej odpisowl aktualnemu 2z
rejestru przedsiebiorcéw, ktorej wydruk okazano, do dnia dzisiejszego nie
ulegly zmianie, poza zakresem wskazanym powyze] oraz powolanie jej na
prokurenta do dnia dzisiejszego nie ulegto zmianie, a takze nie istnieja
okolicznosci, ktére moglyby spowodowaé niewaznosé¢ jej powotania; wobec
czego jest ono skuteczne 1 aktualne. -------

Pani Martyna Biatas oswiadcza, ze do chwili obecnej nie zachodza Zadne
okolicznosci wrylaczajace jej uprawnienie do reprezentowania spotki (w
szczegoblnosci takie uprawnienie nie wygasto, ani nie uleglo zmianie oraz nie
zostala odwolana z pelnione) funkcji) oraz reprezentowana przez nia Spotka
nie zostala postawiona w stan likwidacji, nie toczy si¢ w stosunku do niej
postepowanie  upadiodciowe, ukladowe ani  Zzadne postgpowanie
restrukturyzacyjne ant tez nie zostaly podjete zadne czynnosci majace na celu
WwszCzecle wyzej wymienionych postepowan.




Spétka pod firma: Cavatina spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
z stedzibg w Krakowie zwana bedzie w dalszej tredei tego aktu réwniez jako
,,9potka” lub | Poreczyciel”. R — - S e

Tozsamos¢ stawajace] notariusz stwierdzita na podstawie okazanego dowodu
osobistego o seril 1 numerze wyze] podanych, w ktérym ujawnione dane wedtug
o$wiadczenia stawajacej nie ulegly zmianie. ----- i

OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUCJI
W TRYBIE ART. 777 § 1 PKT 5 KODEKSU POSTEPOWANIA
CYWILNEGO

§1
Pani Martyna Biatas dziatajaca w imieniu spétki Cavatina spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie oswiadcza, ze: ——-m-mmmmmeeeeec e coc

1. w dniu 21 wrzesnia 2021 r. Zarzad spdlki pod firma Cavatina Holding Spétka
Akcyna z stedzibg w Krakowie (adres spotki: ulica Wielicka numer 28B, 30-552
Krakéw, REGON: 368028192, NIP: 6793154645, KRS: 0000690167)
(nEmitent”), na podstawie uchwaly nr 1/09/2021, postanowil ustanowié
program emisji obligacji, w ramach ktérego Emitent bedzie uprawniony do
emitowania, w jednej lub w wielu sertach, obligacyi o tacznej wartoéci nominalnej -
nie wyzsze] iz 200.000.000 zi (d\mesf:ie milionéw zlotych) (,,Program™), dla /
ktoérych podstawowe warunki emisji, w tym prawa 1 obowiazki Emitenta i/ i/
obhgatarmbzv zostaly okreslone w dokumencie ,,Podstawowe Warunki Enns{/r
Obligac)i” przyjetym na podstawie uchwaly Zarzadu Fmitenta nr 1/02/2022 'z
dnia 10 lutego 2022 r. (,,Podstawowe Warunki Emisji”);----------- --

2. Emitent, w ramach Programu i na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta nr \ wo R
1/10/2022 z dnia 20 pazdziernika 2022 r. (,,Uchwata Emisyjna®), planuje =

wyemitowac do 20.000 (dwudziestu tysigcy) zabezpieczonych, oprocentowanych,
obligacji zwyklych na okaziciela serii P2022D o wartosci nominalnej 1.000 zt
(Jeden tysiac zlotych) kazda i tacznej wartoéci nominalnej do 20.000.000,00 zi
(dwudziestu milionéw ztotych), z terminem ich wykupu przypadajacym na dzien
17 maja 2026 r. (,Obligacje™), dla ktérych prawa 1 obowiazki Emitenta
1 obligatariuszy okreslone zostaly w Podstawowych Warunkach Emisji Obligacii
oraz dokumencie ,,Ostateczne Warunki Emisji Obligacji Serii P2022D Cavatina
Holding S.A” przyjetym na podstawie Uchwaly Emisyjne) (,,Ostateczne
Warunki Emisji”) (Podstawowe Warunki Emisji oraz Ostateczne Warunki
Ermispi beda dalej zwane lacznie |, Warunkami Emisji” i stanowia zalacznik do
niniejszego aktu), z ktdérych to Warunkéw Emisji wynika min., Zet-—------—nwemeee
a) Obligacje sa emitowane w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 ustawy z dnia
15 stycznia 2015 t. o obligacjach (Dz. U. z 2020 r, poz. 1208) (,,Ustawa o
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obligacjach™); ~-—momoemeee o - -- e
b) zgodnie z pkt 9.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Emitent, na warunkach
szczegolowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowiazuje si¢ do spefnienia na
rzecz obligatariuszy nastepujacych $wiadczert: -
1. wykupu Obligacji zgodnie z pkr 10 Podstawowych Warunkéw Fmisii,
i. zaplaty Odsetek zgodunie z pkt 13 Podstawowych Warunkéw Emisji; -
iil. zaplaty premii w przypadkach przewidzianych w pkt 12.1.5 Podstawowych
Warunkéw Emisii; e - o e —

¢) z zastrzezeniem pkt 10.2 Podstawowych Warunkéw Emisji, zgodnie z pkt 3
Ostatecznych Warunkéw Emisji wykup Obligacii nastapi w dniu siedemnastego
maja dwa tysiace dwudziestego sz6stego roku (17-05-2026) (,,Dzien Wykupu™)
przy czym wykup Obligacji moze nastapi¢ przed Dniem Wykupu w dniu
ustalonym zgodnie z pkt 10, 11 lub 12 Podsawowych Warunkéw Fimisji,
w ktérym Obligacje stana sic wymagalne przed Dniem Wykupu (,Dzien
Wczedniejszego Wykupu™): -- e

L na zadanie obligatariusza zgodnie z pkt 11 Podstawowych Warunkéw
Emisyt, lub oo
ii. na zadanie Emirenta zgodnie z pkt 12 Podstawowych Warunkéw Emisii,
lub---- e - - weee -

ii1. w przypadkach wskazanych w pkt 10.5 Podstawowych Warunkéw Fmisji;-

d) wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate przez Emitenta za kazda Obligacje je]
wartosci nominalnej (;,Naleznos¢ Gtéwna™) powiekszonej o odsetki wyliczone
zgodnie z pkt 13 Podstawowych Warunkéw Emisii oraz — w przypadku
wezesniejszego wykupu na zadanie Emitenta — o premie zdefiniowana w pkt
12.1.5 Podstawowych Warunkow Emisji; ------------mex- o ---

¢) zgodnie z pkt 12.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Emitent jest uprawniony
do dokonania wczesniejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Oblgacjt
(wykup calosciowy lub czesciowy skutkujacy umorzeniem wykupowanych
Obligacjt) lub okreslonej przez siebie czesci wartodei nominalnej wszystkich
Obligacji (wykup czedciowy skutkujacy obnizeniem wartosci Naleznosci
Glownej, nieprowadzacy do umorzenia wykupowanych Obligacii), w kazdym z
Dmni Platnodci Odsetek, poczawszy od Dnia Platnosci Odsetek za II Okres
Odsetkowy, na nastepujacych zasadach: --—--- e

1. Emitent zawiadamia obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wezesniejszego
wykupu, wskazujac w takim zawiadomieniu Dzied Platnosci Odsetek,
w ktorym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji, tj. Dzied
Wezesniejszego Wykupu, oraz tryb wezesniejszego wykupu Obligacii, tj. czy
wezesniejszy wykup nastapt w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta
liczby Obligacji czy w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta czedci
wartosci nominalnej wszystkich Obligacji; --- -- mmmm e

it. Dzied Wezesniejszego Wykupu moze byé wyznaczony na Dzied Platnosci

"
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Odsetek, ktéry przypada nie wezesniej niz po uplywie 12 (dwunastu) Dni
Roboczych od dnia zawiadomienia obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
wezesniejszego wykupu, ---- - - e s

i wezedniejszy wykup moze zosta¢ przez Emitenta przeprowadzony
wielokrotnie; - — - e B} -

iv. wezesniejszy wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami
KDPW, w szczegolnosci w przypadku, gdy wezesniejszy wykup nie bedzie
zgodnie z Regulacjami KDPW mozliwy do przeprowadzenia w Dniu
Wezesniejszego Wykupu wskazanym w zawiadomieniu Emitenta, o ktérym
mowa w pkt 12.1.1 Podstawowych Warunkéw Emisji, Dniem Wezedniejszego
Wykupu bedzie najwezesniejszy mozliwy zgodnie z Regulacjami KDPW
dzief; ---- R - - - e —— --

v. z tytuty wykonania wezedniejszego wykupu Emitent, poza Naleznosci
Glowna (lub jej czedcia) oraz naleznymi odsetkami, wyplaci na rzecz
obligatariuszy premie liczona od wartos$ci nominalnej Obligacyi, bedacych
przedmiotem danego przedterminowego wykupu (a2 w  przypadku
wezesniejszego wykupu w drodze wykupu czesci wartodci nominalnej
wszystkich Obligacji — od wartosci wykupowanej czesci Naleznodci Glownej),
zgodnie z wyszczegolnieniem podanym w Warunkach Fmisji; ---m---eeemmoeeemv

f) z chwila wykupu Obligacje ulegaja umorzeniug «-—----soeeem oo

g zgodmie z pkt 3 Ostatecznych Warunkéw Emisji oprocentowanie bedzie
zmienne i wynosi¢ bedzie wskaznik WIBOR dla depozytéw szesciomiesiecznych

powickszonemu o marze w wysoko$ci 6,00 % (szesé procent) (,,Odsetki™); / 1}

Poszczegolne okresy odsetkowe wskazane zostaly w tabeli w pkt 3 Ostatecznych’
Warunkéw Emisji; ----- e e e

h) zgodnie z pkt 8.2 Podstawowych Warunkéw Emisji, Obligacje beda -
zabezpieczone poreczeniem udzielonym przez Poreczyciela, przy czym
Poreczyciel zlozy na rzecz Administratora Zabezpieczen oswiadczenie w formie
aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego co do obowiazku zaplaty $wiadczed, kedre beda wynikaé
z Obligacji, w szczegblnosci zobowiazania do zaplaty odsetek od Obligacii i
naleznoscl z tytutu wykupu Obligacji, tacznie z odsetkami za opdznienie w
wykonaniu tego zobowiazania;---- ——e e
3. wdniu 21 wrzednia 2021 roku Emitent oraz spolka pod firma BSWW TRUST
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, adres: ul.
Chmielna 73, 00-801 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000505020, NIP: 5252584345, REGON: 147161309 (,Administrator
Zabezpieczen”) zawarli umowe administrowania zabezpieczeniami, na mocy
ktore) Emitent ustanowil Administratora Zabezpieczert administratorem
zabezpieczen, w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach, w odniesieniu do
obligacji emitowanych w ramach Programu i zlecil mu wykonywanie wzgledem
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tych zabezpieczen praw 1 obowlazkéw wierzyciela we wlasnym imieniu lecz
na rachunek obligatariuszy. Zgodnie z ta umowa Administrator Zabezpieczen
podejmie  czynnosci zmierzajace do  zaspokojenia  wierzytelnodci  z
ustanowionego zabezpieczenia, tj. porgczenia 1 niniejszego oswiadczenia, jezeli w
terminach wynikajacych z Warunkéw Emusji wszelkie istniejace i przyszle
wierzytelnosci pieni¢zne Obligatattuszy wzgledem Emitenta wynikajace z
Obligacii (,,Wierzytelnodci”) nie zostang zaspokojone przez Emitenta i
jednoczesnie  Obligatariusz  Iub  Obligatariusze zloza Administratorowi
Zabezpieczen odpowiednie Instrukcje Egzekucyine, --

w dniu 21 pazdziernika 2022 roku Poreczyciel i Administrator Zabezpieczen
zawarli umowe poreczenia (,,Umowa Poreczenia™), z ktore] wynika, ze: —-----
1) zgodnie z pkt 2.1 Umowy Poreczenia Porgczyciel zobowiazal sie,
nieodwolalnie 1 bezwarunkowo, wzgledem Administratora Zabezpieczen,
wykonujacego na podstawie art. 29 Ustawy o Obligacjach prawa i obowiazki
wierzyciela z tytulu Obligacii we wlasnym imieniu, lecz na rachunek
obligatariuszy posiadajacych  Obligacje, wykonaé wszelkie zobowiazania
pieni¢zne Emitenta, ktore beda wynika¢ z Obligacji posiadanych przez
obligatariuszy, w szczegdlnosal zobowigzania do zaplaty naleznosci z tytutu
wykupu Obligacji 1 zaplaty oprocentowania od Obligacji (,,Zobowigzania
Zabezpieczone”), na wypadek, gdyby Emitent powyzszych Zobowiazan
Zabezpieczonych nie wykonal lub wykonal je nienalezycie, mimo uplywu
terminu ich wymagalnosci (,,Poreczenie™), oo

2) za kazdy dzien opdinienia w spelnieniu zobowiazad wynikajacych z
Porgczenta Poreczyciel zobowiazany bedzie do zaplaty odsetek za opdznienie w
wysokosci okreslonej] w pkt 2.7 Umowy Porgczenta, ——------------ -

3} Poreczenie, o ktorym mowa powyzej, udzielone zostalo na okres do dnia
spelnienia w calodct wszelkich §wiadczen pienieznych z tytutu Obligacyi, tj. do
dnia wygasniecia Zobowiazan Zabezpleczonych (Wierzytelnosci), nie dluzej
jednak niz do uptywu okresu 10 (dziesieciu) lat od Dnia Wykupu, —-----—emmmaee-
4) Poreczyciel zobowiazat sie do zfozenia na rzecz Administratora Zabezpieczed
oswiadczenia w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art.
777§ 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, co do zobowiazaa wynikajacvch
z Poreczenia, do kwoty rownej 150% (sto piecdziesiat procent) kazdorazowej (1.
aktualney na dzied zaistnienia stanu  wymagalnoéch  Zobowiazania
Zabezpieczonego) lacznej wartosci nominalnej Obligacji, w kazdym wypadku nie
wyzsze] jednak niz 30.000.000,- 2zl (trzydziesci milionéw zlotych), przy czym
Administrator Zabezpieczen bedzie moégl wystapié o nadanie klauzuli
wykonalnoscl temu aktowi w terminie do uplywu okresu 10 (dziesieciu) lat

od Dmia Wykupu, tj. do 17 maja 2036 toku; —-—-mmmmmmmm e
na dokonanie czynnosci objetej niniejszym aktem nie jest wymagana zgoda
jakiegokolwiek organu Spotki; -------mmmmeeeo- e —




6. wyrazenia pisane wielka litera niezdefiniowane w niniejszym akcie maja znaczenie
nadane im w Podstawowych Warunkach o

§ 2.

1. Pani Martyna Biatas dziatajaca w imieniu spotki Cavatina spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie o$wiadcza, ze w zakresie opisanego
w § 1 niniejszego aktu notarialnego obowiazku wykonania wszelkich zobowiazan
pieni¢znych, ktére beda wynikaé z Obligacji posiadanych przez obligatariuszy, na
wypadek, gdyby Emitent powyzszych zobowiazan nie wykonat lub wykonat je
nienalezycie, mimo terminu ich wymagalnosci, poddaje reprezentowang
spétke pod firma Cavatina spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Krakowie na rzecz Administratora Zabezpieczen tj. spétki pod
firmg BSWW TRUST spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z
siedzibg w Warszawie (nr KRS 0000505020), dziatajacego w imieniu
wlasnym, lecz na rachunek obligatariuszy Obligacji, egzekucji w trybie
art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, do kwoty
maksymalnej 30.000.000,00 zt (trzydziesci milionow zlotych), -

zas zdarzeniem, od ktérego uzaleznione jest wykonanie tych obowiazkéw jest
zlozenie przez Administratora Zabezpieczen wezwania do zaplaty catosd lub
czescl wierzytelnosa z tytutu Poreczenia wraz z o$wiadczeniem, w formie
pisemne] z podpisami notadalnie poswiadczonymi, stwierdzajacym, ze
wierzytelno$¢  zabezpieczona  Poreczeniem  stala  sic wymagalna oraz .-
spetniajacym pozostate warunki okreslone w pkt 2.5.2 Umowy Poreczenia, ktére’_,/_"x Ay
zostanie przeslane Poreczycielowi w formie przesylki rejestrowanej, o ktore
mowa w art. 3 pkt 23 ustawy z dnia 23 listopada 2012 roku Prawo pocztowe
(Dz.U. z 2020 r. poz. 1041 ze zm.) (,Prawo Pocztowe”), na ostatni adres, :
Poreczyciela wskazany w Rejestrze Przedsiebiorcéw w dniu nadania tej i \" L
przesylki. e e s e

2. Pani Martyna Biatas dziatajaca w imieniu spétki Cavatina spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie os$wiadcza, ze Administrator
Zabezpieczen jest uprawniony do wszczecia i prowadzenia egzekucii przeciwko
Poreczycielowt, do kwoty wskazanej w ust. 1 powyzej, w stosunku do calosci lub
dowolnej czesci naleznosci, przy czym jezeli Administrator Zabezpieczesi
zdecyduje si¢ dochodzi¢ naleznosci czesclami, wowcezas w odniesieniu do kazdej
czgscl naleznoscl moze prowadzi¢ egrekucie niezaleznie na podstawie
niniejszego aktu, jesh Poreczyciel opézni sie w zaplacie calosci lub czesct kwoty,

s} ktérej mowa w ust. 1 powyze;. - R

3. Pani Martyna Bialas dzialajaca w imieniu sp6iki Cavatina spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie oswiadcza, ze Administrator
Zabezpieczen moze wystapi¢ wielokrotnie o nadanie klauzuli wykonalnodci temu
aktowl notaralnemu w terminie do dnia siedemnastego maja dwa tysiace
trzydziestego széstego roku (17-05-2036). ~—--memwmoeeooooeeee
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4. Pani Martyna Bralas dziatajaca w imieniu spotki Cavatina spélka z ograniczong

odpowledzialnoscia z siedziba w Krakowie oswiadcza, ze prowadzenie egzekucji

na podstawie niniejszego aktu notarialnego poprzedzone bedzie: ---—m-meemmeeeoo

a) wezwaniem Poreczyciela przez Administratora Zabezpieczedi na ostatni
adres Poreczyciela ujawniony w Rejestrze Przedsiebiorcéw do zaplaty
zaleglych kwot, o ktérych mowa powyzej, w terminie 7 (siedmiu) dni
roboczych od dnia doreczenia Poreczycielowi takiego wezwania, ze
wskazaniem wysokosci tych kwot i numeru rachunku bankowego, na ktéry
powinna nastapi¢ platnosé, przy czym wezwanie powinno mieé forme
pisemng z podpisem notarialnte pos$wiadczonym i zostanie: (1) przekazane
Porgezycielowl poczta za pocztowym potwierdzeniem nadania, lub (if)
dorgczone Poreczycielowi w inny sposéb za potwierdzeniem odbioru; ------
dowodem doreczenia, o ktérym mowa w pkt (i) niniejszej litery bedzie
pocztowe potwierdzenie nadania przesylki poleconej w rozumieniu art. 3 i
17 Prawa pocztowego, na ostatni adres Poreczyciela ujawniony w Rejestrze
Przedsigbiorcéw, zas dowodem doreczenia o ktérym mowa w pkt (i)
ninfejsze) litery moze byé miedzy innymi protoké! sporzadzony przez
notartusza w trybie art. 104 § 3 Prawa o notatiacie potwierdzajacy doreczenie
lub prébe dorgezenia Poreczycielowi wezwania w dzied roboczy na ostatni
adres Poreczyciela ujawniony w Rejestrze Przedsiebiorcow; —----m--m-mmmmnux

b) zlozeniem przez Administratora Zabezpieczei oé$wiadczenia o
bezskutecznym uplywie terminu zaplaty przez Poreczvciela naleznosci
wskazanych w wezwaniu, o ktérym mowa w literze 2) powyzej, na rachunek
bankowy wskazany w wezwaniu — w formie pisemnej z podpisem notatialnie
lub urzedowo poswiadczonym. ~———--mmmemmem e

§ 3.

Notariusz poinformowala Stawajacego o tresciart. 777 § 1, art. 786 § 1, art. 788
1art. 795" 1 nastepne Kodeksu postepowania cywilnego, -—---mmremmmceommmeeeee

§ 4.
Wypisy tego aktu wydawac nalezy spélce pod firma CAVATINA HOLDING
Spotka Akcyjna, Porgezycielowl oraz Administratorowi Zabezpieczen w
dowolnej liczbie.-- A S

Koszty tego aktu ponosi Emitent. ----- - -- e

Opftaty od niniejszego akiu Wyno§za:---«-mrmmmmmm oo

— taksa notarialna z §3 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28
czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz.U.
Nt 148, poz. 1564 2€ Z1.)-m-m-mmmm e 2.000 =zt



— podatek od towaréw i ustug w stawce 23% na podstawie art. 41 i 146a ustawy
z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towardw i ustug (Dz.U. Nt 534, poz.
335 Z€ ZIMY )-mmor e 460 z1

Razem:-- T . 2.460 zt

(dwa tysiace czterysta szesédziesiat ztotych).---mmooommoooee ---

Powyzsze oplaty nie obejmuja kosztéw wypiséw tego akmu, ktére to koszty wraz
z podstawa prawng ich pobrania zostang podane na kazdym z WYPISOW. -~ -~

AKT TEN ZOSTAL ODCZYTANY, PRZYJETY I PODPISANY.

Na oryginale whiiciwe podpisy stawaiacyeh | nomriusza
WYTLS ten wydany zostat dla stawajgeych
Repertorium A nr 2617/2022
—  tytulem mksy notaialne na podstawie §12 rozporzadzenia Ministza Sprawtedhwosdcl 7 dnia 28 czerwea 2004 roku w
sprawie maksymalnych stawek taksy notarialne) Dz UL Nr 148, poz. 1364 ze zm.) 78zt
,;j:"'qs;;&ﬁ‘,\{_mmdarku od towardw § ustug w stawce 23% na podstawie are. 411 146a ustawy 7 dala 11 marea 2004 roku o

/ o ﬁ_o_@urkp’rﬁ'ﬁ\)war()w 1ustug (D2 U. Nr 54 poz. 533 ze zm.)- - - 17,94 zt
] 2

“Bielsise- Biada, dnft Q1 pasdziernika 2022 roku

ERETY
1




OSTATECZNE WARUNKI EMISH OBLIGACS SERII P2022D
CAVATINA HOLDING S.A.

Warszawa, 20 pazdzierniks 2022 r.

Niniejszy dokument {,, Ostateczne Warunki Obiigacji”) okresla ostateczne warunki emisji dla obligacji wskazanych
ponize], emitowanych przez CAVATINA Holding S.A. z siedziba w Krakowie, ul. Wielicka 28b, 30-552 Krakdw,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonege przez Sad Rejonowy
dia Krakowa-Srodmiesdcia w Krakowie, X1 Wydziat Gospodarczy Krajowega Rejestru Sadowego pod numerem
KR5 0000630167, NiIP: 5793154645, REGON: 358028192, o kapitale zakladowym w wysokoéc 330.538.442 PLN
{trzysta trzydziedel milindw piedset treydziesc osiem tysiecy crterysia crterdziesci dwa ztote), wptaconym
w catosci, dla kidrej prowadzona jest strona internetowa pod adreserm: www. cavatina. pl (,Emitent”,  Spadtka”).
Obligacje serii P2022D (,Obligacje”) emitowane sa w ramach Programu Ermisji Obligacji do kwoty 200.000.000
PLN (dwiescie milionéw zfotych] na podstawie: (i) uchwaly Rady Nadzorcze] Spéiki nr 2/09/2021 z dnia
21 wrzednia 2021 r. ws. wyraienia zgody na ustanowienie w Spétce programu ernisji obligadji, (ii) uchwaty
Zarzadu Spotki nr 1/09/2021 z dnia 21 wrzesnia 2021 r. w sprawie ustanowienia w Spétce programu emisji
obfigacji craz {iii) uchwaty Zarzadu Spétki nr 1/10/2022 2 dnia 20 paidziemnika 2022 r. w sprawie emisji obligacji
serit P20220 w ramach programu emisji obtigac]i i ustalenia ostatecznych warunkdw ich emisii.

Prospekt podstawowy sporzadzony przez Spdtke w zwigzku z emisja Obligacji w ramach Programu zostat
zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniv 10 stycznia 2022 roku {,Prospekt”). Suplement nr 1
do Praospekiu z dnia 31 marca 2022 r. zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 7 kwietnia
2022 r. Suplement nr 2 do Prospektu z dnia 30 maja 2022 r, zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzaru
Finansowego w dniu 2 czerwca 2022 r.

Niniejsze Ostateczne Warunki Obligacji stanowig ostateczne warunki emisji dia Obligacji w rozumieniu art. 8
ust. 4 Rozporzadzenia Praspektowego | w celu uzyskania wszystkich istotnych informadji musz3 byc cdczytywane
w zwigzku z Prospektem iewentualnymi suplementami oraz komunikatami aktualizujgcymi do Prospektu.
Wszelkie wyraZenia pisane w Ostatecznych Warunkach Obligacji wielkg iitera, 2 wprost w nich niezdefiniowane,
majg znaczenie nadane w Podstawowych Warunkach Emisji zamieszczonych w Prospekcie.

Praspekt, zawierajgcy Podstawowe Warunki Emisji Obligacii, wraz z ewentualnymi suplementami oraz
komunikatami aktualizujgcymi do Prospektu zostat udostgpniony do publicenej wiadomodci w formie
glektronicznej na stronie internetowei Spétki (https:// ir.cavatina. pi/obiigacje/program-publicznej-emisji-
obligaci/] oraz dodatkowo, w celach informacyinych na stronie internetowej Firmy inwestycyjnej
{www. michaelstrom, pl).

Do ninigjszych Ostatecznych Warunkdw Obiigacji zataczone rostato podsumowanie Prospektu dotyczace emisji
Obiigacji.

Niniejsze Ostateczne Warunki Obligacji powinny byé czytane tacznie 7 Podstawowymi Warunkami Emisii
zamieszcronymi w Prospekcie. Niniejsze Ostateczne Warunki Obligacii facznie z Podstawowymi Warunkami
Emisji stanowig warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5 Ustawy o Obligacjach.

Oferta publiczna Obligacji nie jest kierowana da (i} obywateli rosyjskich lub oséb fizycznych zamieszkatych
w Resji fub oséb prawnych, podmiotéw lub organéw z siedzibg w Rosji; ograniczenie powyisze nie ma
zastosowania do obywateli pafstwa czfonkowskiego Unii Europejskiej, panstwa bedacego cziankiem
Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub Szwajcarii ani do oséb fizycznych posiadajgcych zezwolenie

na pobyt czasowy lub staly w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, w panstwie bedacym cztonkiem



Europejskiego Obszaru Gospodarczego fub w Szwajcarii, {ii) obywateli biatoruskich fub oséb fizycznych

zamiaszkatych na Biatorusi fub asob prawnych, podmiotow lub organdw z siedziba na Biatorusi; ograniczenie

powyzsze nie ma zastosawania do obywateli panstwa crlonkowskiego Unii Europejskiej lub oséh fizycznych

posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej.

1. INFORMACIE DOTYCZACE OFERTY PUBLICZNE} OBLIGACII

Oznaczenie serii:
Wstepny kod ISIN:
Liczbz oferowanych Cbligacji:

Wartosé Nominaina jedne] Obligacji

taczna Wartosé Nominalna Obligagji:

Cena Emisyjna:

Minimalna wielkos¢ zapisu:

Miejsca prryjmowania zapisow:

Zasady redukc]i zapisow:

Tryb rejestracji Obligacji:

P2022D

PLCVTNHOO115

do 20.000

1.000 PLN (jeden tysiac ztotych)

do 20.000.000 PLN (dwadzieicia miliondw ztotych)

jest stata | réwna wartodei nominalnej - 1.000 PLN

{jeden tysigc ziotych)
1 sztuka

okreslone w zataczeniu do niniejszych

Ostatecznych Warunkdw Emisji

redukcia nastgpi  w  sposéb proporcjonainy,
zzastrzezeniem fe utamkowe czesci Obligacji nie
bgdg prezydzielane. liczba przydzielanych w wyniku
redukeji Obligacji bedzie zackraglana w dét do liczby {
catkowitef, a pozostajgce po dokenaniu redukeji
pojedyncze Obligacje przeznaczone do przydziaiu
Inwestorom  zostana przydzielone koleino tym
Inwestorem, ktérych zapisy zostaty objete redukcja
i ktérzy rtozyli zapisy na kolejno najwigksze ficzby
Obligacji. W przypadku, gdy pc dokonaniu przydziatu
zgodnie  z  zasadami wynikajacymi 22 zdania
popriedzzjgcego, nadal pozostang nieprzydrielone
pojedyncze Obligacje przezmaczone do przydziaty
Inwestorom, Obligacje takie zostang przydzieione tym
inwestorom, ktdrych zapisy zostaty objete redukcja
i ktérzy zlozyli zapisy opiewajace na takie same

najwigksze liczhy Ohligacii.

rejestracja w depozycie papierdw wartasciowych
prowadzonym przez KDPW godnie z § 5
S2czegétowych Zasad Dziatania KDPW na podstawie

zgadnych prawidtowych zlecer rozrachunkuy




Agent Techniczry: Michael / 5trom Dom Maklerski S.A. z siedziba

w Warszawie

System obrotu, do ktdrego Emitent zamierza ubiegad  Rynek Regulowany

sie 0 dopuszezenie lub wprowadzenie Obligaci;

2. TERMINY ZWIAZANE Z OFERTA OBLIGACII
Termin rozpoczecia przyjmowania 24 paidziernika 2022 r.

2apisow;

Termin zakoriczenia przyjmowania 8 iistopada 2022 1.
zapisdw:

Przewidywany termin warunkowego 14 fistopada 2022 r.
przydziatu:

Przewidywany Dzieri Emisji: 17 listopada 2022 r.
Przewidywany termin podania wynikow 17 listopada 2022 .

Cferty do publiczne] wiadomasci:

Przewidywany termin wprowadzenia listopad 2022 r.

Obligacji do obrotu na Ryniku Regulowanym

W osytuacyi, o ktdrej mowa w art. 23 ust. 2 1 2a Rozporzadzenia Prospekiowego, w przypadku gdy supiement,
© ktdrym mowe w art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia Prospektowego, jest udestepniany do publiczne) wiadomosc
po razpoczeciu subskrypcji, osoba, ktéra ziozyta zapis przed udostepnieniem suplementu, maze uchyli¢ sie od
skutkdw prawnych zioZonego zapisu, pod warunkiem, ie nowy znaczacy czynnik, istotny blad lub istotna

niedoktadnodd odnoszaca sig do informacji zawartych w Praspekcie, ktdre mogg wplynad na ocene Obligacjl

wystapity lub zostaty zauwaione przed zakoriczeniem oferty Obligacii dane] serii. Uchylenie sie od skutkdw
prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie ztozone na pismie w dowolnym punkcie obstugi klienta firmy
inwestycyjnej, ktdra przyjgta zapis na Obligacje, w terminie 3 {trzech) dni roboczych od dniz udastepnienia
suplementu, o ile Emitent nie wyznaczy terminu diuzszego. Szczegélowe zasady odstgpieniz od zapisu beds
kazdorazowo przedstawiane w suplemencie. W zwiazku z powyzszym Emitent moze dokonaé przydziatu Obligacji

nie wezedniej niz po uptywie terminu do uchylenia sie przez inwestors od skutkow prawnych ziczonego zapisu.

3. INFORMACJE DOTYCZACE SZCZEGOLOWYCH WARUNKOW EMISI OBLIGACH

Cel Emisji: Srodki z emisji zestana wykorzystane na finansowanfe
dziatainodc operacyjnej Grupy Podmiotu
Zabezpleczajgcegs w rozumieniu  Prospektu,

w szezepdinosci (nie wylacznie) na zakup gruntdw pod
projekty deweloperskie oraz na finansowanie

naktaddw inwestycyjnych na projekty deweloperskie.




Dzier Wykupu: 17 maja 2026 1,

Okresy Odsetkowe:
Numer Dzien ustalenia Pierwszy dzien Dzien Ustalenia Ostatni dzieri danego
: Okresu stopy bazowej danego Okresu Praw Okresu |
Odsetkowego Odsethowegoe Odsetkowego
1. 10 listopada 2022 r. Dzien Emisji 10 meja 2023 r. 17 maja 2023 r,
2. 11 maja 2023 r. 17 maja 2023 r. 10listopada 2023 1. 17 listopada 2023 r.,
3 13 listopada 2023 r. 17 listopada 2023 . 10 maja 2024 r, 17 maja 2024 r.
4. 13 maja 2024 r. 17 maja 2024 r. 8 listopada 2024 r, 17 listopada 2024 r.
I 5. 12 iistopada 2024 r. 17 listopada 2024 r. 12 maja 2025 r. 17 maja 2025 r.
i
6. 13 maja 2025 r. 17 maja 2025 . 7 listopada 2025 r. 17 listopada 2025 r. ;
|
7. 10 listopada 2025, 17 listopada 2025 r. il maja 2026 . 17 maja 2026 r. i
Oprocentowanﬁ;v ------- zmienne - )
Stops Procentowa dia Obligacji o statym nie dotyczy

oprocentowaniu:

Marza dla Obligacji 0 zmiennym oprocentowaniu; 6,00%
Stope Bazowa dla Cbligacji o zmiennym WIBCR dla depazytéw & miesiscznych. Informacje
cprocentowaniu: dotyczgce wysokosci stopy WIBOR w przesziosc sg

udostepniane bezptatnie przez GPW Benchmark S.A.

Premia oraz dopuszezaine dni realizaci prawa wezesniejszego wykupu:

R

Premia {% wartosci nominalnej jednej Obligacji lub %
Bzief Platnadci Odsetek, w ktérym maze byé .
wykupowane] czesci wartoedc nominalnej jednej
wykaonana Opcja Emitenta Wezesniejszego Wykupu
Obligacii)
17 listopada 2023 r. 1,00%
17 maja 2024 r. 0,75%
17 listepada 2024 1, 0,50%
17 maja 2025+ 0,00%
17 listopads 2025 . 0,00%
-
Przewidywane wplywy netto z emisji 1%.400.000 PLN
Sracunkawe catkowite koszty emisji lub oferty: 600.000 PLN
Przeznaczenie wpfywow z Oferty: Srodki z emisji zostang wykorzystane na finansowanie
dziatainosci cperacyjnej Grupy Podmiotu
Zabezpiecrajacego  w  rozumieniu Prospektu




Rafat
Pawet
Malarz

w szczegdlnosci (nie wytacznie) na zakup gruntéw pad
projekty  deweloperskie orez  na  finansowanje

nakfadéw inwestycyinych na projekty deweloperskie,

PODPISY O5GB UPRAWNIONYCH DO REPREZENTOWANIA EMITENTA

Eleltronicznie Elektronicznie
podpisany przez Szym on . pedpisany przez

" “Rafal Pawet Malarz . Szymon Bedkowski
Data: 2022.10.20 B Qd kowskj pata:2022.1020
15:44:07 +02'00 16:15:32 +02'00'

_ Elektronicznie podpisany

b . przez Daniel Draga
Da n ’el Draga Data: 2022.10.20 17:28:32

+02'00"



ZALACZNIK DO OSTATECZNYCH WARUNKOW EMISIE OBLIGACH SERI P2022D — PODSUMOWARNIE

Niniejsze Podsumowanie zostatoc przygotowane w oparciu o informacje podlegajace ujawnieniu zgadnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa, zwane dalej ,Informacjami” w zwigzku z oferta Obligacji serii P2022D.
Informacje te sg ponumerowane w sekcjach 1-4. Niniejsze Podsumowanie zawiera wszystkie wymagane
informacje, ktdrych uwzgiednienie jest obowigzkowe w przypadku Emitenta i w przypadku rodzaju papierdw
wartosciowych opisywanych w Prospekcie Podstawowym. W niektdrych przypacdkach gdy danz informacja musi

by¢ uwzgledniona w podsumowaniu ze wzgledu na rodzaj papierow wartosciowych i Emitenta, mozie zaistnieé

sytuacja, fe nie moina bedzie wskazaé zadnych informacji. W takim przypadku, w podsumowaniu umieszcza sig

kratki opis informacji z adnotacjg ,nie dotyczy”.

Ostrzezania Niniejsze podsumowanie nalezy odczytywad jako wprowadzanie do Prospektu i jest ono spdine
2 pozostatymi czesciami Prospektu. Kaida decyzja o inwestycji w Obligacje powinna byé cparta
na przeanaiizowaniu przez inwestora cetosci Praspektu {w tym Podstawowych Warunkdw
Emisji), Ostatecznych Warunkdw Emisfi oraz ewentualnych suplementdw | komunikatow
aktualizujgeych do Prospektu. Inwestor moze stracié calodd lub czesé zainwestowanego kapitaiu.

W szczegdinodel zwracz sie uwage inwestordw, e Obligacje nie s3 depozytami {lokatami)

bankowymi | nie s3 objete systemem gwarantowania depozytdow jak rdwniei, ze w przypadku
niewyptacalnodci Emitenta spowodowane] pogorszeniem sia jego sytuacji finansowej, w tym

utratg plynnosci przez Emitenta lub zmienizjgca sie sytuacjy na rynku kapitatowym, czedc lub
catosé zainwestowanega kapitatlu moze zostadé utracona jak rdwniez inwestorzy moga nie

otrzymac odsetek przewidzianych w  Warunkach Emisjl. Odpowiedzialnosé  inwestora
ograniczona jest do kwoty inwestycji. W przypadke wystapienia do sadu z roszczeniem
dotyczacym informacji zzwartych w Prospekcie skarigcy inwestor moie, na mocy prawa
krajowego, miec¢ chowigzek poniesienia kosztdw przetfumaczenia Prospekty przed wszczaciem
postepowania sgdowego. Odpowiedzialncd cywiina dotyczy wylacznie tych asab, ktér;z‘:
przediozyty podsumowanie, w tym jakiekchwiek jego ttumaczenie, jednak tytke w przypad}gé,
gdy — odczytywane tacznie z pozostatymi czeiciami Prospektu — podsumowanie wprowadjzg
w btad, jest nieprecyzyjne lub niespéjne lub gdy — odczytywane tacznie z pozostalymi czqs’.cia}gﬂziw
Prospektu — nie przedstawia kluczowych infarmacji majacych poméc inwastorom w podjeci"i;;_.-
decyzji 0 inwestycji w Obligacie.

i Nazwe papierow : Obligacje zwykie na okaziciela serii P2022D.
wartosciowych

Miedzynarodowy kod | Na dzien publikacji niniejszega Podsumowania Cbligacje s3 oznaczone priez KDPW wstepnym
identyfikujacy papiery | kodern ISIN PLCVTNHGOO115.
wartaiciowe (ISIN)

Dane identyfikacyjne i
kontaktowe Emitenta

Nazwa {firma}:

Cavatina Holding Spotka Akcyina

Forma prawna

Spotka Akeyjna

Kraj zatoienia: Poiska

Siedziba: Krakdw

Adres: ul. Wielicka 288, 30-552 Krakdw
Numer NiP: 6793154645

Numer REGON: 368028192

Telefon: +48333339110

Adres strony internatowej:

wwwi.Jcavatinal.]pl

Adres poczty elektronicznej:

biurol@]cavatina[.]p!

Kod LEI

255400LL41Q1CCOZM08

Dane identyfikacyjne |
kontaktowe organu

Nazwa: Komisja Nadzoru Finansowego
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa
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Prospektu

Kto jest Emitentern
papierdw
wartosciowych?

| 2atwierdzajacego Numer NiP: 7010902185
Prospekt Numer REGON: 382088467
Telefon: +48 22 262 5000
Adres strony internetowe;: www [ Tknf[govi.]pf
Adres poczty elektroniczne]: knf{@]knf[.Jgov].1pi
Data  zatwierdzenia | Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Fingnsowego w dniu 10 stycznia 2022 r.

Suplement nr 1 do prospektu zostal zatwierdzony w dniu 7 kwietniz 2022 r. Suplement nr 2
do prospektu zostat zatwierdzany w dniu 2 czerwea 2022 .

Emitentem papierdw wartciciowych jest Cavatina Holding Spdtka Akcyina. Emitent wraz

ze spotkami zaleznymi tworzy grupe kapitatowa (Grupa).

Grupa jest najwigkszym poiskim dewsioperem powierzchni bisrowych*. Od 2015 r,, . daty
rozpoczgcia realizacji projektéw wniesionych aportem do Grupy**, do dria 31.02.2022 r. Grupa
zakoniczyts budowe czternastu nieruchomosdci biurowych o facznej powierzehni biisko 250 tys. m?
GLA, z ktdrych piec***, o faczne] powierzchni ponad 80 tys. m? GLA, zostalo sprzedanych
padmiotom zewngtrznym w transakcjach o tacznel wartadel przekraczajacej 900 min zf***%
a kolejnych szedé mieruchomodci o igczne] powierzchni ponad 105 tys. m2 GLA zostato
skomercjalizowanych w co najmnie] 75%. W latach 2022-2024 Grupa planuje realizacje
i zakoriczeniz kolejnych projektow o tacznej powierzchni ok. 280 tys, m? GLA. Oprécz projektdw
preewidzianych na lata 2022-2024, Grupa ma zabezpieczone***** nieruchomoscl gruntowe
na ponad 110 tys. m* GLA. Grupa prowadzi dziatalnosé w wigkszasci duzych miast w Poisca,
w szczegdinoscei w Warszawie, Krakowie, todzi, Wroctawiu, Gdanisku i Katowicach.

Realizowane przez Grupe projekty wyrdiniaja sie unikalng architekturg | wyscka jakoscig
wykariczenia. Grupa przywiazuje duia wage do miastotworcze) roli swoich projektow, dbajge
oich naturaine wpasowanie w isiniejacy tkanke miejskg i zaspokajanie potrzeb lokainej
spotecznosci. Projekty Grupy byly nagradzane w prestizowych konkursach braniowych, np.
International Property Awards czy European Property Awards. Grupa kladzie rdwnie: nacisk
na zrownowazione budownictwo, co znajduje potwierdzenie w otrzymanych certyfikatach
$rodowiskowych renomowanych organizacji (np. BREEAM). Drieki powyiszym oraz trafnej
identyfikacji potrzeb kliertdw Grupa pozyskuje dla swoich budynkdw najemcdw najwyisze]
jakoddi, takich jak miedzynarodowe korporacie czy czolowe poiskie przedsiebiorstwa.

Unikalnod¢ medelu biznesowego Grupy polega na mozliwodci samadzieinego i niezaleinego
przeprowadzaria  wszystkich  kluczowych procesdw  zwigzanych 2 realizaca projektow
niertchomasci biurowych, 2 wyjgtkiem bezpodredniego wykonawstwa prac budowfano-
mentazowych. Dzigki doswiadezeniu ekspertdw Grupy oraz wypracowanemu know-how Grupa
dysponuje zasobami wiasnymi, w pefni zintegrowanymi wewnetrznie, obstugujacymi procesy
inwestycyine w  obszarach: (i) selekcii  nieruchomosci

wyszukiwania | gruntowych,

(i) kompleksowego  projektowania obiektdw (wiasne biurc  projektowe, pasiadajace
kompetencje inzynierskie i architektoniczne), {iii} patnienia funkcji generalnego wykonawcy,
z kluezowym dla Grupy zespotern odpowiedzialnym za kontakty z dostawcami materialdw i ustug,
{iv} komercjaiizacji oddanych do uiytku powiarzchni, (v) obstugi formalnoprawnej, (vi) aktywnego
zarzadzania budynkarmi w fazie operacyjnej (w okresie od uzyskania pozwolania na uiytkowanie

do sprzedazy) oraz {vii) koordynacji praceséw sprzedazy ukodczonych projektdw,

* Stwierdzenie opiera sie na wiedzy Zarzqdu, wynikajgcef z dostepnyech Zarzgdowi anoliz
bronzowych dot. nieruchomosci biurowych na wynajem, w szczegdinosci pod kgtem analizy
powierzchni w budynkach sprzedanych oraz znajdujgeych sie w fazie kamerciaiizacji,
budowy | przygotowania.

** W 2015 r, nastqpilo rozpoczecie operocyjnej dziclolnodc deweloperskiej przez Podmiot
Zabezpieczajgey, ktérej czesc aktywéw fwybrane projekty w trakcie realizacii oroz udzialy
w Covating GW) wniesiono aportem do Emitenta (a zotem do Grupy) w latach 2017-2018;
projekty wnigsione aportem byly kontynuowane przez Emitenta, natomiast Cavating GW
kontynuuje dziolalnose koncentrujacq sig ne petnieniu funkcji generainego wykonawcy.

** Wsrdd pieciv nieruchomasci zbytych przez Grupe zngjdowod sie projekt Chmielne 85,

ktdrego zbycie nastqpifo poprzez sprzeda? 65% udzialéw w spdice Cavatina Office, bedgceej
wiascicielem budynku Chmielno 8S.




*x** No kwote ponad 800 min 21 skiadajg sie transakcje sprzedazy: (i) Diamentum Cffice (ok. 80
min zf), (i} Equol Business Park (ok. 430 min zi} oraz ponad 100 min euro wartosci
migruchomosci, stanowigeej podstowe dla wyliczenia ceny za zbyte udziaty w Cavating
Office.

“**32poprzez robezpieczenie nolezy razumied nabycie nieruchomasci gruntowych lub pedpisanie
umow przedwstepnych nabycia nieruchomesci gruntowyeh, w  ktérych warunkiem
zawieszajqeym jest uzyskanie przez Grupe prawomocnego pezwelenia na budowe.

lakie sz kiuczowe
informacje finansowe
dotyeczace Emitenta?

g Bilans (min2) ,

Aktywa trwate, w tym: 1414,7 12920 2150,5 23825
Wartegd firmy 824 82,4 82,4 82,4
Nieruchamodd] inwestycyijne 1308,4 11184 19039 21278
Inwestycje wjednos?k?ch wspdtkentrolowanych wycenianych 00 290 g0, a1

metody praw wiasnosci
Pazostaie aktywa finansows 11,6 50,0 26,2 26,1

Aktywa obrotowe, w tym: 120,5 112,8 3477 315,7
Zapasy 11,7 33,0 64,2 72,8
Naleinosci  tyt. najmu oraz pozastaie 4.5 28,3 45,3 54,1
Pozastaie aktywa finansowe 339 11,8 47,6 21,3
Ppzostate aktywa niefinansowe 18,3 25,3 54,4 84,3
Srodki pienigine 41,8 134 132,0 63,8

Aktywa razem 15311 1404,8 2498,2 2639,3

Kapitat Whasny 529,86 689,5 1953,9 1084,2

Zobowigzania diugoterminowe, wtym: 6689,5 534,7 10752 12222
Kredyty i paiyczki 573,3 451,6 8534 962,1
Obligacje 29,3 28,4 1158 154.4
Rezerwa 2 tyt. odroczonego podatku dochodowego 39,8 312 52,8 545

2obowigzania krétkoterminowe, w tym: 3320 2007 369,1 3929
Kredyty | poiyczki 87,4 g7,0 127.4 182,32
Obiigatje 68,9 0.0 9,8 10,1
Zobowigzania inwestycyjne 82,7 102,3 137.6 1208

Diug® netto 7387 553,4 964 12278

Dlug* netto / Kapitot Wiosny 1,30 0,85 g,91 113

Diug* netts / Aktywa 1,45 0,31 0,39 0,45

Wybrane informacje dotyczace skonsolidowanych zyskow i strat oraz innych catkowitych
dochoddw Grupy:

ok s A,

Przychady z najmu | araniacji

Koszty zwigzane 7 najmem | aranzacjami 18,8 26,1 1R2 6,4 6.8
Wynik z najmu i aranzacji 16,3 33,0 22,2 3,2 6,7
gvsk / strarta z wyceny i sprzedazy nieruchomosci 218,0 253.8 2573 858 574
inwestycyinych
Zysk f strata z nieruchomesci inwestycyinych 234,23 266,8 2785 89,0 64,1
Wynik z pozastatych umow z kientami 0,0 0,0 11,0 a,0 0,0
Koszty ogdlinego zarzady 24,4 21,8 43,3 5,8 10,2
Pozostale przychody cperacyjne 3.4 9,1 10,3 14 24
Pozostate koszty operacyine 25 7.5 15,5 1,2 1.5
2ysk [strata) 2 driatainasei operacyjnej 210,8 246,5 242,10 83,3 55,0
Przychody finansowe 83 4,0 1,4 0,6 .4
Kaszty finansowe 0.8 459 38,2 17,2 21,3
udzlaf w zyskach jednaostek wspoﬂfo_ntroiowanvch 0 08 302 3 13
wycenianych metods praw whasnasei
Zysk (strata) brutto 198,3 1998 235,84 66,5 37,4
Podatek dochodowy 38,8 54,1 45,8 12,4 71
Zysk [strata) netto 155,24 145,7 189,86 54,0 30,3

Zrddio: HIF, skonsolidowane dane srddroczne

Wybrane informacje dotyczace skonsolidowanej sytuacji finansowe| Grupy:

* Zadtuzenie spotek 2 Grupy Emitenta wobec podmiotdw niepowigzanych z wylaczeniem zobowigzaf
leasingowych 2 tytutu prawa wieczystego uiyvtkowania gruntdw (na podstawie danych z HIF oraz
skonsolidowanych danych srddrocznych)

Zrédio: HIF, skansolidowane dane srddroczne

Wybrane informacje dotyczace skonsclidowanych przeptywdw pienigznych Grupy:

Rachuriek przeptywdw pieniesriych fw min 1)

Przeptywy pienigzne z dziatalnosc aperacyjnej, w tym: -4,2 -142,5 -121,5 -24,4 -60,1

Zysk brutta 198,3 199.8 2354 65,5 37,4
Korekty razem, w tym: 202,5 -342,3 -356,8 -90,% -87.5
Zysk {strata) 2 wyceny | sprzedaiy nieruchomosci -218,0 -233,8 -257,3 -85,8 -574
Zmiana stany 73pasow -117 -21.2 31,2 -5 -8,6

Zmiana stanu naleinasci -6,7 -15,9 -20,0 4,6 4.8

i

Wi




Zmiana stany zobowigzar krdtkoterminowych, 2 wyjatkiem

kredytow  pozyczek 56,3 -40,4 6.0 -3,7 -8,4
Przephywy pienigine z dziatalnasci inwestycyinaj, w tym: ~188,0 196,8 -504,3 77,2 -184,6
Zhyeie inwestycji w nieruchomosci 79,6 556,4 0,0 a,0 0.0
Spfata udrielonych podvezek 52,0 486 2835 248 2.3
Nzkfady na nieruchomesci inwestycyine -261,8 -356,1 -508,8 -98,8 -181,8
Lidzialenie poiycaek -37,2 ~13,7 -6,1 -3,6 s8]
Prieptywy pienieine z driadainesd fnansowej, w tym: 1928 -82,7 744,4 118,39 176,6
Wohywy 7 tytutu emisji ake o o] 1872 0,0 0,0
Whotywy 2 udzielonych kredytow, poiyczek 380,0 428,3 554,1 176.1 400,2
Watywy 2 tyt. diuinych papierdw wartaiciowych 18,2 19,3 97,3 g,0 388
Otrzymane finansowanie w ramach faktoringu odwrotnezo 0 ] 117,43 ,0 32,2
Dywidendy | inre wyplaty na rzecz whasciciel -10,0 -4.0 0,0 0,0 0,0
Splaty kredvidw/poiyczek -i24,3 -417,9 ~100,2 =525 -250,5
Wykup dluznych papierdw wartosciowych -20,5 -92,4 -2,7 0,0 0,0
Faktoring cdwrotny — platnaici na rzecz faktora a a -82,3 a0 -36.8
Whydatki z tytulu odsetek i prowizji -30,8 =144 -23,1 -4, -6,7
Przephywy pienigine netto 22,5 -28,4 1186 17.3 -68,1
Srodki pieniezne na koniec okresu 41,8 13,4 1320 34,7 £3,9

Zrédta: MiF, skonsolidowane dape érédroczne

jakie  sg  kiuczowse
ryzyka wiasciwe dla
Emitenta?

Jakie sg gidwne cechy
papierdw
wartasciowych?

1. Ryzyka dotyczgce dziatalnosci Grupy zwigzane z pandemia COVID-19, w tym:

a. zahamowanie tampa wzrostu lub obnizenie popytu na powierzchnie biurows
w Polsce oraz ograniczenia popytu na powierzchnie ustugowe zickalizowane
w obiektach biurowych;

b, ryzyko wzrostu kosztdw oraz okresu realizacj poszczegdlnych projektow Grupy;

c.  zakiocenia w platnosciach czynszu ze strony wybranych najemcow powierzchni
biurowych fub ustugowych zlokalizowanych w obiektach nalezacych do Grupy;

2. Ryzyko zwigzane z szacunkiem oczekiwanych stop kapitalizacji | wptywdw z najmu, ktore
mogg okazaé sig nieprawidiowe, co moie wplyngd negatywnie na wartodl godziwg
wybranych projektdw, przychody | ptynnosé Emitenta i Grupy;

3. Ryzyko wzrostu cen lub ograniczenia dostepnosc kluczowych materialéw 1 ustug
budowlanych;

4. Ryzyko rwigzane z ograniczeniem lub brakiem dostepnosci finansowania dtuznego;

3. Ryzyko wzrostu stop procentowych, co wplyneloby niekorzystnie na koszty finansowe
ponaszone przez Grups;

6. Ryzyko zwigzane z ograniczong destepnodcia nowych atrakeyjnych nieruchomosdci

gruntowych,

Obligacie s3 obiigacjami zwykiymi na okaziciela. Obligacje nie bedy miaty formy dokumenty
i beda zdematerializowane - zostang zarejestrowane w depazycie papierdw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW oraz zostanie im nadany kod ISIN. Na dzied pubiikacfi niniejszego
Podsumowania Obligacje s3 oznaczone przez KDPW wstapnym kodem ISIN PLCVTNHOD115.
Praws z Obligacji powstang w chwili zapisania Obtligacgji na rachunkach papierdw wartosciowych
tub na rachunkach zbiorczych.

Przedmiotem oferty publiczng] jest do 20.000 {dwadziescia tysiecy) Obligacii serii P2022D,
o wartoscl naminalnej 1.000 7f kaida | facznej wartoici naminainaj do 20.000.000 2t {dwadziescia
milionéw ziotych]. Walutg emitowanych Cbligacii jest palski ztoty {PLN).

Z zasirzezeniem moiliwosci wczesdnisjszego wykupu, termin zapadalnosct Obligacji zostat
ustaiony na 17 maja 2026 r.

Obligacje uprawniajz wylgcznie do nastepujacych swiadczen pienieznych: swiadczenia z tytutu
wykupu Obiigaci przez Emitenta, zaptaty premii w przypadku wezesniejszego wykupu Obligacji
na iadanie Emitenta {w zaleinoici od terminu wezesniejszego wykupu) oraz zapfaty Odsetek
{Oprocentowania). Ponadto Cbligatariuszowi praystuguje prawo do fzdania, w okreslonych
okolicznodciach, wezesniejszegs wykupu jego Obligacii.

Obligacje stanowiz nieodwolalre, niepodporzadkowane |1 bezwarunkowe zobowiazania
Emitenta, réwne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem sisbie oraz {z zastrzezeniem
wyjgtkdw wynikzjacych z bezwzglednie obowiazujgeych przepiséw prawa) réowne wigledem
wszystkich pozostatych obecnych tub przysziych i ntepodporzadkowanych zobowiazan Emitenta.
Obligacje nie beds uprzywilejowane w przypadku niewyptacalnodci Emitenta.




Zbywalnosé Obligacii nie jest ograniczons, z tym zastrzeieniem, ie prawa z dangj Qbligac]i nie
moga byd przenoszene po ustaleniu uprawnionych do swiadczer 2 tytutu wykupu obligaci, Jezeli
Jjednak Emitent nie spetnit w terminie przewidzianym w Warunkach Emisi wiadczen z tytutu
wykupu Cbligacji albo spetnit je tylko w czedci, moiliwosd przenoszenia praw 2 Obligacji zostale
przywrdcona po uptywie tego terminy. 2 przyczyn niezaleznych od Emitenta, a zwiazanych
z regulacjami rynku kapitalowego, w okresia pomiedzy nabyciem Obligacji przez Cbligatarivsza
aich wprowadzeniem do obrotu na rynky regulowanym zbywalnoé¢ Obligacji bedzie
ograniczona. Emitent moze nabywac wiasne obligacje jedynie w celu ich urmorzenia. Emitent nie
moze nabywad wlasnych obiigacji po uptywie okredionego w Warunkach Emisji terminu
do speinienia wszystkich zobowiazan 2 Obligacfi. Emitent bedacy w zwioce z realizacja
zobowizzan 7 obligacji nie moze nabywaé wiasnych obiigacji.

Gdzie
wartoiciows

papiery
bedy
przedmictem obrotu?

Emitent bedzie ubiegac sie o dopuszczenie | wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartodciowych w Warszawie S.A, -
w ramach rynku Catalyst.

Czy papiery
wartoiciowe 53
cbjete

zabezpieczeniem?

Cbligacje emitowane bedg jako zabezpieczone.

Zabezpieczeniem Cbligacji bedzie udzielone przez Podmiot Zabezpieczajgcy poreczenie za
wszelkie zobowigzania pienieine Emitenta 2 tytutu Obligacji. Poreczenie udzielone zostanie
do tacznej maksymalnej wysokosci rownej 150% kaidorazowej (). aktualnej na dzied zaistnienia
stanu wymagalnosci zobowigzania zabezpieczonego) tacznej wartoici nominalnej Obligacj,
w kazdym wypadku nie wyiszej jednak niz 30.000.000 {trzydziesci miliondw ziotych).
Poreczenie udziefone zostanie na okres do dnia spetnienia w caloici wszelkich $wiadczen
pienigznych z tytutu Obligacit, nie diuiej jednak niz do uptywu okresu 10 (dziesieciu) lat od
terminu zapadalnesci obiigacii, tj. do dnia 17 maja 2035 r. W caly dodatkowego zabezpieczenia
dochodzenia zobowigzan pieniginych FPodmiotu Zabezpieczajacego z tytulu udzielonege
Podmiot egzekucji
co do zobowigzan z tytulu Poraczenia, z catego majatku Podmiotu Zabezpieczajgcego do

Poreczenia, Zabezpieczajgcy oty  odwiadcrenie 0 poddaniu  sie

maksymalnej kwoty odpowiedzialnoici Podmiotu Zabezpieczajacego z tytutu Poreczenia. 4

Podmictem Zabezpieczajacym jest Cavatina spatka z ograniczona odpowiedzialnos’clﬁi;i
ul. Wielicka 288, 30-552 Krakdw, wpisanz do rejestru przedsiebioredw Krajowego Rejestru,
Sgdowego przez S3d Rejonowy dla Krakows - Srodmisdcia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
KRS, pod numerem KRS: 0000528885, posiadajaca kod LE): 2554004XSHCUFWEPIGSS,
Stosowne kluczowe informacje finansowe Podmioctu Zabezpieczajgcego:

Do gigwnych aktywdw inwestycyjnych Podmiotu Zzbezpieczajacego naleia: (i} akcje Cavatina
Group 5.A,, ktora posiada m.in, akcje Emitenta | Resi Capital 5.A., {il) udziaty w spétce Pensieri di
Cavatina srl prowadzacej gospodarstwo rolne i dziatalnode hotelowsg oraz (i) pozyczki udzielone
podmictom powigzanym Podrmiotu Zabezpieczajacego. Zestawienie wartoic bilansowe} ww.

inwestycji na 31 grudnia 2021 r. przedstawia ponizsza tabela:

akcje Cavatina Group 5.4, ' 686 967 860,53

udziaty w Pensieri di Cavating 34946 034,11
udziafy inne 10 278,09

pozyczki udzielone podmiotom powigzamym 121806 024,30

Zridto: jednostiowe sprawozdonie finansowe Podmiotu Zabezpieczajgeego

Wybrane informacje datyczace Jednostkowych zyskéw | strat Podmiotu Zabezpieczajacego

‘Rechunek yskéw  strat (d)

Przychody netto ze sprzedaiy preduktow,

towardw i materialéw : § 600,00
Koszty sprzedanych produktow, towardw i 30106 120,28

materialéw

Wynik brutte ze sprzedazy -306 120,28 - 6 600,00
Wynik ze sprzedaiy -966 840,52 -258 088,22 -5 898 025,74
Whynik z dziatainodci operacyjnej - 1578 644,10 -658 953,02 -6324 896,43
Przychaody finansowe, w tym: TB451731,77 256745 829,59 98 774 003,29

231369 702,59
250885 751,51
247113 5942,02

87 021 441,00
88 659 222,64
BB 336 774,17

€3 975 706,37
73 625 750,79
59624 973,27

aktuzlizacja wartoici aktywow finanscwych
Wynik hrutto
Wynik netto

Zridto: jednostkowe sprawozdanio finansowe Podmiotu Zabezpieczojacego




Wybrane Informacje dotyczace jednastkowego bilansu Podmiotuy Zabezpieczajgcego

2019 . 2020
‘ haddne

[ Bitans (!

Aktywa
Aktyws trwate, w tym m.in.: 490190 858,10 759572 375,98 845 B15 848,82
- rzeczowe gktywa rrwole - - 103 723,50
- inwestycje diugoterminowe 483710 317.89 758937 700,7 844 641 534,42
Aktywa obrotowe, w tym m.in.: 5882 889,53 1011068321 5 582 674,58
- srodki pienieZne i inne aktywa pienieine 1128 879,10 6012172,52 280295578
Surna aktywow 496 073 747,63 769 683 053,16 851 358 323,40
Pasywa
Kapitat wiasny ogdtem 414031 602,12 686 581 976,48 784 918 750,65
Rererwy na zobowigzania 45748 080,62 147112848 346 738,61
Zobowigzania dlugotermincwe 16611 734,93 &0 084 843,06 15349927,45
Zobowiazania krdtkoterminowe 19 681 829,96 31 530111,14 50 252 906,69
Rozliczenia miedzyakresowe - 15 000,00 30 000,00
SuEma pasywow 486 (73 747,63 765 683 039,15 851 398 323,40

Zrddto: jednostkowe sprawazdanic finansowe Padmigty Zabezpieczojgcego

Wybrane informacje dotyczace jednostkowych przeplywdw  pienigznych  Podmiotu
Zabhezpieczajgcego

Przeptywy drodkow pienieznych z dziatainodc

operagcyinej

Zysk/{strata) netto 24711334202 A8 336 774,17
Korekty - 258847 454,10 -31 829 851,12
Przeptywy pienigine netta z dziatalnosei operacyjnei -11833512,08 -3 4893 076,95
Przg) Srodkdw pieniginych 2 dyial. inwe. fnej

Wptywy 225123 859,85 128303 239,71
Wydatki 243 550 423,31 92 740 633,13
Srodki pienigine netta z dziatainesci finansowe;j

Srodki plenietne na poczatek okresu 1128 879,10 5012 172,52
Sradku pienieine nz koniec okresu 6012172,52 2 BQ2 955,78

Zrodio: jednostkowe sprawazdonia finansawe Fodmioty Zabezpieczajgrego

Naleiy miec na uwadze, ie na wartoéé poszczegdlnych aktywdw inwestycyjnych wykazywanych
w jednastkowym sprawozdaniuv finansowym Podmiotu Zabezpieczajacego, w szczegditnosc
dominacie wartodctowa akeji Cavatinag Group S.A., ktorego gldwnym skfadnikiem majatku sa
akcie Emitenta (17.398.198 akcji stanowigcych 68,43% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdinej
liczbie glosdw).

g Najistotniejszym czynnikiem ryzyka dotyczaeym Podmiotu Zabezpieczajacego jest ryzvko braku
A B ’ zdolnodci Podmictu Zaberzpieczajgcegs do wykonania zobowigzania z tytulu udzielonego

zabezpieczenia. Nalezy mie¢ na uwadze, e Podmiot Zabezpieczajacy nie prowadzi istotnej
biezgcej dziatalnesci operacyinej, wobec czego nie generuje regularnych, powtarzainych
przepitywow pienieinych z tej dziatainodci. Podmiot Zabezpieczajacy nie posiada réwnie:
ptynnych aktywow istotnych w skali przyszego zobowigzania 2 Cbligacfi, ktére - w razie
konieczrosci — moglyby stuzyé uregulowaniu zobowigzafh Fodmiotu Zabezpieczalacego
wynikzjacych z zabezpieczenia.

lakie 5§ kivczowe | Najistotniejsze czynniki ryzyka whasciwe dia papierdw wartosciowych zawartych w Praspekcie to:

rodzaje ryzyka | (1) ryzyko opdinienia, niewykonania w catodei lub czgsci zobowizzar z Obligadii, (if) ryzyko stapy
wiaiciwe dla | procentowsj oraz ryzyko zwigzane ze sposobem obliczania stopy bazowe] Obligacji i jego
papierdw ewentualng zmiana, {iii} ryzyko wezedniejszego wykupu Obligacji.

wartosciowych?

. sekqaliklutzawe mfarrnaqe natematofertv .ﬁ.uhﬁﬂﬂ.éj papieruwwartos‘mawvcbiuh dopunaenla doohrotu na rvnk T

regulowanym

Na jakich warunkach i | Opis warunkow oferty

zgodnie Program Emisji Obligacii zostat ustanowiony na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Spétki
z j3KIm | e 2/08/2021 7 dnis 21 wrzeénia 2021 £, ws. wyraZenia 2gody na ustanowienie w Spélce programu
harmonogramerm emisji obfigacji oraz uchwaly nr 1/09/2021 Zarzadu Emitenta z dnia 21 wrzesnia 2021 r. ws,

mogg inwestowal W | eranowienia w Spdice programu emisii obligacji. W ramach Programu Emisji Obligacji moga

dane Papiery | zosta¢ wyemitowane obligacje o taczne} wartodci nominaingj nie wysszej niz 200.000.000 74
wartosciowe?

(dwiescie miliondw ziotych),




Cena Emisyjna jednej Obligac]i jest réwna je} wartoéci nominainej | wynaosi 1.000 2 {jeden tysiac
ziotych).

Prdg emisji

Prog emisjl nie zostat okreglony.

Terminy przegrowadzenia Oferty Obligacji

Termin rozpoczecia przyjmowania zapisdw: 24 paidziernika 2022 .
Termin zakoriczenia przyjmowania zapisdw: 8 listopada 2022 1.
Termin warunkowego przydziatu; 14 listopada 2022 .

Dzient Emisji: 17 listopada 2022 r.

Okreslenie grupy inwestorow, do ktdrych jest kierowana oferta Obligacii

Oferta jest skierowana do Inwestoréw Indywidualnych i Instytucjonalnych

Informacja o utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnege dla Oferty Obligadji

Zostafo utworzone konsorcjum dystrybucyine wybranych firm inwestycyjnych, ktére bada
przyjrmowaty zapisy na Obiigacje serii P20220.
Zapisy na QObligacje bedg przyjmowane przez Michael / Strdm Dom Maidersiki S.A. oraz
nastepujacych crlonkow konsorcjum dystrybucyjnego: Noble Securities S.A., Dom Maklerski
BDM S.A. oraz Dom Maklerski Banku BPS S.A,

Procedura przyjmowania zapisow na Obligacje

Zapisy na Obligacje skiadane za podrednictwem podmictdw bioracych udziat w Ofercie beda
prazyjmowane w formie | zgodnie 7 wewnetrznymi regulacjami podmiotu bioracego udziat
w Ofercie, za posrednictwem ktdrego skiadany jest zapis. Dopuszcza sie skfadanis zapisow
na QObligacje osobiscie, korespondencyjnie, za podrednictwem faksu oraz za pomoca_;!
elektronicznych nodnikdw informacji, w tym sieci Internet, o ile jest to zgodne z zasadam?
stesowanymi przez podmict bioracy udziat w ofercie, za posrednictwem ktérego skiadany jesi‘t
zapis. |

Y.
Y

W sytuacii, gdy inwestor nie wskaze w formularzu zapisu na Obligacje danej serii petnago numeru
Rachunku Papierow Wartcsciowych lub wiaiciwego Rachunku Zbiorczego do deponowania oraz
dokfadnej nazwy podmiotu prowadzgcege ten Rachunek na potrzeby rozliczenia platmodci,
Obiigacje nie zostang przydrielone inwestorowi.

Nierezydenci, ktdrzy maja zamiar dokonad zapisu na Obligacie, winni uprzednio zapoznad sig
z odpowiednimi przepisami kraju swej rezydencii.

Zapis moze zostaé ozony przez Inwestora, dzistajacego asohiscie (w przypadku inwestordw nie
bedgcych csobami fizyeznymi - driatajacych przez oscby uprawnione do ich reprezentacji) lub
przaz pefnomocnika, W przypadku skizdania zapisu przez petnomocnika z tredci petnomocnictwa
winno wynikac wyraine umocowanie do dokonania takie] czynnosci.

W celu uzyskania infarmacjl na temat szczegétowych zasad skladania zapiséw, w szczegdinoéc
na temat: (i) warunkow wymaganych przy skiadaniu zapiséw przez przedstawicieli ustawowych,
pefnomocnikdw fub inne asoby dziatajace w imieniu Inwestardw oraz (i} mozliwoéci sidadania
zapisdw w innej formie niz pisemna, potencialni inwestarzy powinni skontaktowaéd sig z Firmg
Inwastycyjng lub innym podmiotem biorzcym udziat w Ofercie, w ktdrym zamierzaja ztozyé zapis.

Informacje o terminach i sposabie wnoszenia wplat na Obligacje

Zapis Inwestora Indywidualnego powinien byé optacony najpdiniej w chwili skiadania zapisu
na Obligacje danej serii, w kwacie wynikajzeej z iioczynu liczby Obligacji objetych zapisem i Ceny
Emisyjne] powigkszonej o ewentualng prowizie maklerska Firmy Inwestycying] lub czionka
koensorcjum dystrybucyinego.

Zspis skiadany przez inwestora Instytucjonalnego powinien byé optacony albo w petnej
wysokoici wynikajacei z lloczynu ficzby Obligacji, okredlonej w Infarmacji o wstepnej alokacji
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! przzkazane) Inwestorowf Instytucjonalnemu przez Firmg Inwestycyjng i Ceny Emisyine], poprzaz:
(i} zfozenie prawidiowych ziecer rozrachunku preez bedacego uczestnikiem bazpasradnim KDPW
lnwestors Instytucjonalnego lub podmiot prowadzacy jego Rachunek, oraz (i) udostepnisnie
srodkdw niezbednych 6o roziiczenia | rozrachunky nrez KDPW (na zasadzie delivary versus
payment) nabycia przez Inwestors instytugjonalneso Obligacii w liczbie okresionsj w informacji
o preydziale dorgczonej Inwestorowi instytucjonalnemu arzez Firme inweastyoying w imieniu
Emitenta albo najpdinie) w chwili sktadania zapisu na Obiigacje danej seri, w paine} wysokodal
wynikajgrej z iloczynu liczhy Obligacii danej serii obietych zapisam i Ceny Emisyine], powiekszonaj
o ewantuaing prowizje maklerskg podmistuy, za pedredniciwam ktdrago sktadany jest zapis.

© Opis zasad wediug ktdrych zostanie dokanana redukeja zaptsow na Obligacje w przypadku
wystapienia nadsubskryncji

Redukeja nastapl w sposdb proporgjonainy, z zastrzeieniem 72 uwlamkowe czesci Obligagi nis
beda preydzistane. Liczba przydzielanych w wyniku redukeji Obligacji bedziz zaokraglane w dof
dg ficzby catkowite), 2 pozostajace po dokeonaniu redukeji pojedyncze Obligacje przeznaczone do
przydziatu [nwestorom zostang przydzielone koleine tym inwestorom, kidrych zapisy zastay
obigte redukejg t kidrzy ziozyil zanisy na kalsjng najwieksze liczby Obligacjl. W arzypadku, gdy po
dokonaniv przydziziu zgodniz z zasadami wynikajacymi ze zdania poprzedzziacego, nadal
pozostana nienrzydzielone pojedyncze Obligacie przeznaczone do przydziaiu Inweastorom,
Obligacje takie zostana prrydzisione tym Inwestarom, ktdrych zapisy zostaty objets redukcja
i ktdrzy ziozyhi zapisy oglawajacs na tzkis same najwigksze ficzby Obligacji.

Oszacowanie facznych kosztdw emisji lub ofarty, w tym szacowanych kosztow, jakimi Emitent
obcizza inwestora

Przy zafoieniu, 2e objete zostang wszystkie Obligacie serii F20220, wartaid wphvwdw brutto
{ Emnitanta wyniesie 20.000.000 28, Przy uwzglednieniu kosrtdw emisji, ktérych poziom jest
szacowany na 500.000 2, szacowans wptywy netio Emitenta wyniasa 19.400.000 21,

Imwestorzy nie bada ponesic dodatkowych kosztdw zioienia zapisy, 2 wyjgtkism ewentuainych
kosztow zwiazanych z otwarciem | prowadzeniem rachuniu papierdw wartnsciowyeh jub
rachunku zbiorczege, o il2 inwestor nie posiadal takiego rachunku wezesnie], oraz kosztdw
prowizji maklarskiz], zgodnie z postanowizniami wizdchwych umdw i regulamindw podmictu
przyjmujgceso Tapis.

Kto jest oferuiacym | Nis wystepuje oferujgcy w rozumieniu art, 2 [it i} Rozporzadeenia 2017/1129.

lub 05003 | rrritent jest podmictem, ktdry oferuje Gbligacie | wnesi o dopuszezenia Obligacii do chrotu
wrnioskuiacs a

dopuszezanie
do obrotu?

Dlaczegs dany | Przyczyny oferty, opis wykarzystania wotywdw pienieinych, szacunkowa wartadd wphywow
prospakt jest | pienieinych
sporzaciany s Po odliczeniu Kesztéw Emisji srodki z emisji zostana wykorzystane na finansowanie bizzace]

driatalnosici Grupy Emitanta.
Przy zaioieniu, 2e wszystkie Obligacie zostang objgte, szacunkowa kwots wplywdw nstio
wynieste okolo 12.400.000 21,

Wskazanie czy oferta podiega umowie o gwarantowaniu emisji z gwarancjg przejicia amisji,
z podaniem wszelkich czesd, ktdra nie s3 ohjete ta Wmowg

Emitent nie zawart umowy gwarantujace] powodzanie amisji Ohiigacii.

Wskazanie najistotniejszych konfliktéw interesdw dotyczacych oferty lub dopuszczenia do i
obrotu

Emitentowt nie 53 znane fakty, ktdre porwalatyby 53dzic, ze zaangazowania ktdrezokalwisk 2 ww.

podmictdw (2 wszczegdincsa Firmy Inwestycyine]) mogioby prowadzid ifub prowadzi do




ZATACZNIK DG QSTATECINYCH WARUNKOW EMIS) OBLIGAC! SERI[ P2922D
- MIEISCA PRZYIMOWANIA ZAPISOW

1. Zapisy na Obligacje przyimowane s3 w nastgpujacych punktach obstugi klienta Michae!/ Strém Dom

Maklarski 5.A.
| Lp. Nazwa punktu sprzedazy I Kod pocztowy } Miasto | Ulica
1 Centraiz oraz POK Warszawz 00-807 Warszawa Al Jeroezolimskie 100
2 POK Pozran 60-751 Pozrian ul. Wyspiarskiezo 266/24
3 POK Krakow 30-150 Krakow ui. Armii Krajowej 16
4 POK Wroctaw 50-414 - Wroctaw ul. Podwale 83/20
5 POK Gdarisk 30-280 Gdarisk ul. A Stominiskiego 2/U1
g POK Lodz 90-243 Lod? ul. S Jaracza 78
7 POK Lublin 20-632 i L.ublin ut. . Sawy 2

2. Zapisy na Obfigacje przyjmowane sa w nastgpujacych punktach obstugi klienta Dom Maklerski BDM $.AL

| Lp, | Nazwz punktu sprzedazy Kod pocztowy ! Miasto ; Ulica
i
1 Petnozakresowy POK Bielsko-Biata 43-300 Bieisko-Biata ‘ ul. Stojatowskiego 27
Jastrzebie- | .
2 Niepsinozakresowy POK Jastrzehie-Zdra; 44.-335 S~ ul. towicka 35 P
2droj r‘/"‘
3 Peinczakresowy POK Katowice 40-098 Katowice ul. 3-gc Maja 23 !;’; :
4 Niepefnazaskrasowy POK Kety 32-650 Katy ul. Sobieskiego 15"‘1\
5 Pefnozakresowy POK Krakdw 21-153 Krakdw ol sflaker N .
6 Petnozakresowy POK Lubin 53-300 Lubin ul. Skiodowskigj-Curie 7
7 Pémozakresowy POK Tarndw 33-100 Tarndw ul. Krakowska 11z
8 Fetnozakrasowy POK Tychy 43-100 Tychy aleja Jana Pawia It 20
a Petnozakresowy POK Warszawa 00-£72 Warszaws dl. Pieknz 68
10 Niepefnozakresowy POK Wroctaw 53-129% Wrocfaw ul. Sudecks 74
j

3. Zapisy na Obligacje przyjmowane sz w nastgpujgcych punktach obstugi kiienta Noble Securities §.A.:

Lp. | Nazwa punktu sprzedazy ' Kod pocztowy | Miasto Ulica
1 POK Czestochowa ; 42-200 { Czestochowa ul. Debrowskiego 7/4
2 POK Gdarisk 80-309 Gdarsk Al Grunwaldzks 472 C




i POK Katowice 40-062 Katowice ul. Warszawska 29/2
POK Krakow 30-081 Krakow ul. Krélewska 57
POK todz 90-318 t6d7 ul. Sienkiewicza 82/84
POK Poznan 61-888 Poznan Ul Potwiejska 42
POK Warszawa 00-843 Warszawa Rondo |. Daszyrskiego 2C
POK Wroctaw 53-332 Wroctaw ul. Braninorska 40, pietro 4

4. Zapisy na Obligacje przyjmowane sg w nastepujacych punktach obstugi klienta Dom Maklerski Banku BPS

S.A:
| Lp. | Nazwa punktu sprzedaiy Kod pocztowy Miasto Ulica
1 CM BPS Centrala 00-844 Warszawa Grzybowska 81
2 PUM Limanowa 34-600 Limanowa Rynek 7
3 PUM Gliwice 44-100 Gliwice Dworcowa 41
4 PUM Biatystok 15-281 Biafystok Legionowa 28/4
5 PUM Ponsk 03-100 Pionsk Plocka 23
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14.3 Podstawowe Warunki Emisji Obligacji

PODSTAWOWE WARUNKI EMISII OBLIGACSI

Ninfejszy daokument (,Podstawowe Warunki Emisji”) okraéla podstawowe warunki amisi, w  tym

prawa i obowizzki Emitents oraz Obligatariuszy, w odniesieniu do obligacii {,Obligacje”) emitowanych przez

CAVATINA Holding 5.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Wielicka 28b, 30-352 Krakow, wpisang do rejestru

przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonege priez Sad Rejonowy dia Krakowa-Srédmiescia

w Krakowie, Xi Wydziat Geospodarczy Krzjowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000690167,

NIP: £793154645, REGON: 368028192, o kapitale zakladowym w wysokodcl 323.676.574 PIN (trzysta

dwadziescla trzy miliony szedcset siedemdziesiat szesé tysiscy piecset siedemdziesigt cztery ziate}, wptaconym

w cafosc, dla ktdrej prowadzona jest strona internetowa pod adresem: www.cavatina.pl {,,Emitent”, ,Spétka”)

w jednel lub wigkszej liczbie serii w ramach Publicznego Programu Ermisii Obligacji do maksymalnej tacznej

wartosci nominaine] wyemitowanych i niewykupionych Obligacji 200.000.000 PLN {dwiescie milionéw ztotyeh)

(,Program” lub ,Program Emisji”}, na podstawie Uchwaty o Pragramie oraz uchwat emisyjnych Emitenta

bedacych podstawg emisji poszczegdinych serit Obligacji.

Szezegotowe warunki emisji Obligac]? dane] serii okredlone sa w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii.

Fodstawowe Warun« Emisji oraz Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii stanowig tacznie warunki emisji danej

seril Obligacil w rozumieniu art. 5 ust. 2 Ustawy o Obligacjach (, Warunki Emisji”).

Ninigjsze Podstawowe Warunki Emisji powinny byé czytane tacznie z Ostatecznymi Warunkami Emisji Danej Serii

oraz wszelkimi suplementami | komunikatami aktualizutacymi do Prospektu.

1. DEFINICIE

Wszelkie zwroty pisane w niniejszych Podstawowych Warunkach Emisji wielkg literg maja nastepujgce znaczenie

(przy czym cdnissienia do wyrazen w liczbie pojedynczej dotyczg takze wyraier w liczbie mnogiej | odwrotnie):

1.1, Administrator Zabezpiecze” oznacza BSWW Trust sp. 2 0.0, z siedzibg w Warszawie, ul. Chmielna 73,
00-801 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego ped numerem KRS: 0000505020, ktéra nz podstawie umowy zawarte] z Emitentem petni
w odniesieniu do zabezpieczenia Obligacii w postaci Poreczed funkcje administratora zabezpieczen
w rozumieniu art. 29 Ustawy 0 Obligacjach;

1.2, ,Agent Emisji” oznacza pedmiot peinigcy w odnigsieniu do Obligacii danej serii funkcje agenta emisji,
w rozumieniu art. 7a Ustawy o Obrecle, przy czym w przypadku padjecia przez Emitenta decyzji o emisji
Obligacii dane] seril z udziztem Aganta Emisji, podmiat, ktéremu powierzane zostato peinienie t2] funkcji
zestanie wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Seri;

1.3, ,AgentKalkulacyjny” oznacza Firme Inwestycyjng, ktéra na podstawie zawartej z Emitentem umowy petni
w odnigsieniu do Obtigacji funkcjg agenta kalkulacyjnego;

14,  ,Agent Techniczny” oznacza podmiot pefniacy w odniesieniu do Obligacji funkcie podrednika
technicznego w rozumieniu Regulaminu KDPW, przy czym w przypadku podjecia przez Emitenta decyzji
o emisji Obligac]i danej serii z udziatem Agenta Technicznego, podmiot, ktdremuy powierzane zostato

petnienie tej funkcji zostanie wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisii Danej Serii;

A-13 =



1.5.

1.6,
1.7.

1.8.

1.8.

1.10.

111,

112

113

1.14.

1.15.

1.16.

1.17.
1.18,

«Aktywa Netto Grupy Emitenta” Qnactza sumg sktywdw wykazanych w ostatnim sporzgdzonym

odpowiednio pétrocznym fub rocznym skensolidowanym sprawozdaniv finansowym Grupy Emitenta
pomniejszong o:

151 <drodkipienieineiich ekwiwalenty wykazane w tym skonsclidowanym sprawozdaniy finansowym

Grupy Emitenta craz

152 wartosé firmy wykazang w tym skensolidowanym sprawozdaniy finansowym Grupy Emitenta;
2AS0” oznaczs alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW:

~€ena Emisyjna” ornacza cene nabycia w obrocie pierwoinym jedne] Obligaci danej serii okreslang

w Ostatecznych Warunkach Uanej Serii Obligacj;

~Depozyt” eonacza depozyt papierdw wartodciowy prowadzony przez KDPW zgodnie 2 przepisami Ustawy

¢ Obrocie, w ktérym na podstawie Umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacie;

~Dzied Emisji” oznacza dzied, w ktérym po raz pierwszy prawa : Obligacji danej serii zostang

zarejestrowane w Depozycie {w przypadku Obligac)i danej seri] emitowanych bez udzizty Agenta Emisji)
lub Bwidenciji (w praypadiu Obligacji danej serii emitowanych z udziztem Agenta Emisji)

.Dzied Platnaéci Odsetek”

Cznacza ostatni dzier danego Ciresu QOdsetkowego lub Dzier Wezedniejszego
Wykupu;

#~Dzied Platnoéci” oznacza katdy Dzier Platnesici COdsetek, Dzien Wykupu lub Dzien Wezedniejszego

Wykupu;

«Dziert Robaczy” aznacza kaidy dzien tyeodnia 2 wyjgtkiem sobdt | niedzief oraz innych dni ustawowo

wolnych od pracy, w ktdrym KDPW prowadzi dziatalnoéé operacyjng,

CZynnose

umozliwiajgcy podejmowanie
I zwigzanych z przenoszeniem Obligacji j rozliczeniern platnodc Swiadczen z tytuy Obiigacji;

~Dzien Ustalenia Praw” oznacza dzien, na ktdry ustalz sie liste podmiotéw uprawnionych do otrzymarfu’é

X
swiadczer z Obligagji, przypadajacy na 5 (pigty) Dzier Roboczy przad danym Dniem Ptatnosdel, z wyjatkh?‘rm:' [ ¥
Pt
(i} ztozenia przez Obligatariusza zadanis natychmiastowego (ub wezespiejszegs wykupu Obligaci, kiedy za &

Dziert Ustalenia Praw uznzje sie dzied zioienia zgdaniz odpowisdnio natychmiastowego |ub
o

wezesniejszego wykupu, {ii) otwarcia likwidacji Ermitenta, kiedy za Dzier Ustalenia Praw uznaje sie dzies "

otwarcia likwidacji Emitenta, (i1} potaczenia Emitenta ;2 innym  podmiotem, jego podziatu lub

przeksztatcenia formy prawnej, Jezeli podmiot, ktory wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Osligacji, nie

asiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzied Ustalenia Praw uznaje si cdpowiednio dzies
P P ¥ I

potaczenia, podziatu ub przeksztalcenia formy Prawne} Emitenta oraz {iv) wykupu Obligacj, ktory

nastgpuje po terminie ich wykupu, kiedy za Drzies Ustaleniz Praw uznaje sie 2 (drugi) Dzies Roboczy po
dniu, w ktérym kwota swiadczenia zostata przekazana KDPW;

~Dzien Ustaienia Stopy Procentowe]” mz znaczenie hadane w pkt 13.3.1 Podstawowych Warunkdw
Emisji;

»Dzied Wezedniejszego Wykupu” oznacza dzier, o Ktorym mows w pkt 10.2 Fodstawowych Warunkow
Emisji;

~Dzien Wykupu” oznacza dzied, o Ktdrym mowa w pkt 10.1 Podstawowych Warunkdw Emisji;

~Emisja” oznacza emisje Obligacji danej serii;

~Ewidencja” oznacza ewidencje osob uprawnionych z Obiigacji danej serfi, o ktdrej mowa w art. 7aust 4
pkt 4) Ustawy o Obrocie;




Bty

1.19.

1.20.

1.21.

122,
1.23.

1.24.
1.25.

1.26.

1.27.

1.28.

1.29.

1.30.

1.21.

1.32.
133,

»Firma Inwestycyjna” oznacza podmict swiadczgey na rzecz Emitenta | w odniesieniu do Obligacji ustuge
oferowania zgodnie z Ustawa o Obrogie, tj. Michael / Strém Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;
~GPW" oznacza Giefde Papierdw Wartodciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie;

»Grupa Emitenta” oznacza tycznie Emitenta oraz Podmioty Zalezne Emitenta;

»Grupa Poreczyciela” oznacza tacznie Poreczyciela oraz Fodmioty Zaleine Poreczyciels;

~Kapitaty Wiasne Emitenta” oznacza wartosd bilansowgy skonsoiidowanego kapitatu wiasnego Grupy
Emitenta wykazanego w ostatnim, zbadanym przez biegtego rewidentz, skonsolidowanym rocznym
sprawozdaniu finansowym Emitenta jub skonsolidowanym péfrocenym sprawazdaniu finansowym
Emitenta;

#KDPW” oznacza Krajowy Depezyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie;

~Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1864 r, Kodeks cywilny (t.).: Dz. U. 2 2020 r. poz.
1740 z pdin. zm.};

~Kodeks Postepowania Cywilnego” aznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania
cywiinego {t.j.: Dz. U. 2 2020 r. poz. 1575 z pdin. zm.);

»Kodeks Spotek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesniz 2000 r. Kodeks spdtek handlowych (t.}.
Dz.U). 22020 r. poz. 1526 ze zm.};

~Koszty Emisji” oznacza wszelkie optaty, prowizje i koszty z tytutu przygotowania i przeprowadzenia emisji
Obligacji danej seril, w tym wynagrodzenie Firmy inwestycyjnaj i Administratora Zabezpieczen, koszty
prawne i opfaty na rzecz instytucji rynku kapitatowegao;

»Maria” oznacza wartodd procentowg okreslong przez Emitenta w Ostatecznych Warunkach Danej Serii,
stuzgcg do ustalenia Stopy Procentowej Obligac)i danej serii o eprocentowaniu zmiennym;

~Materiaty informacyjne” oznacza tcznie sporzgdzone zgodnie z obowizzujacymi przepisami prawa oraz
przyjgtymi przez dang spotke zasadami {polityka} rachunkowesci: () jedrostkowe | skonsolidowane
reporty okresowe sporzadzane przez Emitentz zgodnie z art. 56 ust. 1 plt 2 Ustawy o Ofercie
(z zastrzeieniem, IZew przypadkach okreslonych przepisami prawa Emitent uprawniony jast do
sporzadzania wyfgcznie raportéw skonsolidowanych), przy czym sporzadzane przez Emitenta
skonsolidowane raparty roczne oraz skonsolidowane raporty pétroczne zawieraé beds dodatkawo
informacje o wysokosci Wskainika Zadtuzenia Netio na dzier, ne ktéry sporzadzone zostato sprawozdanie
finanscwe objete danym raportem okresowym, (i) roczne jednostkowe sprawczdania finansows
Poreczyciela oraz roczne skonsoiidowane sprawozdania finansowe Grupy Pareczyciels wraz 2 opinia
bieglego rewicenta, (iii) poétroczne skonsolidowane spreweczdania finansowe Grupy Poreczyciela
i {iv) o fle Paraczyciel podjat decyzjg o ich sporzadzeniu - pdiroczne jednostkowe sprawozdania finansowe
Poreczycielz;

«MSS5F” oznacza Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowse] oraz zwigzane z nimi
interpretacje ogtoszone w farmie rozperzadzen Komisji Europejskiej;

»Nateinosé Giéwna” oznacza kwote rowng aktuzinej wartose nominaine] jedne] Ohligacji;
~Obligatariusz” oznacza podmiot, ktéremu przystuguja prawa z Obligacjl, ti. posiadacza Rachunku
Papierow Wartosciowych, na ktérym zapisane sy Obligacje lub osobe wskazana podmictowi
prowadzgcemu Rachunegk Zhiorczy przez posiadacza tego rachunku jako oscbe uprawnicnz z Obiigacji

zapisanych na takim Rachunku Zhiorczym, 7 zastrzezeniem, 22 w przypadku emisji Obligacii danej seri;



1.34.

1.35.
1.36.

1.37.

1.38.
1.39.

1.40.

1.41.

1.42.

1.43.
1.44.

1.45,

1.46.

1.47.

1.48.
1.49,

1.50.
1.51.

z udziatem Agenta Ernisji, do czasu zarejestrowania Obligacji w Depozycie 2a Obligatariusza bedzie uwasad
sie podmiot wskazany w Ewidencii jako uprawniony z Obligacji;

~Odsetki” oznacza kwote odsetek od Chiigacji obficzang 1 naleing zgodnie z pkt 13 Podstawowych
Warunkow Emisji;

»Okres Odsetkowy” posiada znaczenie nadane w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii;
+Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii” oznacza ostateczne warunki emisji danej serii Obligacji ustalone
przez Emitenta w formie zgodnej ze wzorem stanewigcym Zafgeznik nr 14.4 do Prospektu;
~O$wiadczenia Poraczyciela o Poddaniu sig Egzekucji” ma znaczenie nadane w pkt 8.3 Podstawowych
Warunkdw Emisji;

»PLN" aznacza waiute zfoty palski bedaca prawnyrn srodkiem platniczym w Rzeczypospolitej Polskief;
~Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmict prowacdzacy
Rachunek Papierdw Wartosciowych, na ktorym zarejestrowane s3 Obiigacie;

~Podmioty Zaleine Emitenta” oznacza pedmioty chjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Emitenta;

~Podmioty Zalezne Poreczyciela” aznacza podmicty ohjete skonsolidowanym  sprawozdaniem
finansowym Porgczyciela;

~Podstawy Wezesniejszego Wykupu” ma znaczenie nadane w pkt 11.5 Podstawowych Warunkdw Emisji;
LPorgczenia” ma znaczenie nadane w pkt 8.2 Podstawowych Warunkdw Emisji;

»Poreczyciel” oznacza spdtke CAVATINAsp. 2 0.0. 2 siedziba w Krakowie, ul. Wielicka 28b, 30-552 Krakaw,
wpisang do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez 5ad Rejonowy

dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, X! Wydziat Gospodarczy Krzjowego Rejestru Sadowego pod

numerem KRS 0000528885, NIP: 5252601285, REGON: 360087947, o kapitale zaktadowym w wysakosd - A

194.304.150,00 PLN;

~Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne {t]. Dz.

-~
\

22020r. poz. 814 z péin. zm};

~Prawo  Upadiosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadicdciowe ‘i(;.‘

{t). Dz. U. 2 2020 r. poz. 1228 pasn. zmj;

»Prospekt” cznacza prospekt podstawowy sporzadzony przez Spofike | zatwigrdzony przez Komisje
Nadzoru Finansowego w zwigzku z ofertami publicznymi Cbligacii w ramach Programu Emisii i w celu
ubiegania sie ¢ dopuszczenie niextorych serii Obligacil do obrotu na Rynku Reguiowanym fub o
wprowadzenie niektdrych serii Obligacji do obroty w AS0, wraz zsuplementami | komunikatami
aktualizujgaeymi;

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartcsciowych iub Rachunek Zbhiarezy;

~Rachunek Papierdw Wartodciowych” aznacza rachunek papierow wartosciowych, o ktdrym mowa
w art. 4 ust, 1 Ustawy o Obrocie;

~Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zhiorczy, o ktdrym mowa w art. 8a ust. 1 Ustawy o Obrocie;
~Regulacje KDPW” oznacza obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez
KDPW, okredlajace sposét  prowadzenia przez  KDPW  systemu depozytowo-roziiczeniowego,

w szezegélnose Reguiamin KDPW i Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW;
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1.52.

1.33.

1.54.
1.55.

1.56.

1.57.

1.58.

1.58.

1.60.

1.63.

1.64.

1.65,

1.66.

~Regulamin KDPW" oznacza Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych w brzmieniu
przyietym uchwatg Rady Nadzorcze] KDPW nr 42/679/17 z dnia 26 wrzesnia 2017 r. 2 pdin. zm, oraz kazdy
dokument, ktory go zastapi;

~Rozporzgdzenie Prospektowe” oznacza Rozporzadzenie Pariamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktdry ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchytania Dyrektywy 2003/71/WE (t.j.: Dz. U. UE. L.z 2017 r. Nr 168, str. 12 z pdin, zm.);

~Rynek Regulowany” oznacza rynek regulowany prowadzony przez GPW,

~Stopa Bazowa" oznacza dlz Obligacfl o zmiennej stopie procentowej stope bazowa wskazanz
w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Seril, majaca zastosowanie do obliczenia Odsetek;

~Stopa Procentowsa” oznacza dla Obligacji danej serii o statym oprocentowaniu - statg warto$é wyrazong
w procentach, a diz Obligacii o zmiennym oprocentowaniu -Stapg Bazowsy powiskszong o Marie, na
podstawie itore] nastepuje obliczenie wysokosci Odsetek, zgodnie z punktem 13.3 (Stopa Procentowa)
Podstawowych Warunkdw Emisji;

.Strona  Internetowa” oznacza  strone  internetowz  Emitenta  dostgpng  pod  adresem
www.ir.cavatina.pl/cbligacje/ iub innym, ktary go zastani;

ySzczegdlowe Zasady Dziatania KDPW” oznaczz Szczegdtowe Zasady Diiatania Krajowezo Depozytu
Papierow Wartosciowych w brzmieniu przyietym uchwafa nr 655/17 Zarzaduy KDPW z dnia 28 wr2eénia
2017 r. z pdin. zm. oraz kazdy dokument, kidry je zastapi;

LUchwata o Programie” uchwata zarzadu Emitenta nr 1/09/2021 z dnia 21 wrzesnia 2021 r. w sprawie
ustanowienia w Spétce programu emisji obligacji;

~Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. 0 obligacjach (t.). Dz.U. 2 2020 r., poz.
1208 z pdin. zm.};

LUstawa o Dbrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi {t.].
Dz.U. 22021 r. poz. 328 z pdin. zm.);

»Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego sysiemu obrotu oraz o spdtkach publicznych {tj.: Dz.U. 2
2020 r. poz. 2080);

,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzeénia 1994 o rachunkowodd
(tjoDz. U. 22021 r. poz. 217 ze zm.);

~Wskainik Zadiuzenia Netto” cznacza stosunek tacznej wartoscl Zadiuzenia Finansowego Netto Grupy
Emitenta do Aktywdw Netto Grupy Emitenta, cbliczany kazdorazowe na dzieri, na ktéry sporzadzono
roczne iub odpowiednio pdtroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta | ustalany
na podstawie danych zawartych w opublikowanym przez Emitenta odpowiednio rocznym lub péirocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta;

~Warunki Emisji” oznacza dla Obligacji danej serii tacznie Podstawowe Warunki £misji oraz Ostateczne
Warunki Emisji Dane] Serii;

~Zadiuzenie Finansowe” oznacza skonsolidowane zadfuZenie dane] spétki lub grupy kapitaiowej
{w zaleznosdl od kontekstu) {bez podwadinego liczenia) z tytutu:

1.66.1. pozyczonych srodkdw pienieinych, udostepnionych przez banki lub inne podmioty 1 osaby

trzecie,



1.67.

1.68.
1.65.

2.2.

2.3

2.4,

1.66.2. obligacji lub innych dhuinych papierdw wartosciowyceh,

1.66.3. wsrelkich zobowiazad z tytutu umdw leasingu lub sprzedazy ratalnej, ktdre zgodnie ze
stescwanymi przez odpowiednio dang spdtke lub spétke dominujaca w grupie kagitatowe]
zasadami {palitykg) rachunkowoscl 53 traktowane jako zobowiazania bilansowe, 2 wytgczeniem
zobowigzan z tytutu uzytkowania wieczystego gruntu, oraz

156.4. oprocentowanych umawnie kwot pozyskanych w ramach innych transakeji, majgcych
2 guspodarczego punktu widzenia skutek pozyczki, z wytaczeniem wszelkich zobowiazarn 2 tytuly
dostaw | ustug oraz zaliczek lub zadatkdw otrzymanych z tytutu sprzedazy nieruchomoéd oraz
zobowigzan z tytutu faktoringu odwrotnego,

powigkszone o wartosé udzielanych przez odpowiednio dang spdtke lub spéiki z grupy kapitatowe]j za

zobowigzania podmiotdw spoza jej grupy kapitatowse] gwarancji, poreczen, wystawionych weksii | innych

tytutdw prawnych, kidre moga skutkowaé powstaniem zobowiazark finansowych, do nizszej z

nastepujacych kwot: (i) biefacego salda gwarantowanego lub poreczanego zobowigzania albe (i)

maksymalnej wysckoscl udzieione] gwarancii;

~Zadiuzenie Finansowe Netio Grupy Emitenta” oznacza taczng wartoéé bilansowa skonsolidowanego

Zadtuzenia Finansowego Grupy Emitenza pomniejszona o

1.67.1. skonsolidowang wartosé srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow posiadanych przez Grupg
Emitenta,

1.67.2. wartosc depozytdw ustanowianych w celu zabezpieczenia spiaty Zadiuzenia Finansowego Grupy

Emitenta;

LSwiadectwa Depozytowe” oznacza éwiadectwo depozytowe w rozumieniu art. 9 Ustawy o QObrocie; 4

~Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy (lub obligatariuszy posiadajacy¢
obligacje objste tym samym kodem, co Obligacje, w rozumieniu art. 55 ust 2 Ustawy © Obro .e')
i

w rozumieniu art. 46 Ustawy o Cbhligacjach. \

STATUS PRAWNY OBLIGACII {TRESC | FORMA OBLIGACH) N

CROSEM
)
\xﬁu..

Kazda Obligacja jest diuinym papierem wartodciowym na okaziciela emitowanym w serii, w ktdrym

Emitent stwierdza, iz jest diuinikiem Obligatariusza izobowigzuje sfe wobec niego do speinienia

Swiadczen pienigznych szczegdtowo okredionych w Warunkach Emisji, w sposdh itermimach tam

okreslanych.

Obligacje stancwiz nieodwotalre, niepodporzadkowane i berwarunkowe zobowiazania Emitenta, réwne

i bez pierwszenstwa zaspokojenia wrgiedem siebie oraz {z zastrzeieniem wyjatkdw wynikajacych

z bezwzgladnie obowlazujacych przepiséw prawa) rowne wagledem wszystkich pozastatych obecnych lub

przyszfych i niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta.

Emisja Obligacii nastepuje na podstawie:

2.3.1.  Ustawy o Cbligacjach,

2.3.2.  Uchwaty o Programie oraz

2.3.3.  uchwat zarzadu Emitenta o emisji poszczegdinych serit Oblgacji oraz przyieciu Ostatecznych
Warunkow Emisji Danei Serii majgeych zastosowanie do danej seril Obligacii.

Obligacje nie majg formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstaia z chwila;

2,41 w przypadku Chligacjl danej serii emitowanych bez udziatu Agenta Emisji - zapisania ich no raz

pierwszy na Rachunku Papierdw Wartodciowych lub na Rachunku Zbiorczym | przystuguja osobie
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7.L
7.2,

bedacej posiadaczem tego Rachunku Papierdw Wartosciowych lub odpowiednio osobie wskazanej
podmictowi prowadzacemu Rachunek Zhiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba
uprawniona z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zhiorczym w liczhie wynikajgcel z tego
wskazania;

2.4.2. w przypadku Obligacji danej serii emitowanych z udziatern Agenta Emisji - zapisania ich po raz
pierwszy w Ewidencjl | do czasu rejestraci Obligacji w Depczycie przystuguja osobie wpisane]
w Ewidenc]i jako posiadacz Obligacji., Od dnia rejestracji Obligacji w Depozycie skutkujace]
zapisaniem Obiligacii na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym Obligacje
bedag przystugiwal osohbie bedacei posiadaczem tego Rachunku Papierdw Wartosciowych lub
odpowiednic aosobie wskazanej podmiotowi prowadzacamu Rachunek Zbiorery przez posiadacza
tego rachunky jako osoba uprawnionz z Obligacl zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym w
ficzhie wynikajace] z tego wskazania.

CEL EMISJE OBLIGACH

Emitent moze oicrestic¢ cel emnisji Obligacii danej serii w Ostatecznych Warunkach Emisji Daneg] Serii.

WARTOSE NOMINALNA | CENA EMISYINA

Wartoéé nominaina jedne] Obligacji wynosi 1.000,00 PLN (jaden tysiae ztotych), z zastrzezeniem

mozliwosci Jej pdiniejszego obnizenia w drodze wczesniejszego wykupu czescl wartodc nominaing]

wszystkich Obligacji danej serii {wezedniejszy wykup skutkujacy obnizeniem wartoscl Naleinodc Gidwnej,

nieprowadzacy do umarzenia wykupowanych Obiigacji danej serif},

Cena Emisyjna jedne] Obligacji danej serii zostanie okredlona w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej

Serii.

PROG EMISJI

Prog emisji, o kidrym mows w art. 45 ust. 1 Ustawy ¢ Obligacjach, nie zostat okrediony.

TRYB EMISJE

Obligacje emitowane s w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy ¢ Obligacjach, tj. w trybie oferty publiczne] papierdw

warioscicwych w razumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego.

Zapis na Obligacje moze zostac ztozony w postaci elekroniczne].

W przypadku pedjecia prrez Emitenta decyzji o emisji Obligacji danej serii bez udziatu Agenta Emisji,

Obligacje te beda rejestrowane w Depozycie w trybie rozrachunku transzkcji nabycia Obligac)i przez

KDPW, na podstawie zestawienia zgodnych instrukeji rozrachunku wystawionych przez Agenta

Technicznego (w przypedku Emitenta oraz klientdw indywidualnych, nie bedacych instytucjami

finansowymi} oraz Podmioty Prowadzace Rachunek (w przypadkuy klientdw bedacych instytucjami

finansowymi) w spasdb akresiony w § 5 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.

Tryb powstania prew z Obiigacjl danej serfi I rejestracji Obligacji danej serii w Depozycie zostanie

kazdorazowo okrediony przez Emitenta w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii,

ZBYWALNOSC OBLIGACH

Otligacje sg zbywaline.

Przenoszenie praw z Obligaci bedzie nastepowad:

7.2.1. w przypadku Obligacii danej serii emitowanych bez udziatu Agenta Emisji - zgodnie z przepisami

Ustawy o Obligacjach, Ustawy o Obrocie i Regulacjarni KDPW;
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7.3.

8.2

7.2.2. w przypadku Obligacyl dane] serii emitowanych 2 udzialem Agenta Emisji - do dnia rejestracji
Obligacji w Depozycie - zgodnie 2 przepisami Ustawy o Obligacjach | Ustawy o Obrocie, 2 od dnia
rejestracii Obligacji w Cepezycie zgodnie z przepisarni Ustawy o Obligacjach, Ustawy o Obrocie i
Regulacjami KDPW.

Emitent bedzie ubiegac sie o dopuszczenie | werowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym

fub wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO.

FORMA | ZAKRES ZABEZPIECZENIA OBLIGACIH

Na podstawie zawarte] pomiedzy Emitentem a Administratorem Zzbezpiscze umowy administrowania

zabezpieczeniami, ktérej kopia stanowi Zatacznik nr 14.5 do Prospektu, Administrator Zabezpieczen zostat

ustanowicony administratorem zabezpieczed w rozumieniu art. 79 Ustawy o Obligacjach w odniesieniu do
zabezpleczen wszystkich Obligacjl emitowanych w ramach Programu. Administrator Za bezpieczen
wykonuje prawa i obowiazki Quligatariuszy 2 tytutu zabezpieczers CObligacji we wiasnym imieniu, lecz na
rachunek Obligatariuszy. Szczegdlowe zasady wykonywaniz przez Administratora Zabezpieczen Jego
funkcji | podejmowania przez niego czynnosci, Jak rdwniez zasady cdpowiedziainodel Administratora

Zzbezpieczert, okreslone zostaty w umowie administrowsnis zabezpieczeniami. Administrator

Zabezpieczen nie ponosi cdpowiedziainedc z3 wykonanie przez Poreczyciela zobowigzar hedzcych

przedmictem Poreczen.

Zabezpieczeniem kazdej danej serii Obligadii wyemitowanych w ramach Programu bedzie udzielans przez

Poreczyciela na rzecz Administratora Zabezpieczert poreczenie {w rozumieniu art. 876 Kodsksu

Cywilnego) za wszelkie zobowigzania pienieine Emitenta z tytutu Obligacji danej serii wyemitowanych

w ramach Programu (,Poreczenia”), przy czym:

8.2.2. kaide Poreczenie zostanie udzieiona na podstawie zawarte] pomiedzy Poreczycielem '@\r

. . N . N . o . . . ot L
Administratorem Zabezpieczen umowy paraczenia, przy czym tresé kazde] umowy poraczenla‘\l

bedzie odpowiadac warunkom okresionym w pkt 8.2.3-8.2.5 ponize] oraz zostanie opublikowana
{z zastrreteniem jej uprzedniego zanonimizowania} na Stronie internetowej niszwlocznie po jej
zawarciu;

8.2.3. maksymalnz kwota odpowiedziainoici Porgczyciela z tytutu kaidego Poreczenia bedzie réwna
130% {sto piecdziesiat procent) kazdarazowej tacznej wartosci nominainej Obligac]i dane] seri]
zabezpieczonych danym Pargczeniem;

8.2.4. kaide Poreczenie zostanie udzielone na ckres do dnia spefnienia w catodci wszelkich $wiadczen
pienigznych z tytutu Obligacji danej serii zabezpieczonych danym Poraczeniem, nie diuiei jednak
niz do uptywu okresu 10 {(dziesieciu) lat od Dnia Wykupu Obligac)i danej serii;

8.2.5. Poreczyciel zohowigzany bedzie do spetnienia whaschwych dwiadczen pienieznych z tytutu Cbligacji
danej serii zabezpieczonych danym Pareczeniem Jeiell Emitent takiego Swiadczenia nie spetni lub
spefni je nienglezycie araz pc wezwaniu Poreczyciela do zaptaty przez Administrators
Zabezpieczen, na warunkach ckresionych w umowie, o ktoref mowa w pkt 8.2.2 powyie;

8.2.6. raspokofenie z kaidego Poreczenia bedzie nastepowad z catege majatku Poreczyciela, kidry w

przypadiku opdinieniz sie w spetnieniu swiadczer pienieznych wynikajacych z Warunkéw Emnisji
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8.3.

10.
10.1.

8.2.7,

przez Emitenta, odpowiadad bedzie za dfug Emitenta z tytutu Obligacii danej serii zabezpieczonych
danym Poreczeniem jak diuznik solidarny;

zaspokojenie 7 kaidego Poreczenis nastepowaifc bedzie w drodze wezwania Pereczycielz do
zaptaty craz dalszego dochodzenia roszczed w przypadku braku zapiaty, w tym w ramach

postgpowania egzekucyjnega.

W celu dodatkowego zabezpieczenia dochodzenia rzobowigzad pienieznych Poreczyciela z tytubu

Poreczen, Poreczyciel kazdorazowa ziozy w formie aktu notarialnego T w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu

Postepowania Cywilnego oswiadczenie Porsczyciela o poddaniu sie egzekucii co do zobowigzan z tytutu

danege Poreczeniz, z catego majgtku Poreczyciela do maksymalnej kwoty odpowiedziaingsci Porecryciela

7 tytutu danego Poreczenia, ustalong] zgodnie z pkt 8.2.3 powyiej, {,OSwiadczenia Poreczyciela o

Poddaniu sie Egzekucji”}, przy czym:

8.32.1.

8.3.4.

Poreczyciel kazdorazowo ztozy Oswiadczenie Porsczyciela o Poddaniu sie Egzekucji | daoreczy je
Administratorowi Zabezpieczenr przed Dniem Emisji dane] serii Obligac]i zabezpieczanych danym
Porgczeniem (tj. Porgczeniem, 2 tytutu kidrego zobowiazania sa przedmictem danego

QOswiadcerenia Poreczyciela o Poddaniu sie Egzekucji);

. Administrator Zabezpieczer bedzie mogt wystapi¢ o nadanie kiauzuli wykeonalnosa aktowi

notarialnemu obejmujacemu Oswiadczenie Poreczyciela o Poddaniu sie Egzekucji w terminie do
uptywu okresu 10 (dziesieciu) lat od Dnia Wykupu Qbligacll dane] serii zabezpieczonych
Poreczenierm, z tytutu ktdrego zobowigzania s3 przedmiotem danego Qswiadczania Poraczyciela o

Poddaniu sie Egzekucji;

. downiosku o nadanie aktowl notarialnemu obejmujacemu Oswiadczenie Poreczyciela o Poddaniu

sie Egzekucji klauzull wykonainosci Administratar Zabezpieczeri zobowigzany bedzie dotgczyd
paswiadczony przez notariusza za 2godnosé 2 okazanym cryginatem odpis wezwanig Poreczyciela
do zaptaty catosd lub czgscl dwiadczert pienieznych z tytutu Poreczenia wraz z oswiadczeniem,
ze wierzytelnosd z tytutu Porgczenia stata sie wymagaina oraz dowodu nadania do Poreczyciela
ww. wezwania przesylka rejestrowana w rczumieniu ustawy z dnia 23 listopada 2012 r. Prawo
pocztowe;

niezwiocznie po dargczeniu Administratorowi Zabezpieczen danego O$wiadczenia Poreczycielz o
Poddaniv sie Egzekudii zgodnie z pkt 8.3.1 powyiej, tresé takiego Qswiadczenis Poreczyciela o
Poddaniu sie Egzekucfi zostanie opublikowana (z zastrzezeniem jej uprzedniego zanonimizowania)

na Stronie Internetowe].

SWIADCZENIA EMITENTA

Emitent, na warunkach szczegdtowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowiazuje sie do spetnienia

nastgpujacych swiadczen pienieznych:

9.1.1.  wykupu Obligacji zgodnie 7 pkt 10 Podstawowych Warunkdw Emisji;

8.1.2. zapfaty Odsetek zzodnie z pkt 13 Podstawowych Warunkdw Emisji;

S13.  zaptaty premil w przypadkach przewidzianych w pkt 12.1.5 Podstawowych Warunkdw Emisjl.
WYKUP GBLIGACH

Wykup Obligacji nastapi w dniu wskazanym w Ostatecznych Warunkach Emisji Dane] Serii,

z zastrzezeniem pkt 10.2 Podstawowych Warunkow Emisji.



10.2.

10.3.

104,

10.5.

10.6.

11.2.

11.3.

114

Wyxup Obligacji moze nastapié w dniu ustaionym zgodnie z pkt 11 - 12 Podstawowych Warunkéw Emisji,
w ktérym Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu [, Dzien Wezesniejszego Wykupu”}:
10.2.1. na 2zdanie Obligatariusza zgodnie z pkt 11 Podstawowych Warunkdw Emisji lub

10.2.2. nazadanie Emitenta zgodnie z pkt 12 Podstawowych Warunkdw Emisji,

Jjezel Dzier Wykupu lub Dzied Wezedniejszego Wykupu przypadnie na dzieri niebedacy Dhiem Roboczym,

wykup Obfigacji nastapi w pierwszym Driu Roboczym nastepujgcym odpowiednio po Dniu Wykupu lub

Dniu Wezedniejszego Wykupu.

Wykup Obiigacit (w Dniv Wykupu {ub w Dniu Wezedniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaptate przez

Emitenta na rzecz Obligatariusza za kaida Cbligacje Naleinosci Glownej, powiekszonej o Odsetki

wyliczone zgodnie 2 pki 13 Podstawowych Warunkéw Emisji oraz - w przypadku wezesnigjszego wykupu

na zadanie Emitenta - o premie zdefiniowana w pkt 12.1.5 ponize].

Niezaleinie od postanowier powyiszych:

10.5.1. wrazie ikwidacfl Emitenta wszystkie Obligacje podlegaig natychmiastowemu wykupowl z dniem
otwardia likwidacji;

10.5.2. w przypadku pofaczeniz Emitenta z innym podmiotem, jega podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w dniu takiego potaczenia, podziatu
lub przeksztatcenia, jezeli podmiot, ktdry wstapit w obowigz«i Emitenta z tytutu Obligacii, 2zgodnie
z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnier do ich emitowania.

W takich przypadkach, Emitent jest zobowigzany zapiacié kaidemu Obligatariuszowi w dniu wskazanym

odpowiednic w pkt 10.5.1 lub 10.5.2 powyzs, kwote stancwigcs Naleinoié Gidwna powickszong

o nalezne Odsetkl za okres od rozpoczecia ganego Okresu Odsetkowego (2 wylaczeniem tego dnia)

dnia, w ktérym nastapiio odpowiednio otwarcie likwidacji, pofaczenie, podziaf lub przeksz‘cahzz

{wihacznie). ! ;

Z chwila wykupu Obligacje ulegaja umorzeniy, -

WCZESNIEISZY WYKUP NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu tgda wykupu posiadanych przez Obligatariusza Ot:ilgaqs

wytgcznie w przypadkach i na zasadach okraslonych poniej,

Pisemne Zadanie wczedniejszego wykupu Obligaci powinno zostaé doreczone przez Obligatariusza

Emitentowi za posrednictwem whadciwego dla Obligatariusza Podmiotu Prowadzacego Rachunek, Zadanie

wezesniejszego wykupu Obligacji powinna wskazywac:

11.2.1. liczhe posiadanych przez Chiigatariusza Otligacji objetych zadaniem wezedniejszego wykupu;

11.2.2. odpowiednig trwajscy okalicznodci okreslong w pkt. 11.4 nonizej albe trwajaca Podstawe
Wezesniejszego Wykupu stanowiaca podstawe 2adania wykupu Obfigacii przez Obligatariusza.

Qbligatariusz wraz z zgdaniem opisanym w pkt 11.2 powyzej winien przedstawié Swiadectwo Depozytowe

potwierdzajgce fakt posiadania Obligaci przez Obligatariusza zadajacego dokonania wzesniejszego

wykupu ik inny dokument potwierdzajacy zgodnie z Ustawg o Ubrocie fakt posiadania Obligacji przaz

Obfigatariusza 7adzjacego dokonania wezesniejszego wykupu, z terminem wainada tego dokumentu

wygasajgeym nie wezedniej niz Dzjed Roboczy przypadajacy bezposrednio po Dniu Wezedniejszego

Wykupu.

W przypadku, gdy:
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1141 Emitent bedzie w zwioce z wykonaniem w terminie, w calosci [ub czesci, zobowigzan pienieznych
wynikajacych z Obligacii;

1142, Emitent bedzie w niezawinionym orzez niego opdinieniu, nie krétszym niz 3 dni, w wykonaniu,
w catosci lub czesci, zobowiazan pienieznych wynikajacych z Obligacji;

11.4.3. Emitent nie ustanowi zabezpieczer Obligacji w terminach wynikajacych z Warunkdw Emisji;

Obligacje podlegajz na zgdanie Obligatariusza natychmiastowemu wykupowi.

115 W przypacku, gdy wystapi ktérekolwiek ze zdarzer! wskazanych ponize] (,Podstawy Wezesniejszego
Wykupu”), kazdy Obligatariusy mole fadaé¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligac],
w terminie od dnia, w ktdrym Emitent powinien zawiadomié o wystgpieniu takiego zdarzenia zgodnie
z pkt 15.2 Podstawowych Warunkdw Emisji do uphywu 30 {trzydziestu) dni od dnia, w ktdrym Emitent
zawiadomit Obligatariuszy o wystapieniu Podstawy Wezedniejszego Wykupu. Chbligacje wskazane w
Zadaniu Emitent zobowigzuje sie wykupi¢ w terminie 30 (trzydziestu) dni od uptlywu ww. terminu do
ztozenia przez Obiigatariuszy fadan wezedniejszego wykupu Obligac)i, chyba e przed zioieniem prze:z
Obligatariusza Zadania wczedniejszego wykupu stan  faktyczny stanowigcy zaistniatz Podstawe
Wezesniejszego Wykupu przestanie trwac, 3 wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete, tak jakby
Podstawa Wezesniejszego Wykupu nigdy nie zaistniata, 0 czym Emitent zawiadomi Obligatariuszy w
sposob przewidziany w Podstawowych Warunkach Emisji:

11.5.1. Brak sptaty Zadiuleniz Finansowego:

{i} jakiekolwiek Zadiuienie Finansowe Poreczyciels fub jakiegokolwiek Podmiotu Zalainego

Poreczycieia, w facznej wysokosci rownej co najmnie) 10% Kapitatdw Wiasnych Emitenta

‘.(.

lub réwnowartode te] kwoty w innej walucie, stanie sie wymagalne przed plerwotnie

Y

N W AR A
- M, ,./)J

ustalonym terminem wymagalnosai na skutek naruszenia warunkow umowy bedace]
podstawy takiego Zadfuzenia Finansowego, zas Poreczyciel lub odpowiednio Podmiot

Zalezny Poreczyciela, nie dokona sptaty takiego Zadfuienia Finansowego w terminie jego

EE

i wymagalnosc lub po uptywie dedatkowego ustalonego terminu do zaptaty iub w inny

sposéb nie usunie naruszenia, co skutkowad bedzie brakiem wymagalnosci Zadfuzenia

Finansowsego; lub

(i} w pierwotnym terminie wymagalnosci {tub po uptywie dodatkowego ustaionego dla danego

Zadtuzenia Finansowege terminu do zaplaty), nie zostanie dokonana spiata Jakiegakolwiek

Zadiuienia Finansowego Poreczyciela Jub Podmictu Zaleinego Poreczycieia, wtaczne]
wysokodci réwnej co najmniej 10% Kapitatow Wiasnych Emitentz iub réwnowartasc tej

kwoty w innej walucie.

11.5.2. Naruszenie WskaZnika Zadtuzenia Netio:

Wskainik Zadiuzenia Netto (w zaokragleniu do czesci setnych) bedzie wyzszy niz 0,60 (szedédziesiat
setnych), chyba e Zgromadzenie Obligatariuszy wyrazi w formie uchwaty zgode na czasowe
przekroczenie Wskainika Zadtuzenia Netto.

11.5.3.2Zysk. Wyptata dywidendy:

Bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, przed dniem speinienia wszystkich éwiadczer pienigznych
z tytutu Obligacji Poreczyciel dokona wypiat z tytutu uczestnictwa w spdtce Poreczycisla na rzecz
ktoregokolwick z udziatowcdw Poreczyciela (w tym w szczegdlnodci z tytutu ohnizeniz kapitafu

zaktadowego, umorzeniz udziatdw lub nabycia udziatow, wyptaty zysku (dywidendy) lub zaliczki na

i1
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poczet zysku (dywidendy)) o wartosci przekraczajace] jednorazowe lub facznie w okresie kolejnych
12 miesigcy kalendarzowych 40.000.000 PLN (czterdziesc miliendw ztotych).

11.5.4. Brak ptatnosci zasadzonvch kwot:

Porgezyciel lub Podmiot Zalezny Poreczyciefa nie zapiaci w wymaganym terminie kwoty rownej
jednorazawo lub facznie w okresie kolejnyen 12 miesiecy kalendarzowych co najmniej 10%
Kapitatow Wiasnych Emitenta lub réwnowartadel tei kwoty w innej walucie, zasadzone] jednym
lub wigee] prawomocnym orzeczeniem lub prawomocng decyzja administracyjna, od ktdrych nie
przystuglje srodek zaskarzenia.

11.5.5.0bstrukcia zgromadzenia obligatariuszy:

Emitent:

(I w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zioienia stosownego zadania przez Obligatariuszy nie
zwote Zgromadzenia Obfigatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy
przypadajacym nie péniej niz 28 (dwadziesciaz osiem) dni po dniu zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy pomimo prawidlowo ztozonego iadaniz, lub uniemoiliwi w inny sposéb
zwotanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy na izdanie Obligatariuszy z zachowaniem
powyzszych termindw; lub

(i) wterminie 7 (siedmiu} dni od dnia zakoriczenia Zgromadzenia Obligatariuszy nie opublikuje
na Stronie internetowej protokotu z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy,

11.5.6.Udzielenie finansowania:

Bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, Poreczyciel lub jakikolwiek Podmiot Zalezny Poreczycie{la//_w;'i‘“;m-,.f

0004
udzieli po Dniu Emisji pozyczki, nabedziz obiigacje lub dokeona innej podobne] transakeji majate] i,w_ﬁ\\, :
‘! /-:dl:m

P
itk
Lo M

!

na celu udzielenie finansowania podmictowi spoza Grupy Poreczyciela, z wytaczeniemn:

{7} nabywania polskich obligacji skarbowych; f

n lokowania érodkéw pienieznych w bankach prowadzacych dzriatalnosé w Poisce: 3

.

{ili}  udastepnieniz finansowania diuznego spdtkom celowym fub padmictom beda\cy_m

wspdinikami w spdtkach celowych, ktére to spétki sz podmiotami powiazanymi PR

gt

Porgczycielem oraz sg odpowiedzialne zz projekt prowadzony prrez Grupe Poreczyciela
pod warunkiem, ze srodki z pozyczki umozliwig lub bedg zwigzane z realizacjz projektu
prowadzonego wspdinie z Grupa Poreczyciela; oraz

{iv)  innych transakeii, ktorych taczna kwota, rozumiana jako nierazticzone saldo na dany dzien,

nie przexracza facznie w zadnym czasie kwoty réwnej co najmniej 10% Kapitatéw Whasnych

Emitenta lub rownowartosci tej kwoty w innej walucie.

11.5.7.Udzielenie poreczenia:

Bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, Poreczyciel iub jakikolwisk Podmiot Zalezny Poreczyciela
udzieli po Dniu Emisji Obligacji danej serii poreczenia za zobowigzania podmiotu spoza Grupy
Porgczyciela, z wytaczeniem: (i) poreczer za zohowiazania spdtek celowych lub podmictéw
bedacych wspdlniiami w spdtkach celowych, kidre to spdtki s podmiotami powiazanymi z
Poregczycielem oraz s odpowiedzialne za projekt prowadzony przez Grupe Porecryciela pod
warunkiem, ie poreczane zobowigzanie jest zwigzane z realizacjg projekiu prowadzonego
wspdinie z Grupg Poreczyciela oraz (i) innych transakeji, ktdrych faczna kwota, rozumiana jako

aktuaine saldo udzielonych | niewygastych poreczeri na dany dzien, nie przekracza facznie
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w zadnym ¢zasie kwoty 20.000.000 PLN {dwadziescia miliondw ziotych) lub réwnowartosc tef
kwoty w innych walutach.
11.5.8.Egzekucia:

Nastapi zajecie egzekucyjne lub ustanowienie zabezpieczenia w postepowaniu zabezpieczajacym
w stosunku do jakiegokolwiek majatku Poreczyciels iub Podmiotyu Zaleznego Pareczyciela, w toku
postepowsahia fub postepowan, ktérych celem jest dochadzenie lub zabezpieczenie roszczen
wobec Poreczyciala lub Podmiotu Zaleinego Foreczyciela, kidrych wartosé przekracza facznie {w
okresie kolejnych 12 miesiecy) kwote 10% Kapitatdw Wihasnych Emitenta fub jej réwnowartosé
w innych walutach, o ile w terminie S0 (dziewieddziesieciu} dni od daty poinformowania wiasciciela
takiego przedmiotu o dokonaniu zajecia lub ustanowienia zabezpieczenia nie dojdzie do jej/jego
uchylenia lub wstrzymania lub wiasciciel przedmiotu nie zaptaci kwoty bedacej przedmiotem
egrekucji/zabezpieczenia.

11.5.9.Brak notowania obligacji na Ryrku Resulowanym lub w ASO:

W przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynku Regutowanym lub w ASQ, zostang one
wycofane z obrotu na tym Rynku Reguiowanym lub w ASO przed Dniem Wykupu na zadanie
Emitentz ztaZone bez uprzednie] 2gody Zgromadzenia Obligatariuszy bad? na podstawie decyzji
GPW.

11.5.10. Zaprzesianie orowadzenia dziatalnodcl:

Grupa Porgczyciela zaprzestanie prowadzenia w catodci dziatainoscl gospodarczel lub

zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci na rynku dewsloperskim lub Grupa Poreczycielz bedzie

Uzyskiwata z dziafalnosc zwiazanej z nieruchomodciami mnie] niz 80 (osiemdziesiat) procent

racznych skonsolidowanych przychodow (w tym przychoddw wynikajacych z wyceny

nasiadanych nieruchomosci do wartosci rynkowe]) oraz wartcsé skonsolidowanych aktywow

Grupy Poreczyciela zwigzanych z nleruchomodciami powiekszona o wartosd skonsolidowarg

srodkow pienieznych Grupy Poraczyciela spadnie ponizej 70 (siedemdziesiat) procent wartasci

skansclidowanych aktywdw Grupy Poreczyciela.

11.5.11. Niewyptacalnose:

(i) Emitent fub Poreczyciel ogiosi, ze stat sig niewyptacainy w rozumieniu przepisdw Prawa
Upadtosciowego fuly Prawa Restrukturyzacyjnega; atbo

{18} Emitent lub Poreczyciel uzna na pismie swaja niewyptacalnode lub z powaodu niemoinasd
terminowego wykonania swoich zobowiazan bedzie prowadzit negocjacie ze wszystkimi
lub wiekszoscia swolch wierzycieli; albo

{ill)  Emitent lub Poreczyciel ztoiy wniosek o wszczacie postepowania upadicéciowega,
restrukturyzacyjnego iub podebnego.

11.5.12. Niewvkonywanie obowiazkow informacyinych:

Emitent nie cpublikuje Materiatdw infarmacyjnych zgodnie z pkt 15 (DODATKOWE OBOWIAZKI
EMITENTA} w odpowiednim terminie tam okreslonym, a opdinienie w wykonaniu takich
obowigzkow przekracza 15 [pigtnascie) Dni Roboczych.

11.5.13. Reozporzadzenie majatkiem

Bez zgody Zgromadzeniz Obligatariuszy, Poreczyciel iub jakikolwiek Podmiot Zaleiny

Poreczyciela, w ramach poiedynceze] transakeji lub kitku powigzanych lub niepowigzanych ze sabg
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transakeji, rozporzadzi w catosci Jub w czesci jakakolwiek czedcia swojego majatku o wartoddi co
najmniej 10 ({dziesie¢}) procent Kapitatdw Wiasnych Emitenta, na warunkach raiaco
odbiegajgcych na niekorzy$d Poreczyciela lub Podmiotu Zaleznego Poreczyciela od warunkdw
rynkowych, |w przypadku zbycia, zbywane zkiywo (zbywane aktywa) wg. swejej wartesd
rynkowej nie zostanie (zostang) zastgpione innym aktywem (innymi aktywami} o zblizonej lub
wyZsze] wartosc rynkowe|, z wyiaczeniem: (i) rozporzadzeri polegajacych na ustanowieniu
zabezpieczen, w zwiazku z pozyskaniem finansowaniz dla dziatalnosci Poreczycieta iub Podmiotu
Zaleinego Porecryciela lub spétek celowych, kidre to spdtki sg podmiotami powigzanymi z
Porgczycielem oraz sa odpowiedzialne za projekt prowadzony przez Grupe Poreczyciela, (ii)
rozporzadzen pomiedzy Poreczycielem oraz Podmiotami Zaleinymi Poreczyciela lub pomiedzy
Podmiotami Zaleinymi Poreczyciela oraz {iii) rozporzadzen dokonywanych w odniesieniu do

przestarzatych, zuzytych lub 2hednych aktywdw.

11.5.14. Wygasniecie Poreczenia

Poreczenie  wygasnie lub  zostanie prawamocnie  stwierdzona jego niewainosé  lub
bezskutecznasé.
WCZESNIEISZY WYKUPU NA ZADANIE EMITENTA
Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu okresionej przez siebie liczby Obligacji danei seri
{wykup catosciowy lub czesciowy skutkujacy umorzeniem wykupowanych Obligacji) iub ckresionej przez

siebie czedci wartosci nominaine] wszystkich Obligacii danei serii (wykup czesciowy skutkujacy obnizeniem

wartasal Naleznosdel Gidwne], nieprowadzacy do umorzenia wykupowanych Obligacji), w kazdym z Dn!/j‘?"?“n

4 v T

Ptatnosci Odsetek, poczawszy od Dnia Platnosci Odsetek za It Okres Odsetkowy, na nastepujadyc '«:s_
zasadach: ’
12.1.1. Emitent zawiademia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wezesniejszego wykupu, wskaéujac "lf*i

takim zawiadamieniu Dzien Ptatnosci Odsetek, w ktdrym Emitent dokona wezesniejszego v;\’ykupuq"

Cbligac]i, tj. Dzien Wezesniejszego Wykupu, oraz tryb weczesniejszego wykupu Obligac]i, tjﬁ'-;;y‘ TN

wezedniejszy wykup nastapi w drodze wykupu okreslonej przez Emitanta liczhy Obligacji danej-“"—;-ww—" '.:f_:

serii czy w drodze wykupu okredlone} przez Emitenta czedci wartosdl nominalnei wszystkich
Obligacii danej serii;

12.1.2. Drierd Wezesniejszego Wykupu moie byé wyznaczony na Dzien Platnosci Odsetek, ktory przypada
nie wezesniej niz pe uptywie 12 {dwunastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy
o skorzystaniu z prawa wezesniejszego wykupu;

12.1.3. wezesniejszy wykup moze zostaé przez Emitenta przeprowadzony wieiokrotnie,

12.1.4, wezedniejszy wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW, w szczegdlnosc
w przypadku, gdy wczesniejszy wykup nie bedzie zgodnie z Regulacjami KDPW maozliwy
do orzeprowadzenia w Dniu Wezedniejszego Wykupu wskazanym w zawiadomieniu Emitenta, o
ktdrym mowa w okt 12.1.1 powyze], Dniem Wcezesniejszego Wykupu bedzie najwczesniefszy
mozliwy zgodnie z Regulacjami KDPW dzien;

12.1.5. z tytutu wykonania wezesniejszego wykupu Emitent, poza Naleinoscig Gidwng {lub jej czedcia)
oraz naleznymi Odsetkami, wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od wartosd

nominalnei Obligacji, bedgcych przadmioctem danego przedterminowego wykupu {a w przypadku

14
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13.
131

132,

13.3.

wezesniejszego wykupu w drodze wykupu czedcl wartosc nominalnei wszystkich Obligaci danej
serii — od wartosci wykupowane] czesci Naleznoscl Gldwnej), zgodnie 1 wyszczegdinieniem
podanym w Ostatacznych Warunkach Emisji Danej Serii.

ODSETK! OD OBUIGACH (OPROCENTOWANIE)

Piatnosc Odsetek

13.1.1. Obligacje s3 oprocentowane poczawszy od Bniz Emisji (z wytaczeniem tego dniz) do Dnia Wykupu
{wiacznie} lub Dnia Wezesnieiszego Wykupu (wigcznie),

13.1.2. Odsetki beds piatne z dofu, w Dniu Pfatnosci Cdsetek.

13.1.3. Jeieji Dzierd Platnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowiazuje sie
do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym Dniu Platnosci Odsetek.

Naliczanie odsetek

13.2.1. Odsetki bedg naliczane od wartosci nominainej Obligacji za dany Qkres Odsatkowy.

13.2.2. QOdsetki od Chligaci naliczane beda w okresie od Dnia Emisji (z wytaczeniem tege dnia) da:
(1Y Dnia Wykupu (facznie z tym dniem), albo
(i} Dnia Wezedniejszego Wykupu (facznie z tym dniem).

13.2.3. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniv Emisjf (z wytaczeniem tego dnia} i koriczy sie
ostatniego Dnia Okresu Qdsetkowega (tacznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsatkowy
rozpoczyna sie w dacie gstatniego dnia poprzedniege Qkresu Odsetkowego (z wytaczeniem tego

dnia) i koficzy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego {(facznie z tym dniem).

13.2.4. Po Dniu Wykupu Obligacje nie 53 oprocantowane, z zastrzezeniem, Ze w przypadku opdinienia w
zapfacie Naleznosci Gtowne] Obligatariuszowi beda przystugiwaly ustawowe odsetki za
opdéinienie od niezaptacone] Naleznodc Gtdwnej. W Zadnym przypadku kwota jakichkolwiek
odsetek kapitatlowych z tytutu Obligacji nie uiegnie kapitalizacii i nie bedg naliczane odsetki
kapitatowe od takie] kwoty odsetek kapitatowych,

Wysakos¢ Odsetek

Wysokost Odsetek bedzie sie obliczad wedtug nastepujacego wzoru:

O = Nx Opr x {LD/365)

gdzie:

O - oznacza wysokost Odsetsk z jednej Obligaci za dany Okres Odsetkowy,

Onr - cznacza Stope Procentows,

N —  oznacza wartosé nominalng jedne] Ohligaci,

LD —  oznacza rzeczywisty liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym {przy czym w przypadku

wezesniejszego wykupu Ckres Odsetkowy koriczy sie z Dniem Wezednisjszego Wykupu),
po zaokragieniu wyniku tego obliczeniz do jednego grosza {przy czym 5/10 1 wigksze czedcl grosza beds
zackragione w gore).
13.3.1. Ustalanie Stopy Procentowe} w przypadku Obligacji o zmiennym oprocentowaniv bedzie
cdbywad sie na nastepujacych warunkach:
(i) Stope Procentows dla danego Okresu Odsetkowego stanowié badzie Stopa Bazowa {jak

zdefiniowano ponizej) powiekszona o Marzg;
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14,

14.1.
14.2.

14.4.

14.5,

146,

(i) Stope Bazowa stanowi ustalona w Ostatecznych Warunkach Emisii Dane] Serii stawka
WIBOR, tj. ustalona z doktadnodcia do 0,01 punktu procentowego wysokasé
opracentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla danego okresu {Warsaw
Interbank Offered Rate) i podane] przez GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie na
stronie www .gpwbenchmark.pl lub innej stronie, ktdra jg zastapi;

{ill} Stope Bzzowa ustala sie na cztery Dni Robocze przed plerwszym dniem Okresu
Odsetkowego, w ktdrym ma obowigzywad dana Stopa Bazowa (,Dzierr Ustalenia Stopy
Procentowej”).

{iv] Jezell Stopa Procentows nie bedzie mogla by¢ ustalona wediug opisanych wyze] zasad,
waowczas zastosowanie znajduja postanowienia Planu awaryjnego na wypadek zaprzestania
publikowania lub istotnej zmiany wskainikow referencyinych, ktéry jest dostepny na stronie
internetowej Firmy Inwestycyjnej www.michaeistrom.pl lub innej, ktdra jg zastapi. Zmizna
Planu awaryjnego na wypadek zaprzestania publikowania lub istotnej zmiany wskainikdw
referencyjnych nie stanowi zmiany Warunkow Emisji.

13.3.2. Agent Kalkulacyjny bedzie sporzadzat tabele odsetkowe i przesytat je do Emitenta.

13.3.3. Swoje chowiazki Agent Kalkulacyiny bedzie wykonywal w tarminach przewidzianych prrez
Warunki Ernisji oraz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i Regulacjami KDPW.

13.3.4. W przypadku wprowadzeniz Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym lub w ASO | udzielenia
odpowiedniego upowaznienia przez Emitanta, Agent Kalkulacyjny zobowiazany bedzis wgrywaé
tabele odsetkowe do systemu 4BrokerNet — GPW w postaci odpowiednich plikdw, zgodnie 2z
regulaciami tegoe systemu.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGACH /

Swizdczenia pienieine z Ohligacji spetniane bada w PLN. i

Wszelkie ptatnosc z tytutu Qbligacji beda dokonywane bez potracer z tytutu roszczed wzajemnych (chyééfi

ze takie potracenia sa wymagane zgodnie z prawem} oraz beda dokonywane 2z uwzgladnieniemn przepisé\:)::i;

prawa obowigzuigcego w dniu dokonania piatnodci.

Ptatnosci z tytutu Obligacyi dokonywane beds za posrednictwem KDPW |1 wiasciwego Podmiotu

Prowadzacego Rachunek zgodnie z Reguiacjami KDPW 1 regufacjami danego Podmiotu Prowadzacego

Rachunek, na rzecz osob bedgcych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajacym dany Dzien

Ptatnodci.

Swiadczenia z Obligacji nie beda wyplacane Obligatariuszowi w gotéwece. Platnosci beda uwazane 23

naiezycie dokonane z chwilg przeniesienia srodkdw pienieznych na rachunek Obligatariusza.

informacje o numerze rachunku bankowege oraz wszelkie inne informacje | dokumenty wymagane przez

Podmiot Prowadzacy Rachunek winny by¢ przez Obligatariusze przekazane w formie | w terminach

okreslonych w regulacjach wewneatrznych takiego podmictu. Dla uniknieciz watpliwosci, brak ptatnode na

rzecz Obligatariusza Swiadczenia pienjeznego z tytutu Obligacji spowodowany brakiem przekazania przez
tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku lub  wskazaniem przez Obligatariusza
nieprawidiowego rachunku nie stanowi zwtoki tub opéinienia Emitenta w spetnieniu takiego éwiadczenia

w rozumieniu pkt 11.4.1 1 11.4.2 Podstawowych Warunkdw Emisji.

Miejscem spetnienia swiadczenia bedzie siedziba Podmiotu Prowadzacego Rachunek, za pasrednictwem

ktorego speiniane jest Swiadczenie.
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5.
5.1

15.2.

15.3.

16.
16.1.

17.
17.1

18.

18.1.

18.2.

19
19.1.

18.2.

19.3,
19.4.

20.

DODATKOWE OBOW!IAZKI EMITENTA

Emitent bedzie publikowat Materiaty informacyine na Stronie Internetowej oraz zgodnie
z obowigzujacymi Emitenta przepisami dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych przez spofki
publiczne w terminach okreslonych w tych przepisach oraz zgodnie z postanowieniami regulaminu Rynku
Regulowanego fub regulaminu ASO.

Emitent zcbowiazuje sie powiadomic Obiigatariuszy o wystapieniu kazdego ze zdarzend opisanych w pkt
10.5, 11.4 | 11.5 Podstawowych Warunkdw Emisji w przypadku, gdy zdarzenie takie trwad bedzie co
najmnie| 3 {trzy] dni, w tryhie przewidzianym dia przekazywania infarmacji diz Qbligatariuszy okredlonym
w pkt 15.3 Podstawowych Warunkdw Emisji — niezwiocznie, ale nie pdinigj niz w terminie 4 (czterech) dni
od uzyskania przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu.

Bez uszczerbku dia wszelkich dodatkowych wymogdw przewidzianych przez bezwzglednie obowiazujace
przepisy prawa, Regulacje KDPW lub reguiacje wewnstrzne odpowiednio Rynku Regulowanego lub ASO,
informacie dla Obligatariuszy, ktorych priekazanie przewidujg Warunki Emisji, beda publikowane na
Stronie Internetowe], z uwzgiednieniern okolicznosd, ze Emitant posiada status spdtki publiczne].
PRZEDAWNIENIE

Roszezenia wynikajgee z Obligacfi, w tym roszezenia o Swiadczenis okresowe, przedawniaiz sie z upfywem
10 iat.

PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCIA

Obligacje sa wyemitowane zgednie z prawem polskim | temu prawu podlegaja. Wszelkie zwigzane z
Obligacjami spory bedg rozstrzygane przez sad wiasciwy miejscowo dla siedziby Emitenta.
ZAWIADOMIENIA

Wszeikie zawizdomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, 2 zastrzezeniem pkt 15 Warunkaw Emisji,
bedg sktadane Obligatariuszom poprzez publikacje na Stronie Internetowe] Emitenta {z uwzelednieniem
okolicznosci, 2e Emitent posiada status spotki publicznef).

Wszelkie zawladomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta beda wazne o lie zostang podpisane
w imieniu Obligatariusza oraz przekazane fistem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem
odbioru lub bezpodrednic zz pokwitowaniem odbioru na adres Emitenta wraz ze Swiadectwem
Depazytowym lub innym dokumentem potwierdzajacym zgodnie z Ustawa ¢ Obrocie fakt posiadania
Obligacji preez Obligatariusza na dzien sparzadzenia zawiadomienia.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogdfu Obligatariuszy. Kempetencie oraz zasady
rwafywaniz, odbywania i dziatania Zgromadzania Obligstariuszy reguiuje Ustawa o Obligaciach oraz
Warunki Emisji.

Obligatariusze mega podeimowad decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy.

W wyniku uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy dopuszczalna jest zmiana wszystkich postanowlier
Warunkow Emisji.

Zzromadzenie Obligatariuszy mo2e odbywad sie w siedzibie Emitenta lub w Warszawie,

W przypadku podiecia takiej decyzji przez Emitentz, Obligatariusze beda uprawnieni do udziztu w
Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu érockow komunikacji elektranicznej, o czym Emitent
kazdaorazowo zawiadomi Obligatariuszy w ogiaszeniv o zwotaniu Zgromadzenia Ghiigatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE
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20.1. W sprawach zwigzanych z Cbligacjami, Firma Inwestycyjna dziata wytacznie jako peinomocnik Emitenta i
nie ponesi zadne] odpowiedzialnosei w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta
Odsetek oraz wykupu Obligaci, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajgce z Cbligacji.

20.2. W przypacku gdy Jakiekolwiek postanowienia Warunkdw Emisji dotyczgce wyptaty swiadczen pieniginych
okaia sig byl sprzeczne z Regulacjami KDPW, plerwszenstwo przed stosowaniam postanowien Warunkow
Emisji w tym zakresie maja odpowiednie Regulacje KDPW.

20.3. Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na Stronie internetowej w wykonaniu H

przepisow Ustawy o Obligacjach | postanowian Warunkéw Emisji, Emnitent jest zobowiazany przekazywac

e

zgodnie z art. 16 Ustawy o Obligacjach w postaci drukowane] do Firmy Inwestycyine] petnigce] funkcje
agenta dokumentacyjnego — w terminie nie diuzszym ni2 5 Dni Roboczych od dnia opublikowania ich na

Stronie Internetowej.
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