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4 Wyniki po trzecim kwartale 2022 roku - podsumowanie Z-CAVATINA

/

Zysk z nieruchomosci Wartos¢ ksiegowa
inwestycyjnych na dziert 30.09.2022

Zysk netto Srednia marza Gearing**
(zakoriczone projekty na dzieri 30.09.2022 roku
w portfolio Grupy)*

* Dotyczy projektéw ukorczonych, ktdre do dnia bilansowego nie zostaty jeszcze sprzedane.
Marza do uzyskania na sprzedazy na zakoriczonych projektach moze roznic sie od marzy juz ujetej w rachunku zyskow i strat. /
** Dtug netto/aktywa. Dtug netto: pozyczki, kredyty i obligacje pomniejszone o Srodki pieniezne i ekwiwalenty
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4 Imponujace osiggniecia i jeszcze silniejszy pipeline Z:CAVATINA

/

+ 269 tys_ m2 GLA Zakoriczone: 24200 m?
] ) @ roimiasto oo W budowie: 12 800 m?
16 zakoriczonych budynkéw, Planowane: 51600 m?
w tym 8 sprzedanych
poorfoccoooon iy Zakonczone: 25200 m?
+ 319 tyS m2 G I.A | Planowane: 5500 m2
(] 1
1
18 budynkéw w budowie i ] i - - W budowie: 31800 m?
przygotowaniu na zabezpieczonych ! Warszawa |
I
gruntach ' Zakonczone: 44700 m?
' - Whbudowie: 69 400 m?
I ! Planowane: 5600 m?
@5 B (O
. 7 . 1
34 budynki zakonczpne, w budqwm . Wroctaw =—==---===---==———~—~—~———~~—~——~ Zakoriczone: 59200 m
lub w przygotowaniu na zabezpieczonych I Planowane: 46 000 m?
gruntach . !
. 1
Katowice --------- .
2 Zakonczone: 107 300 m?
+ 400 tys. m GLA . Krakow -=--=--=--===--- W budowie: 33200 m?
Nowe projekty Planowane: 58 500 m?
Bielsko-Biata --------- )
i Zakonczone: 8100 m?

--------- W budowie: 4800 m? /

Nasz cel
/

Projekty zakoriczone lub w przygotowaniu, na zabezpieczonych gruntach, w m2 3
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4 Portfel nieruchomosci

Cavatina Hall Equal Business

Palio Office

Palio Office

Global Office

Global Office

Projekt: (cz. biurowa) Park D Park A Park B Park C Park A1/ A2 Quorum D Suma: Srednia

GLA: 11 400 16 500 55 200 16 300 119 200 -

NOI (tys. EUR): 1510 2000 2880 1350 650 9700 3000 21090 -

Wartos¢

bilansowa 89 670 103 615 153 172 64 483 46 651 562 739 174829 | 1195 159 -

(tys. PLN):

Dlug projektowy - RN 51455 64 590 26 091 13 047 321956 70 189 607 218 -

(tys. PLN):

::;)z_mm L 100% 79% 87% 31% 100% 75% 57% - 74%
0).

Marza (%): 28% 34% 43% 29% 40% 32% 31% - 34%

Z-CAVATINA
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4 Portfel nieruchomosci (1/2)

Equal Business Park D

Krakow

GLA:

Palio Office Park A
Gdansk

11400 m2 GLA: 16 500
Szacunkowy NOI: 2,0min EUR Szacunkowy NOI: 2,88 min EUR
Poziom najmu: 79% Poziom najmu: 87%
Zakoriczenie budowy: Q12021 Zakoriczenie budowy: Q12021

Warto$é bilansowa:

103,6 min PLN

Warto$¢ bilansowa:

153,2 min PLN

Dtug projektowy: 51,5 min PLN Dtug projektowy: 64,6 min PLN
Rodzaj finansowania: Kredyt Rodzaj finansowania: Kredyt
budowlany budowlany

Marza: 34% Marza: 43%
Gtéwni najemcy: Mostostal Krakow Gtéwni najemcy: Orange
Teleperformance Medicover

Alior Bank

Palio Office Park B
Gdansk

7700

GLA:
Szacunkowy NOI: 1,35 mIn EUR
Poziom najmu: 31%
Zakoriczenie budowy: Q2 2022
Wartos¢ bilansowa: 64,5 min PLN
Dtug projektowy: 26,1 min PLN
Rodzaj finansowania: budoﬁ?::;
Marza: 29%
Gtéwni najemcy: PZU Zdrowie
JB Solutions



4 Portfel nieruchomosci (2/2) Z:CAVATINA

éobal Office Park C Global Office Park A1, A2 Cavatina Hall (cz. biurowa) Quorum D

Katowice

GLA: 4000 m2 GLA: 55200 m2 GLA: 8100 m2 GLA: 16 300 m2
Szacunkowy NOI: 0,65 mln EUR Szacunkowy NOI: 9,7 min EUR Szacunkowy NOI: 1,51 min EUR Szacunkowy NOI: 3min EUR
Poziom najmu: 100% Poziom najmu: 75% Poziom najmu: 100% Poziom najmu: 57%
Zakoriczenie budowy: Q42020 Zakoriczenie budowy: Q12022 Zakoriczenie budowy: Q4 2020 Zakoriczenie budowy: Q32022
Warto$é bilansowa: 46,7 min PLN Warto$é bilansowa: 562,7 min PLN Wartos¢ bilansowa: 89,7 min PLN Wartoé bilansowa: 1748 min PLN
j : j : Dtug projektowy: 59,9 min PLN
Dtug projektowy: 13 min PLN Dtug projektowy: 322 min PLN g proj wy Dhug projektowy: 20,2 min PLN
. . Kredyt Rodzaj finansowania: Kredyt budowlan P i Kredyt
Rodzaj finansowania: budowlar:/y ) vt Y Rodzaj finansowania: obrotowy* Rodzaj finansowania: pozyczka budowlana
Marza: 32% )
Marza: 40% Marza: 28% Marza: 31%
Gtéwni najemcy: Keywords Studios PR
Gtéwni najemcy: CBRE ING Tech Poland Gtéwni najemcy: ASSGCC} Gtéwni najemcy: CD P%
Hyland DM BOS
UPC Comach
Michael Page EllieMae /

Katowice

Bielsko-Biata

Wroctaw

*kredyt zabezpieczony na inwestycji (w tym cz. koncertowo-konferencyjnej) pozyskany w formie finansowanie obrotowego na poziomie spétki Cavatina Holding S.A.
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4 Projekty w budowie (1/2)

Ocean Office Park B

Krakow

GLA:

Ocean Office Park D

Krakéw

Cavatina Hall B
Bielsko-Biata

28500 m?
Docelowy NOI: 5,05 min EUR Docelowy NOI: 0,84 EUR
Budzet inwestycyjny (PLN)*: 281,2 min PLN Budzet inwestycyjny (PLN): 48,8 min PLN
Przednajem: 35% Przednajem: 100%
Planowana data zakoriczenia: Q12023 Planowana data zakoriczenia: Q32023
Gtéwni najemcy: In Post Gtéwni najemcy: SALESmanago

GLA: 4 800 m?
Docelowy NOI: 0,82 mIn EUR
Budzet inwestycyjny (PLN)*: 38,5 mIn PLN
Przednajem: 61%
Planowana data zakoriczenia: Q12023
Gtéwni najemcy: Murapol



4 Projekty w budowie (2/2) = CAVATINA

/ Quorum A/B WIMA A/D Palio Office Park C
Wroctaw todz Gdansk

GLA: 18 200/51 200 GLA: 29900/ 1900 m? GLA: 12 800 m?

Docelowy NOI: 3,33/9,37 min EUR Docelowy NOI: 5,11/0,29 min EUR Docelowy NOI: 2,23 min EUR
Budzet inwestycyjny 175,1/ Budzet inwestycyjny Budzet inwestycyjny (PLN)*: 107,1 min PLN
(PLN)* 556,5 min PLN (PLN)*: 258,6/17,6 min PLN

Przednajem: 0%
Przednajem: 0%/0% Przednajem: 0% / 100%

Planowana data zakoriczenia: Q32023
Planowana data zakoriczenia: Q4 2023/ Planowana data zakoriczenia: Q4 2023 / Q4 2022

Q4 2024

Gtéwni najemcy: Fit Fabric

*na poziomie SPV (z uwzglednieniem marzy GW)



Krakow Office Park |

Krakow

Projekty w przygotowaniu (1/2)

Quorum E
Wroctaw

Gdansk

GLA: 39500 m? GLA: 23 400/7 900/8 700/11 600 m?
Docelowy NOI: 7,11 min EUR Docelowy NOI: 1,02 min EUR Docelowy NOI: 4,25/1,4/1,5/2,1 min EUR
Budzet inwestycyjny Budzet inwestycyjny s . 195,8/66,1/76,3/

Budzet inwestycyjny (PLN):
(PLN): 368,4 min PLN (PLN): 51,5 min PLN yeyiny ( ) 100 min PLN
Planowana data rozpoczecia: Q42023 Planowana data rozpoczecia: Q22023 Planowana data rozp.: Q2 23/Q3/23/Q3
23/Q4 23

Planowana data zakoriczenia: Q42025 Planowana data zakoriczenia: Q2 2024

Planowana data zakoriczenia: Q4 24/Q1 25/Q1
' 25/Q4 24




Krakow Office Park Il

Krakow

Projekty w przygotowaniu (2/2)

Katowice Office Park |
Katowice

Katowice Office Park Il

Katowice

GLA: 19 000 m? GLA: 19 500 m? GLA: 26 500 m?
Docelowy NOI: 3,4 min EUR Docelowy NOI: 3,45 min EUR Docelowy NOI: 4,7 min EUR
?;I-sz)et inwestycyjny 174,9 min PLN ?:L(:I'\lz)et inwestycyjny 178,9 min PLN Budzet inwestycyjny (PLN): 246,0 min PLN
: : Planowana data rozp.: Q42022
Planowana data rozpoczecia: Q12023 Planowana data rozpoczecia: Q42022
Planowana data zakoriczenia: Q2 2024
Planowana data zakoriczenia: Q32024 Planowana data zakoriczenia: Q2 2024
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4 Transakcja sprzedazy nieruchomosci Z.CAVATINA

/ Tischnera Office Carbon Tower Ocean Office Park A

Kupujacy: Krakéw Wroctaw Krakow
Lone Star Funds

Data transakgcji:
24 sierpnia 2022 r.

Wartos¢ transakgji:
139,3 min EUR

GLA: 33600 m2 GLA: 19100 m2 GLA: 13000 m2

, . Szacunkowy NOI: 6,1 min EUR Szacunkowy NOI: 3,4 min EUR Szacunkowy NOI: 2,35 mln EUR
Gotowka po sptacie
., Poziom najmu: 78% Poziom najmu: 98% Poziom najmu: 91%
kredytow: : : :
Zakoriczenie budowy: Q4 2019 Zakoriczenie budowy: Q22019 Zakonczenie budowy: Q32021
45,9 min EUR e e e
Warto$¢ bilansowa: 315,1 min PLN Wartos¢ bilansowa: 188,2 min PLN Wartos¢ bilansowa: 133,4 min PLN
Dtug projektowy: 229,3 min PLN Dtug projektowy: 103,6 min PLN Dtug projektowy: 97,5 min PLN
Rodzaj finansowania: inwesthefj:t Rodzaj finansowania: inwesthequt Rodzaj finansowania: inwesthec.j:t
Cena sprzedazy zgodna yeyiny yeyiny yeviny
z uprzednimi wycenami do Marza: 45% Marza: 41% Marza: 35%
wartosci godziwej. Cena sprzedazy 316,AmInPLN  Cenasprzedazy 189,8 min PLN Cena sprzedazy 145,8 min PLN /

/

/
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4 Najwazniejsze wydarzenia

Oferta obligacji P2022C.

Pozyskanie
20 min zt

Sierpien

Sprzedaz projektow
Tischnera Office, Carbo
Tower i Ocean Office Park
Aza 139,3 min EUR

Wrzesien

Uzyskanie pozwolenia na
uzytkowanie
Quorum D

Z-CAVATINA

Oferta obligacji P2022D. Pozyskanie
16,7 min zt

Wynajem Alior Bank
5,6 tys. mkw w Palio Office Park A

Wynajem SALESmanago 4,7 tys. mkw (catego budynku) w Ocean
Office Park D

Uzyskanie certyfikatu WELL Health-Safety Rating dla Quorum
Office Park D oraz Global Office Park

12
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4 Rynek nieruchomosci biurowych w Polsce w 1l kw. 2022 r. wg JLL 2 CAVATINA

Zrédto: JLL

Do niedawna na rynkach regionalnych w budowie
byto blisko 800 tys. m?> nowoczesnej powierzchni
biurowej. Jednak obserwujemy spowolnienie
aktywnosci deweloperdow, ktérzy sg bardziej
ostrozni z rozpoczynaniem projektow ze wzgledu
na koszty finansowania i presje inflacyjna.

Na koniec Il kw. 2022 r. w budowie byto blisko
560 tys. m?, z ktorych wigkszos¢ trafi na rynek do
konca 2024 r. Jest prawdopodobne, e nie
wszystkie z tych projektow beda ukoriczone na
czas, a niektore nawet beda czasowo

zawieszone z powodu braku kluczowego najemcy.

Nowa luka podazowa, w wyniku niskiej
aktywnosci deweloperdéw i obecnej sytuacji,
oczekiwana jest w najwiekszych miastach
regionalnych.

Podaz

W pierwszych 9 miesiqcach deweloperzy dostarczyli na rynek 330 tys. m? powierzchni
biurowej, z czego najwiecej w Katowicach (117 tys. m2), Tréjmiescie (50,6 tys. m?) i
Krakowie (47,7 tys. m2).

Popyt

tgczny popyt na powierzchnie odnotowany w pierwszych 9 miesigcach w 8 gtéwnych
miastach regionalnych wynioést 450,6 tys. m2 (+19% rdr). Pokazuje to , Ze nie byto
spowolnienia w popycie w ujeciu rok do roku. tgczny popyt w 2022 r., moze przekroczyc
600 tys. m2, czyli na poziomie podobnym do poprzednich dwadch lat. Warte odnotowania
jest, ze popyt w miastach regionalnych pozostaje pod wptywem przenosin najemcow do
biur lepszej jakosci.

Czynsze

Na rynku utrzymuje sie presja wzrostowa na stawki czynszu za najlepsze powierzchnie
biurowe, do czego przyczyniajq sie wysokie koszty zwigzane z aranzacjq powierzchni czy
kosztami budowy w przypadku nowych obiektow.

Transakcje

Na koniec wrzesnia 2022 r., catkowity biurowy wolumen inwestycyjny w Polsce osiggngt
1,8 mld euro, przebijajgc tym samym catoroczny wynik z 2021 r. Uwzgledniajqgc toczgce

sie transakcje, 2022 r. mozna odnotowac jeden z najwyzszych wynikow w historii, /
znaczqco przewyzszajqcy lata 20211 2020.

/13
/
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Wyniki finansowe
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4 Kluczowe dane finansowe

/ Aktywa

Nieruchomosci inwestycyjne (min PLN)
2000 1903,9

1500 1309,4
11184
1000
500
0

2019 2020 2021

Nieruchomosci inwestycyjne w budowie (min PLN)

1000 925,4
800 610,9
600 4426
400
200 III |‘|
0
2019 2020 2021

Dynamicznie rosngca wartos¢
nieruchomosci inwestycyjnych

1903,6

3Q2022

704,5

3Q2022

Rentownos¢
EBIT (mIn PLN)
300
246,5 242,0
250 - 210,8
200
150
100
50
0
2019 2020 2021

Zysk netto (min PLN)
200 189,6

159,4
145,7
150
100
50
0

2019 2020 2021

165,8
127,7

1-3Q 2021 1-3Q2022

118,4

53,6

1-3Q 2021 1-3Q2022

Wysoka rentownos¢

Finansowanie

Dtug netto (mlIn PLN)
1200

1000
goo0 7170
600 533,6
400
200

0

2019 2020

LTV i gearing *
60% — 9°%

50% 47% 48%
40% 38% 9%
30%
20%
10%
0%

2019 2020

ZCAVATINA
9744 | 9534
I
I
I
1
|
|
|
]
2021 | 302022
mLTV Gearing
51% | 50%
: 38%
I
1
I
1
1
2021 | 302022

* LTV: dtug netto/ nieruchomosci inwestycyjne. Gearing: dtug netto/aktywa ogdtem. Dtug netto: kredyty i pozyczki, obligacje minus srodki pieniezne i ekwiwalenty.



4 Rachunek zyskéw i strat

SKONSOLIDOWANE DANE
w tys. PLN

Przychody z najmu i aranzacji
Koszty zwigzane z najmem i aranzacjami

Wynik z najmu i aranzacji
Zysk/strata z wyceny i sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnych

Zysk/strata z nieruchomosci inwestycyjnych

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach jednostek wspdtkontrolowanych

wycenianych metodg praw wtasnosci

Zysk brutto
Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto za okres

9 miesigcy
zakoriczonych

30.09.2022 |
50980 |

(30 746)
20234

144476

164710 |
(35174) |
21183}
(23033) !
127686 |
1586
(74 394) |

12116 |

66994
(13 404)
53590 |
53590

WSKAZNIK ROE
Rok 2021 - 22,0%
1-3Q 2022 -12,0%

9 miesiecy
zakoriczonych
30.09.2021

28223
(17 253)
10 970
177552

188522
(28 668) |
8486 |
(2565) |
165775
1826
(29682) |

9606

147525
(29171)
118354
118354

Dynamika

AT

ST EnT
HETED L i
= 1L LLLasaR
=L

181%
178%
184%

81%

123%

250%

898% 1.  Wozrost przychoddw z najmu i aranzacji wynika gtéwnie z oddania do
77% uzytkowania budynkéw Ocean Office Park A (3Q 2021), Global Office
87% Park A (1Q,2022), Palio Office Park B (2Q,2022).

251%

©)
®
70@
®

2. Spadek jest efektem naturalnego cyklu zycia realizowanych przez Grupe
projektow. Obecnie w portfelu znajduje sie wieksza liczba

126% . e . .
nieruchomosci  inwestycyjnych z  uzyskanym pozwoleniem na

45% uzytkowanie (cze$¢ sprzedana w 3Q 2022), w przypadku ktérych

46% znaczna cze$¢ marzy zostata juz rozpoznana w wynikach Grupy, oraz
projektow na wczesnym etapie zaawansowania, ktore nie sg jeszcze

45% wyceniane do wartoéci godziwej.

45% 3. Wzrost kosztdw zarzadu jest efektem wzrostu skali dziatalnosci.

4.  Wozrost kosztow finansowych jest gtéwnie efektem wyzszych ujemnych
réznic kursowych oraz wyzszych kosztow odsetek. Réznice kursowe
maja charakter niegotdwkowy i wynikajg z wyceny kredytéw w euro.

/

/

16



4 Bilans Z:CAVATINA
stan na stan na .
/ SKONSOLIDOWANE DANE w tys. PLN 30.09.2022 31.12.2021 Dynamika
Aktywa trwate 2174142 2150469 101%
Wartosc firmy 82425 82425 100%
Inwestyqe w jedn. wspoIkontroIowla.nych 72 915 60 799 120%
wycenianych metoda praw wtasnosci
Pozostate aktywa trwate 115239 103393 111%
Aktywa obrotowe 340 684 347 700 98%
Zapasy 63411 64 203 99%
Naleznoci z tytutu najmu 72878 49258  148%
oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa obrotowe 64 827 102 214 63%
Kapitat wtasny w tym: 1107 443 1053900 105%
Kapitat podstawowy 330538 323677 102% 1.  Wartoé¢ nieruchomosci inwestycyjnych pod wptywem postepujgcego
Kapitat zapasowy 90395 84061 108% zaawansowania budowy i komercjalizacji oraz sprzedaiy trzech
Zyski zatrzymane 686 602 646 207 106% gotowych projektéw o wartosci 652 min zt.

Zobowigzania diugoterminowe 2. Wzrost poziomu S$rodkéw pienieznych i spadek zobowigzan

kredytowych jest efektem sprzedazy trzech gotowych projektow.
3. Wzrost zobowigzan z tytutu obligacji jest efektem tegorocznych emisji

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 94 602 105951 89% - . . . o ) o
Zobowi 2 krétk i dla inwestoréw detalicznych i przeznaczania $rodkdéw na realizacje
° owm.zama. rot °‘e’""“°‘”‘? trwajacych inwestycji oraz zakup gruntow.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19916 15885 125%
Kredyty i pozyczki 150 243 127 436 118%
Obligacje - 9793 -
Zobowigzania inwestycyjne 136537 137 604 99%
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 63 356 78 377 81%
Zobowigzania ogétem 1407 383 1444 269 97%

KAPITAL WLASNY i ZOBOWIAZANIA 2514 826 2498 169 101%




4 Finansowanie ZCAVATINA
/ Struktura zadtuzenia (mln PLN)* Zapadalnosc¢ dtugu (%)*

Faktoring odwrotny
28

Obligacje Zadtuzenie
224 _\ dtugoterminowe
83%
Pozyczki od jednostek 1168 min
niepowigzanych
156 PLN
Pozyczki od jednostek / \ Kredyty
powigzanych  —— 706 Zadtuzenie
7 / krétkoterminowe
Instrumenty pochod 17%

16

* Zadtuzenie prezentowane bez zobowigzari leasingowych /



Obligacje

PROGRAMY EMISJI OBLIGACII
Obligacje publiczne

Obligacje bezprospektowe

P2022A

P2022B

P2022C

P2022D*

EURO1**

TICKER

CVH0624

CVH1224

CAV0925

CAV1225

CA11225

CAV0526

WARTOSC
w tys.

20 000 PLN

20 500 PLN

40 695 PLN

40 000 PLN

20 000 PLN

16 738 PLN

2 500 EUR

OPROCENTOWANIE
WIBOR 6M
+ marza 6,5%

WIBOR 6M
+ marza 6,5%

WIBOR 6M
+ marza 6%

WIBOR 6M
+ marza 6%

WIBOR 6M
+ marza 6%

WIBOR 6M
+ marza 6%

EURIBOR 6M
+ marza 5,5%

TERMIN
SPLATY

21.06.2024r.

22.12.2024r.

8.09.2025rr.

30.12.2025r.

30.12.2025r.

17.05.2026r.

19.11.2025r.

*Obligacje serii P2022D zostaty wyemitowane w listopadzie 2022 r.
**Planowane jest ich wprowadzenie obligacji EUO1 do obrotu na Catalyst

99,29%

98,50%

97,25%

98,00%

99,00%

98,45%
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4 Disclaimer A CAVATINA

LOCAL - GLOBAL - HOLISTIC

Przedstawione w niniejszej prezentacji informacje zostaty przygotowane przez Cavatina Holding S.A. z siedziba w Krakowie (,,Spétka”) wytgcznie dla celéw informacyjnych oraz dla celow
przedstawienia wybranych danych, w tym danych finansowych, dotyczacych Spofkii jej spotek zaleznych (,Grupa”) (,,Prezentacja”). Prezentacja nie stanowi, nie jest czescig, ani nie
powinna by¢ traktowana jako porada inwestycyjna, rekomendacja, jakakolwiek oferta lub propozycja subskrypcji, zapisu, zaproszenie do nabycia lub do ztozenia oferty lub jako podstawa
do podejmowania jakichkolwiek decyzji o zainwestowaniu w jakiekolwiek instrumenty finansowe Spotki. Spotka nie ponosi odpowiedzialnosci za wyniki jakichkolwiek decyzji lub dziatan
podjetych w oparciu o tres¢ niniejszej Prezentacji. Prezentacja moze zawierac stwierdzenia dotyczace przysztosci, ktére odzwierciedlajg aktualne szacunkii zatozenia Spotki lub, w
odpowiednich przypadkach, Zarzadu i jako takie odnosza sie do kwestii zwigzanych z ryzykiem i niepewnoscig oraz nie stanowig prognoz wynikéw Spotki lub Grupy. Informacije tu
zawarte moga stanowic stwierdzenia dotyczace przysztosci. Stwierdzenia takie moga by¢ identyfikowane poprzez uzycie okreslen dotyczacych przysztosci, takich jak np. ,moze”,
,bedzie”, ,spodziewa sie”, ,jest oczekiwany”, ,powinno”, ,przewiduje sie”, ,uwazac”, ,sadzi¢”, ,zaktada sie”, a takze ich zaprzeczen, ich odmian lub zblizonych terminéw. Stwierdzenia
dotyczace przysztosci wigza sie z szeregiem znanych i nieznanych ryzyk, niepewnosci oraz innych czynnikéw, ktére moga wptynac na wyniki, poziom dziatalnosci, osiggane cele Spotki i
spowodowac, ze bedg one istotnie rézne od zaktadanych przysztych wynikéw. Z zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw prawa, Spotka nie zobowiazuje sie do aktualizowania ani
weryfikowania jakichkolwiek stwierdzen dotyczgcych przysztosci, ktére mogg byc¢ tu zawarte w przypadku wystapienia jakichkolwiek przysztych zdarzen, powziecia nowych informacji czy
wystapienia jakichkolwiek innych okolicznosci. W zwigzku z tym, okolicznosci, ktére rzeczywiscie zaistnieja moga réznic sie znacznie od tych, ktére byty przewidywane w stwierdzeniach
dotyczacych przysztosci lub z nich wynikaty. Postanowienia niniejszego ustepu stosuje sie wprost i w catosci do wszelkich pisemnych oraz ustnych stwierdzen odnoszacych sie do
przysztosci dotyczacych Spétki lub oséb dziatajgcych w imieniu Spétki.

Ani Spétka ani zaden z cztonkdw Grupy lub podmiotdw z nig powigzanych, doradcéw lub przedstawicieli nie zamierzajg tworzy¢ lub dystrybuowac zadnych anekséw, poprawek,
uaktualnien lub rewizji zadnych informacji, opinii lub stwierdzer dotyczacych przysztosci zawartych w niniejszej Prezentacji oraz oswiadczajg, ze nie sa zobowigzani do podejmowania
takowych dziatai. Zadne o$wiadczenie, zapewnienie ani zobowigzanie, wyrazne ani dorozumiane nie zostato ztozone ani nie jest sktadane co do prawdziwosci, kompletnosci lub
poprawnosci informacji lub opinii zawartych w niniejszej Prezentacji. Ani Spétka ani zaden z cztonkéw Grupy lub podmiotow z nig powigzanych, doradcow lub przedstawicieli nie ponosza
odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody wynikte w zwigzku z korzystaniem z niniejszej Prezentacji lub z jej tresci lub powstate z jakiegokolwiek tytutu zwigzanego z niniejsza
Prezentacja.

Niniejsza Prezentacja nie moze by¢ wykorzystywana bez wiedzy Spotki, tj. nie moze by¢ kopiowana, modyfikowana, powielana, przesytana za pomocg innych srodkéw przekazu,
dystrybuowana, publikowana na innych stronach internetowych — bez wiedzy oraz zgody Spofki, niezaleznie od celéw takiego dziatania. Takie dziatanie bedzie naruszeniem art. 17 oraz
art. 23 ustawy o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Kopiowanie tekstu lub zdje¢ ze wskazaniem ich autora lub wraz z zataczeniem niniejszej prezentacji réwniez jest zakazane i nie
zwalnia podmiotu kopiujgcego z odpowiedzialnosci wynikajacej z art. 79 ustawy o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Dystrybucja Prezentacji w niektérych krajach moze by¢
zakazana. Ani niniejsza Prezentacja ani zadna z informacji zwigzanych z niniejszg Prezentacjg nie jest przeznaczona do dystrybucji, publikacji lub wykorzystania przez jakgkolwiek osobe
lub podmiot, ktdry jest obywatelem lub rezydentem lub ma siedzibe w jakiejkolwiek miejscowosci, stanie, kraju lub innej jurysdykgcji, gdzie taka dystrybucja, publikacja lub wykorzystanie
bytoby niedozwolone lub nielegalne lub wymagatoby rejestracji lub uzyskania licencji.




