Z=CAVATINA

_,--"-"—--._
LOCAL GLOBAL - HOLISTIC

MEMORANDUMINFORMACYJNE
CAVATINA HOLDINGS.A.
3) %$ : KRAKDWIE

OPbl OUaAAUIT A x UxE 4 Ueasztuk Obligadjiodokazitie@dAl E A
seriBC  xAOOT GAELEITITITETURITTONEAE EAIl AA
iAATEA Ai EOUET AE EAAT AE / Al ECAAEE (

ixUT T OWwsARAE UCIT OUAE

| FAOOE&AU(q

VENTUS

ASSET MANAGEMENT S.A.

Ventus Asset Management S.A.
ul. Twarda 18
00-105 Warszawa



W3 4vVvo

. ET EAEOUA - Ai T OAT AOGI )T A& Oof AAUET A UT OOAxO00 BOUUCI
i O0¢ 1 ETARAR] ) ©tukOdbl@akji na okazicielaseri BCT x AOOT GAE oBfrift&ET N1 AF
i 0¢ 1 AIUERgsmAdIc | OUAEQ EGavadhA Hobibge SADE OE A AKidkdwie, x
EOEOQUAE ¢aAUT A xcAa0l01G HAGEI G TIAEARUT T A xAAgOC AR
10.000.000U¢ j OAIVEADAEGcUE EDBAEGS

Oferowanie Obligacjiseri BCT AAUxA OE® xUC&aAUTEA TA xAOOT EAAL

I EOAGI T hitidisBym Kemorandum. Niniejsze Memorandum jest jedynym prawnie
xEal aAui AT EOI AT OAl UAx EAOA Baiii®B( ich ofefcisiiE@itedAc® EA T/ A
1. EMITENT

&EOI A DPAc¢T Agavati A (11 AET C 3D8CEA | EAUET A
&EOI A OE O& A Cavalinh HoldingS.A.

Forma prawna: ObP&c¢EA AEAUET A
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: + OAE& x
Adres: 30vuvg +OAE&xh O18 7EAIEAEA ¢y
Telefon: +48 33 33391 10
Fax: brak
Poczta elektroniczna:  biuro @cavatinapl
Strona internetowa: www. cavatina.pl
Numer KRS: 0000690167
3aA 2AEAOCOOB&Ad2AET T1T xU AI A + OAET x,8) | GUAIVEAGA
+OAET xACcl 2AEAOOOO 3aAl xACI
REGON: 368028192
NIP: 6793154645
2. LICZBA RODZA) * %$ ./ 34+/ 7! 7 NQMINALN® | OZNACZENIE EMISJI PA) %2 s 7

7V 24 i #)1 79#( ANYEHO® TRYBIEOFERTYPUBLICZNEJ
A DI AOOAxXEA 1 E1 EAEOUA Q00 obhgadji Gafokabideiaseiii BERHOOEA O
xAOOI GAE TBEHAUEAEAp AAS
3. P $- )/ 4 58%:) %BEZPIEDZH\IIA(' 7V2!!" .4 5)*, IEANSKAZANIEM ZABERIECZENIA
7 OAi AARE AIEOEE /Al ECAAEE 1 EA EOOI EAEA bi Al Ei ¢
4. CENA EMISYJNA(S 02: %$)!/1/:@%2/ 700 9#( D! a)yYdAas  #)/ 7T9#30/3s™/ * %*
USTALENIA ORAZ TRYB 4 %2 -) . 5 $ IASCENYODO)PUBLIC . %* 7)YV 8/ -1 #)
#ATA AT EOUET A EAAT AE /Al ECAAEE DAOOTO8&T AO& A DT
AUE A @i | OUAE Q8

5. PRZEPISUSTAWY: ' / $.) % : +%229-05%, ) #:".91G 0/2%%! $: / DSTAWE 0/
MEMORANDUM
Obligacje oferowane napod®AxEA T ET EAEOUACIT - Ai 1T OAT AOGI )1 &

wOOUAEA T ZAOOU DOAI EAUT AE x OI UOI EATEO AOO8 o
wskazany wart. 7 ust. 9 tej Ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,

w przypadkach, o O0& OUAE 1 xA x A0OO8 x 0008 wh %i EOAT O (
memorandum informacyijne.
40AGeg T ETEAEOUACI -Ai T OAT AGI TEA xUi ACA UAO:

Finansowego.



6. PP $-)/49 ")/ 2DBE% 75%$0:2: 9' / 4/ PRZEPROWADPZENIU OFRETY PUBLICZNEJ
(0/ $-)/ 4 | &YSUBEMDIENCI|POZOS! | % 0/ $) )/ 49

| FAOOGEaAU(

Nazwa: Ventus Asset Management S.A.
Siedziba: Warszawa Polska
Adres: 00-105 Warszawa, ul. Twarda 18
Telefon: +4822 202 67 80
Fax: +48 22202 67 81
Adrespoczty elektronicznej: ventusam@ventusam.pl
Adres strony internetowe;j: www.ventusam.pl
. A AUEAd DPOAI EEAAEE T ETEAEOQOUACT -AiT OAT AOI )1 A&
zawarcia umowy osubel EOE®6 O0O0¢ OCi xa |1 OA ET xAOOUAUET a8
7. D 4 7! %. IMEMQRANDUM ORAZ DATA $/ +45 2 %* ) % &/ 12+ A*, ) 1 5* D# %
M%- /21 .$5- =/ 3:4'1,1\0$ .57/ . % Poj %% /| 42
Niniejsze Memorandum zost& bpublikowane w dniu 13 sierpnia 2018r.4 AOI ET  x Al 11 GA
TETEAEOQUACT -AiT OAT AOI OT UPT AUUT E6QODPEM<xBEXET &

$TEA OOUUAUB&itEC]I OAl B EEAEEU bl AAT EAI Al bOAI EA
Emitenta informacji ol AxT ¢ AT EO [/ £ZAOOU serDBdpEdpiowadzinejnadh 1 ECAAE
podstawie niniejszego Memorandum.

Informacie AE OOAT E UKEM ARx WIGTGOAT ET T A x EACT OOAGAE Al
Memorandum w dniu 13 sierpnia 2018 .

8. TRYB W JAKIM INFORMAQE O ZMIANIE DANYCHAWARTYCH W MEMORANDM, W OKRESIE JEGO
7V %, [ i #) " V$ DEDORBUBIACZNEIWR/ - [ | #)

)T £ Of AAREA 1T AMEKEDT DOMAE EABBECAAT I GAEAAE x EAC
AUUTTEEAAEh 11 CaAUAE xpbcecUlTac T A TAAT 6 DPAPEAOOD
OAT 006 bT EATEA 1TETEAEOUACT - Ai1TOATAOI )1 & oI AA
oEO8 OQUAE wi EOAT O Pi xUEac xEAATIT Ge¢ BI OUi OAT O
T ETEAEOQUACT -Ai 1T OAT AOI Ao Aa OAT OOsbPT EATA AT b
pelTEAE EAAT AE CEAUEKI dGAOI E0EARaaEAT EA UAAOQOUATE
informacji, w/&El O EA AT AEOO AT 1T ETEAEOUACT - AiT OAT ADi

Ul OO6AcT OAT OO0sPTETTA TETEAEOUA - Al T OAT AOI )1 Al
Emitentaz www.cavatina.pli OAU /| &£k GadvEvieduaiipl

1T &£ O AAEA DIEAT AOEOBAGAEI OAT 006 bBT ETTACI Al

-Ai T OAT AOT )1 &£ Oif AAUET AcCT 1 OA AT AEOGé&Ex x UAEOA
OOAOEOUDPAEE T EA | AEaAA AEAOAEOAOO AT AEODO % I
xEAAT I T GAE x £ Of EA EJIInOT €EEADIOCOAE OOAEEBDBEANADOD,

niniejsze Memorandum.



SPI'S TRESCI

A O 1@ Ko 18 > TR 2
O 1 1011 =T o | P PO PPPRRT 2
2. [AOT o NRBRIlF2X 28SRy2ai126l 6FNI2T6 y2YAYIlfyl
oferowanych w trybie Oferty PUBICZNE]..........occuiiiiiiiii e 2
3. t2RYA20 dzRTAStFra2noe T 06STLASOTI SYyAl...a3.62 NI yidz
4. | Syl Syraéa2yl o6&LINJ SRIoedo 2FSNR4I yeOK LI LA SN
2NIT GNBO A UGSNXWYAY dzZR2&a0Gt LY.ASYAL..OSya..R22 Lz f A C
5. t NI SLIAa dzadl ¢gex T 32RYAS T {10sNBY 2FSNIIF Llzof A
V1T 0 g o 7= T o (1o PP PTPPRRP 2
6. t2RYA20& O0A2NNOS dzRTAIFD ¢ LINJe32d261 yAdz A LINJ
2FSNHz2NnOes &adzoSYAGSY.QOA. A . LRI.240L.0S...LR2RYARGEV
7. 510G gLdy21 OA aSYZNJ yﬁesz 2N T RFEGFZ R2 {idsNB2
fT2adF 08 dzel 3ttt Ry.A2y.S...6..2832.  0NBLOA. .. 3
8. Tryb w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memoranduokresie jego
groy21 OA 06t RND LRRISIyYyS..R2..LM20.£.A01.y.82..4ALR2Y2T OA
. CZYNNIKI TYZYKAL ..o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e s e e s s seenananes 8
1. /T eyyAlA NeBT &1l TgAnNTtyS 1 &aeddza 02n FAYlIyaz2en
1= ] - YOS 8
2. /TeyyAlA NeiT&ll TéAnLLYyS. I .NEYLASY. L.LLRGF D258
Il.  Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum.............cccccccvvvrrvnvnnnnennne. 15
hT 6AF ROT SY.AS...OX A LS Y0 ke 15
hT 6AF ROT SYAS...hFSNHz2N.OS T2 e 16
1L = T L= o =T 0 | ST PP P PP PPRPPPO 17

1. {101 S35026S 21NBITtSyAS NRRil2sgs tA0T o6& 2NII
gl NI 2T Oxzéé@miéiyméévéir\@iﬁeﬁva;safs 2] dszJNj @ oA S22l YA Z
przenoszeniaprawlz]l LA SNk 6 6 NI 21 OA26e OK 2NJ | 11 |
2. hi{NBTtSyAS LRRadlge LIN}gySa.SYAd2A. . . LLLASNF G &
2.1. Organ lub osoby uprawnione iz R2t OAl RS OeéTl.2A...2...8YA.42A48 206 A3}
22. 51 G& A F2N)¥e& LRR2t OAlF RSOel 2A .2..SYAA2% 206f A3
3. 21T +FYyAS a4l St 1A0K LN} g A 2 gANILY.5.6.20 2FSNEP
31. 7A001T EE xUDPEAOU..IL.B.OIL.AALQIL x.AL

3.2, Warunki WYKUPU OBIIGACH........uuereieeeiiiiiiiiiiee et 22

33. 0OUAEAUAT EA GOT AEéx..U.ALEQEE.. Al.. %[.EQRT OA

4, h1NBT tSYyAS NBRIF2dzZ T {NB&a.dzZ. ET2NNYA. . .A...RINT SRYA 2

5. h{NBI tSyAS AyyeOK LN} 6 68yAllanOa0K.l.28YAi26!

6. LYF2NXI 028 2 o6l yldz NBLINBIT Syl yOAS tdzo | RYAYAA
SYAEA2CN 208 A3 L 02 Ao e 23



7. {101 S35026S AYyF2NXYI 028 2 LASNBail SZaliosAS 6 &LX
g NI2T OA26@ 0K LINJI SR AyyeaYA.l.2026A00LLY.ALYA 9YAQS
8 LYTFT2NXIO2S 2 4 NHzy1l OK A aéddza 02l OKZ ¢ (i35 NBC
6Ol STyArASacal §32 g1 dzlddz LI LIA SNk ¢ gthatydcteil OA 268 OKZ 2
g1 NHzy 1 OKZ L} aLISOYyASYyAdz {Gs NBEOK LIaAl RFOT LI LA
6Ol STyaSacal §32 e dzLddz LI LIA SNHz..6.L.NI.21.0A42.8832 LINI
81. 7AUAGI EAEOUU xUEODP /. ALECAAEE.. U..I.ILAU..OOOOAXU

82. 7TAUAGI EAEOUU xUEODP / Ai ECAAEE..I.A. LAAADEA | Al E

83. 00AxT % EOAT OA Al xAUAGILEAEOUACI..XxUE®O /| Al E
9. 2411 TFYAS TNsRSUO LROK2RI SyAl T NRBR1s¢ Yyl &L

LI LIASNE 8 G F NIL2.1 . 0A 2 8B 0K oot eeeeeeeeernans 24
10, t N33 R221T OAl ..SYA&d2A...R2..41.dz0.0.09Z .ccccoovvvirrnnn, 24

11. 52RIG126S AyTF2N¥YI 028 R20G2.00.n0S..260.6.A3R0O2A LINI
12. LYy F2N)XYIF O02S R20G801T NOS 26ftA3F02AX 1 1GsNRBOK 12

dzl @41l yeOK 1S aLInlSie/ 24 OMBItfddy dOK yoyeON 8 NBR 56 «

187761 1] o] 1o =T | PP PP SO PP PPPPPPPPN 25

13.  Informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia @ibliy S2 2 FSNIié LI LIASNb 6 |
25

14. LYF2NX¥IF02S 2 1Tl alRIFOK 2LR2RIG1261 YAl R20OK2Rs5 6
LI LIASNI YA 41 NI2T OA26@YAX 4.02Y. .641.L1LEY.A8 LIOFGyA

15, 2a1lTFyAS &AGNRY dzYs g 2 &dzo0SYA&ARZ O YA OKZARZDU If

U 8 OK  clZYi5.0 Bttt n et 30

16. h{iNBTtSyAS Tl aFR Re&aiNEBO6dzO2A...2.ESNR.AL.BB OK LI L
16.1. 7O0EAUAT EA 1T 0eA Al EOEOUAE..EEAQI.XAILA3EAOGO / A
162. 4AOIET U 1T OxAOAEA E .UALELEGAEA..QOAQEBUDPAEE

16.3. : AOAAUh [ EAEOAA E OAOIET U OECAAAIL.EA3UADPEOE x
16.4.  Zasady, miejsceiterBT U AT ET T UxAT EA xb¢AO 1T OAU OEOOEE
xDEAOU x T UT AAUTTUi OAOIETEA.ILOA. . xIL.EAOERI EA xb¢
16.5. InformAAEA 1T ODPOAxT EAT EAAE UADPEOOE&AAUAE OEs 1C
DOAxT UAE U¢TITTACT UAPEOOh xOAU U xAOOT EAIEh EA
OAEUI ATEA AULIL...QEQOAAULA ., 34

166. 4AO0I ETU E OUAUACecei xA UAOAAU DOULNAUBAEDO PAE

16.7. : AOAAU T OAU OAOI ET OI Ul EAUAT EA..xDEAB E UxOI
16.8. Przypadkix EO&OUAE | ZAOOA 11+ A TEA Ai EGe Al OEOD

JL=T I 010 1iT7= T 4= o - TSP 36
16.9. 3DiI O8A E A& O AAEQcT ONAT EAATEBAEG 1T £ZAOOU Al
OAOI ET UxO01 00 xBEAALILUAE. .EXL.Q e, 37
16.10. 3Pbi 6eA E AI O A T cci OUATEA 1T T AOOAaPEATED T A
T AXT CLATLE Qe 38



17. 2ai1lTlIyAS OStsg SYAaci LI LIASNE G arydkdingch OA 2 g @& C
RN O RN -2 RS FOTUTR- T A - WY =3 ST USSR 38
V. (D T[S ol =1 1 411 (=] (o1 (TP PO TR TP UPTUPTRPR 39

1.Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i agdretenta wraz aumerami

St S12YdzyAlll OeayeYA o0GStSF2yr (StSFr{iaoz I RNBaS
St STUNRYyAOT yS2zx ARSYyGeFA|lIG2NBY 6SRUOdA 60T OA 6 S
g0 T OAsSe ARSYyG2TALLO2A..LRRL.O].2.6S852. ... 39

HP2 a1l TFHYAS Ol adz GNBIF YyAL..SY.ALSY.(L.2...250.8 A 2S4ai
odt NI SLIAae LN gl yI LRRadl aAS. . 1.4sNROK.BR2alGlFO d
P{INRENE geRID LRalGFIy26ASYAS.2..4LRKAAS..RBISGOIFT OA
OYNF G1A 2LAA&.KAAG2ZNRA.OYALSY. b 39

dh{NBT £t SYyAS NRRIF2s5¢ A oI NI2T OA (FLAGIOs g 0OFdzy
............................................................................................................................................. 40
TOLYF2NXI 028 2 yAS2LI0FO02y.S2..00L.1.0A.  1.LLAAL Odz |
y®2 31 FTFYyAST yI 2F1AOK NRBYy1FOK LI LASNEG & NI2
g NI2T OA26S SYAGSyYydl fdzo éeail ail.y.S..6..1.44AN011dz
9.Informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego papierom

Bl NI 2T O A 2B Yoottt ettt ettt n st teaeae s 41
MAPLYF2NXYIF O02S 2 4 GeO0K 6206S0O SYAOlSydl LRadt
dzZ32R2¢8YZ F NDAGNI > S3al.Sl.dz0e2ye.Y..f.dz82 t A 6AF
MMOPLY F2NXI O02sS 2 ga AG1TAOK AYyyeoOK LRaGtLRsl yAl C
LRabGt LR sl yAlI OK ANR2¢&®OK 2 da002 & Nhdkif bR OO KE &
20S2a2aYdzznoe 02 ylaYyiaSe 2aidliyAS mH YASaiatOeszx fd
emitenta,a] G5 NB (12 LRAGELER2 S YNVASR2ITSSYALBII SBdz@O2Y OA0 &
Aadz2idye gLIOeg yI adeidz.Qef. . FAYLELY.3260. SYAESyYy(l
MH® %2026ANT YAl 9YAGSYGlEE ¢ ail Ol STpawfalne Nzl
10s5NB Y23aN Aad2GyA$ t41I00LMA0 LING SY 2 &/t D@ BIOF gNBI LIA ¢
dzLINY 6y ASZ 6 YAOK..AY.1.2NLR2NR.GLY.EBOK e 42
MODPLYF2NNYIO2S 2 yASIOKIR ¢6BIOK S 1 AR NB By A DIKD AY | NS
I 21NBa 2062tGe ALINIg21 RFYASY FTAYylyazgey fdzo ali
Zzamieszczonymi WIEMOTANAUNM.......ooii oottt et e e e e e e e e e e e e e e aeeaaaaaaaaaeaaeens 43
Mn®2 a1 FT+FYAS 641 St 1AOK Aad2GyeOK TYAlLYy ¢ aéidz C
AYF2N)YIEO2A Aadz2Gye@OK Rfl AO0OK 20Syeéesx (GsNB LRsgail

3

O T

a
5

—_
& O

2
[

(0] 0] o] (0] (0 1A 43
Mp ®t N2Iy2T @& geyArlsb. . FAylyd2s680K..9YA0S8y.0.43
Mmc®hazoe TININDRIIF2nNOS A yI RL2NH2NOS..LINJ.8RAaAAL OA?2
17.Dane 0 Strukturze akCjoNariatU.............oeveeieeeieiie e 49

My ®t 2RalGF 626S AYyT2NXI 02S gemRviad OOSBy2Y
NEYy(lss Toelddzz LRA&AFRFye&OK..AAL20y20K. 1.SI.



gl

VI.

Yol
Yol
Yol
Yol
Yol
Yol

MPOPLYYS AYyTF2N)I OeSe RIBNIEDI NOVA LBRHBH RRIZYI OF t y 2
QOSYéVYZBtAQQIO)\ NEFEAT26FyALF LINI ST SYAGSydGl
A U B O W= B = T © OSSPSR 62
V. Sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017.63
Y v | SO SSE 107
ONOJhyRALIA am ¢ 6 OF T OA ¢S 32 REL..AYALSY.OL. . NB@&Sa
O 1 O STATEMIEENTAL ... .coeveeeeeeeee ettt s ettt e sttt et e et e sae e eee e 114
O 1 OGWARIAKE EDVISi.......cveveveeeieeeeeeteesteteeeeteeesetees et eesteseeeteesstesesaetesseereesstesesaenes 128
ONOG2yeAl Tn Lidzy 1 Gs ¢ LINJ @ 2YdzenOa QK. .I.L.LIA A.845Y |
0 N OdFgrmularz Zapisu Na OblIgACIE........ccoveveveveeeeceeeeeeeteeee e en e, 146
onodhywRl Toy ASYyAS RSFAY.AOR2A..A.ALNE.GS5.6G....... 149

I OA
S

hot )



I.  CZYNNIKI RYZYKA

.ETEAEOQUU OI UAUEAE UAxEAOA EIT &£ Oi AREA T A OAI AOD

ET O000IAEN @801 xUAE 1T AE6SOQUAE TEI EAEOQUUI - Ai T OAT Adi

AUUTTEEéx UOB®HOARBAE CUODPT AAOAUah | AEAaOEl xa E A

OTTEIFIOUU OPEO TEA I A AEAOAEOAODO UAI ETE®sOACi h TA

naBEl ADOUAE xEAAUU 3DP&C¢EE 1T AT AU OxUCI AT E¢ HPOUU

ryzyka, wraz zB1T UT OOAE UI E AUUT T EEAT Eh EOe OA UA x UC]

DOAxAT BT AT AEAdOOxT T OAU Uci T 11T Geg AUEACAYNM T GAE ¢

- AT T OAT ADI )T £l Of AAUET Uil OEODPEIOMAR R OUDOGAAE AAE

T EAUOAAT EUT xATEAT UA¢T T TUAE DOUAU )1 xAOOi OA AA

UAET xAOOT xAT ACiT EAPEOAg 0S8

1. C9. .)+) 29: 9H1 % :7)B:945! 8YDDR)). I, . /[EMEFENTA ORAZ Z
OTOCZENIEMEMITENTA

Ryzyko£E1T AT O1 xA AT OUAUaAA O00éb bDOIT AAT O xUAE
. AOAIr AT EA 3DP&C¢EE 1A OUUUEIT xUxI¢AT A Ul EATAIE
T AT Ol

x OUUOOEEI Ac¢OCIi OAOI ETT xUAE Ul ATl xEaUAd ££ET AT OI
obligacji korporacyinyAE8 3 PD&EECEA UAOU&AAUA EI OUOAT E 1 POl AAi
UAOexT T U UIBROIxEAIUAIdx AT EO OOACUIi h EAE E Ul EATI
| Al ECAAEA AT EOI xAT A POUAU %i EOAT OA (BBoBAET 1 Al
Ui EATTTEOPITIT xA j3AOERO 'U 1TOWAIU #qBATTE AEEAI EO A
OOACT EODPTTIT xUAE xUOO6DPOEA OUx8 OUUUET xAOOIT G
ET OO00OI1I AT 6ex Ae¢OIFT UAE 1T OOACUI 1 POl AAT 61 xAT EO

DOl AAT O1T xUAE8 7UO1T OO bl UHBITxIURA EO BT BT xAUOREEA  GOADEAPA AHE(
ET 00001 AT 6ex AcOFTUAE 1T OOACAE OOI PEA DOT AAT «
Ul EATTTEODPITI xUAE xUOO6DPOEA OUx8 OUUUET Ui EAT

f EOPITex 1T AOAOEI xUAEQ DI 11 OUIT Tarpddombronkohydh %i E OAT
06ebp DOI AAT O1 xUAES

—_—) —_—

0
0T TAAOT UIEATTT Gg OO01I DU DPOT AAT O1T xAE Di x1T AOEAR
bl EAEEAE OOI PEA AS6AUEA iTé&ce¢ OAZEET A1 Ol xA¢g bl OE
2UUUET UxE&AaUAT A U b¢ UIVAEG@RDE AE I 10 AAICE DU AIUDA At

3DE8C¢EA 1 1T1TEOI OOEA OUUUET AOAEO #&£01 AOGOUU HPOUU
PDeUITTT GAE8 . AOUSBAUEA O1 OxUcCisoATEA OAOIETU >
ET xAOOUAEEh EAE E AEOUxéx AEOhATBEI KIUAEA ¢jURES A
AET AT O1 xUAEh OAUEAITTA PIF+UAUEEQ 1T OAU bPOICITU
I PAOAAUET AE E &£ET AT O1 xAE j UT AT xEAUAT EA £ET AT Ol
' AU T OEaclac¢ xUI ACATU DIUEITI GOT AEéx DEATEGSI |

UAxT 6 OAGUTARAITEUIOUWOOT O1 xAT A EAOO Al xECT EA £ET AT Ol
#Al Al 3DecEE EAOO OOOUUI ATEA 0éx1 1 xACE DIiTE®&AU
Di DOUAU ET OUUOOATEA U OIT Ui AEOQUAE I O AAce LEET AT «
EAAT T OOAE AAIAII A WAEERE Ol OOUUI ATA T A EAATT OOGAE b

Ryzykozmiany (wzrostu) AAT | AOAOEAc¢exh DOl AOEOe&x E 00¢cOC
7 AAIT O T ETEIAI EUAAEE OEOOE&x xUOOAaPEATEA OAE
UAUxAOOUAEEET xAT U bDi OO0AEAI AT OOAx A& »bzystdch x DOU

Ei T OOAEAT Oex OOl Ol xAT A EAOO Dil EOUEA AT AEOI xA
relatywnych stawek za generalne wykonawstwo.



2UUUET 1TEOEEAE DPeUITIGAE EI xAOOUAEE

2UUUET EAOO T ETEIAIEUTI xATA PIi DPOUAU UAxBAOAT EA
AUEACAEaAaAUI E x OAci ATAEA 1T EAOOAEI I T GAE EIT AO/
DT UUOEExATEO 1 AEAIi Aexh DT GOAATEAOxI x ODPOUAAAI
2UUUET UxEaUAT A U OUOOAAEa 4AET AT O1T xa EI T OOAEAI
3DECEEA UAxEAOA OOAT OAEABAE x&EEOABI EA T U ADAORE]

|

EOAAUOTI xAE E £ET AT O xAE8 .1 xE EIT 1 O0OAEAT AE DI AA
oIl TAAOGT h AUEOSGEE AEAIaAAIi O 11T 1TEOI Ol xATED OOAT &
TEAGAEACAI T UAE TATAKTT GAE EAOO T EAUT AAUT A8

W odnieOEAT EO Al ET 1 UAE AEOUx&x A&£ET A1 Ol xUAE 3Pé¢
AExExAI AT Guh AEOUxA &EET AT 01l xA Al 06 BT A AT ODPOU
OUUUET EOAAUOI xA 3P8CEE PI xOOAEA x xUTEEO 1 EA
strondo Oi T xUh A [ AEOUI AT T A AEODPT UUAEA T A OI OUUU

ET 00001 AT 0& x8

7 3PDec¢AA TEA xUOOGBoDOEaA EOOI 61T A EI 1T AAT OOAAEA OU
2UUUET UxEAaUAT A U CcOO1 OATE TAAUxATUI E POUAU ' C
W ramachDOT xAAUT 1T AE AUEACATI TT1 GAE ' OOPA % EOAT OA

OAAI EUAAEA DOI EAEOex AAxAl 1 PAOOEEAE x UAEOAOI
OUUUET xUOOabPEAT EA OUOOAAEEhR CAU x xUTEEO 1A
kupionychwczeGT EAE POUAU ' 0OOP6 CcOO1 O6ex 1T EAlLa OEo6 1 EA
OPi xI AT xA¢ Ui TEAEOUATEA Pl ATT xAT AE OAT O1 x1 1 GAE
EAE OAAI EUAAEES8 : Eii AE xUOiI 06 AAT CcOO1 O0&x «x
DOl EAEORIxI DPAAMMOOEEAE UA xUCIi A0 T A EAE xUIOUU EI
coOiT 606 1 A EOOI 6T A Ul AAUATEA A1 A DPOIEAEOD AA:
T EAOBAEI i1 GAE U pOI EOO xEAUATEA EAE DOUAUI AA
wynajem powierzcET E OOAGQO¥ ¥ x UAE Bl UAECAAAT UAE OOAxEA
i OEacl ac 1T AUAEExAT UAE DOUUAEIT Aex UA OPOUAAAIU

: AEODP AUGGAE CcOOl O0ex Uil O0Ae OA&ET AT O1T xAT U 1T Al
01T 11T OUATEA DOUVAUAOACENIAIOe x AET AOT xATEA UxEA&AU
UAAEacli E6o6OUI TA 1T AAUAEA coO61 06 11T FA OPIT xI AT >

DOl EAEOex AAxAI T PAOOEEAE ' OOPU OAAI EUI xAT UAE
COOT Oexh EAE Oéxl EAIx ODOEAR AT VGE OB ACOOIOOD 6 x
T EAET OUUOOT E xDéUTag¢ T A OATOI xI i Gg DOIT EAEOE>
*00boh A OUI OAiIUI [TTFA TEA¢ TACAOUxT U xbEUx
OUOOAAE® 4AET AT OT xa 1 OA xUTEEE ' o0ObuUSs
Ryzykojesti ET Ei AT EUT xAT A DI POUAU UAxEAOATEA Oieéex U
AUEACAEaAUIi E x OAci AT AEA TEAOOAET I 1T GAEh x OU,

C9..)+) 29: AMEZRYNKIEM:KAPITA / 79 -
Ryzyko naruszeniaD OUAPDEOé x x UxE&AUEO U 1T £ZA0Oa bBOAI EAUI
przez KNF sankcji

7 DOUUPAAEO 1 AOOOUATEA |1 OA OUAOAATEITTACI DI A
wUxEaUEEA ODa O0OAI EAUT ah OOAOEOUDPAEA 1 OA ODOUAA
| FAOOUh T A OAOUOT OEOI 2UAAUUDIT OPT 1 EOAE 011 OEE



bl Al ET Ou OAUAOOT EAUaAA x OAE /EAOAEA@%@@AO OU{

%l EOAT OA 1 OA OPOUAAAEaAACT Al Al OUAOGAATEITACI

T AOOabPEch +1 1 EOEA 111 Aq

() TAEAUAg xOOOUUI ATEA O1T UDPIT AUBAEA AAOOU 00AI
DOUAOxAT EA EAE DouAAEAQOmeymnﬁvo TEA AEOI O

(i) UAEAUA¢ OI UPT AUBAEA | AAOOU O0O0OAT EAUT AEh OOAC
prowadzenia, lub

(i) T DOAT EET xAgch T A ET OUO w EOAT OA 1 OA OPOUAAAEA
AUEACATEO x UxEAUEO U / £ZADOWALABABEBEAUT ah OOAQ

7 UxEAUEO U AAT a | £ZAOOa O0OAI EAUT ah OOAOEOUDAE:

UAOOT O xA¢ GOT AAE DPOUAXEAUEAT U x PEO | EEQ E jE

+T T EOEA TTIFA UAOGOI Ol xAg GOI AEEh 1 EO&OUAE 11 xA

(i) Oferta PublicznaOOAOEOUDAEA 1 OA ODPOUAAAIFT DAPEAO&Ex xA

podstawie tej Oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku
OACOI T xAT Ui x UT AAUaAU Obi 6eA 1T AOOOUAECUAU EI

i) EOOT EAEa POUAOE AT EEh B0 dA oca & AN AMI ERO A D EQ
prawnego Emitenta;

(i) AUEACATTT Geg %l EOAT OA AUcA 1 O0A EAOO POI xAAUI
DOAxAh EO&8OA O 1T AOOOUATEA 11TIA T EA¢ EOOI OT U
%l EOAT OA 1 OA OAlI x AGHNHEAA D 0B AARRIEQE A TD DOOAT E
1 OA OPAACT GAE wi EOAT OAh 1 OA

(v OOAOOO0 POAxT U PAPEAOEx xAOOI GAETI xUAE EAOO TE
OUAE DPOUAPEO&Ex EOOT EAEA OUUUET UAUI AAED OO ERE

lub obarczonewads P OAxT & | AEaAa EOOI OT U xPeUx 1T A EAE
500AxA 1 | EAOAEA O0OAI EAUI AE DTOéOQOEA OEs 08 x

DOUAU wi EOAT Oex PAPEAO&Ex xAOOI GAEI xUAE AEAEE b

TAECAAAT A UA 1T AOBOOUhBIEnAA DOUADEOU DOAxA
ROUUUET UxEaUAT A U xUAcOFAT EAI AUAOO DPOUUEI T x Al
: CITATEA U UADPEOAIE 1T ETEAEOUACT -Ai1T OATAOIh : A

Ui EATU OAOI ET &x | £ZAOOU 0OAT EAUT AE |/ Al ECAAEEN
UAPEOGéEx 1M8 /Al BABEBEE DOUUPAAEOh Ul OOATEA bl AA]
stosowna informacja wformie aneksu do Memorandum Informacyjnego, zgodnie z art. 41

500AxU 1T | AAOAEA 0OAI EAUT AE8 )1 & Of AAREA Ul O0A
Obi 0eAh x EBBGE]I BDEICGOAIRA - Al 1T OAT AGIi 8 7UAeOF AT EA
UAPEO&x T A 1T A£AOT xAT A | AT ECAAEA T1TFA ODBI xT Al xAq

AET AT O1 xUAE xT EAOCET T LEABDI BEAUAD EY T AAOAEO&PEAD 1 /
2UUUET UxE&aUAT A UOCOAPEAAERBRAI 1TAOAEADOU 0OAI EAUIT
: AOUaA wi EOAT OA 1 1I1A DPi AEac OAExA¢E¢s6 1T UAxEAO
i AOCOAPEATED T A POUADPOI xAAUAT EA | £ZAOOU 00O6AT EAUT
: AOUAAD xUOOabPE OAEA BN O0GWORMAE AU ELRA G GO IbAO-UARTPEOA |
| Al ECAAEE AaAl UAxEAOUAT EA |/ EAOOU 0OAI EAUT AE
iTFA TAOOaPE¢ OUIET U xAlFTUAE bl xi Agx38

$7 xAlFTUAE DPixT Aex 1 1TFT A UAI EAUU¢ x OUAUAcel 11
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() TAcca Ul EAICO OPT ALDOAAUREE | OA PI 1 EOQUAUT AE EOAEC
iTrT A AUl DPOUAxEAUEA¢ DPOUAA OT UDI AUGAEAI B
I OA I T GCEAAU T EA¢g EOOI OTU TACAOUxT U xbeUx 1A
i) TAcca UI EATG® od GRATAAMAOM IBUT 1 OA DPOAxT UI %l EOQAT
DOUAXxEAUEA¢ DOUAA OT UDPI AUGAEAI BDOUUEIT xAT EA
i EA¢ TACAOUxT U xbe&Ux T A AUEACAITI Geg 1T DPAOAAUE
i) T Acca UIEAT 6 x OUOOAAEE EETEATWITEXOMEO ANE T8 G & CEAA
1 OA T GCEAAU 1 EA¢g TACAOUxT U xbP&Ux T A AUEACAII
DOUAXxEAUEA¢ DOUAA Ol UPT AU AEAI DOUUEI T xAT EA
(ivyi Acca UIiEAT 6 OUOOAAEE T A OUTEO EADPEOACT xUI
TACAOUxT U obAAKACADPOA]I EAUT AE T ZAOOU / Al ECAAE
Aucl PDOUAxEAUEA¢ DPOUAA OI UPT AUBAEAI BDOUUEIT x
(vy xUOOaPEATEA ETTUAE 1T EITIEAUTT GAE bDixI AOEaAUA
TEAITFHIExA 1T OA OUET Al ExARAAOAOEX®AOAODO wi EOAT
W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej Obligacji stosowna informacjostanie podana
Al DOAI EAUT AE xEAAT I 1 GAE DI DOUAU Ol G6dAHT KATERAA
Ul 00A¢T 1T DOAT EET xAT A - Ai 1T OAT AOI 8

WDOUUDPAAEO AxAT OOAI ifefyPublidznej@bligapjiEAitert Aoinfortujé

I OUi MEAEAEA DPI POUAU UAI EAOUAUATEA T ceci OUAT EA

x EAEE Ul 00A¢1T OAT O0O0sbPIEITTA AT bDOAI EAUT AE xE
DOUUPAAEO 1 AOOA4 bE Azhef @blighch w trakefe QePtovanta dnvés®Bram,

EOC&8OUU TURCAABIEE BEUAPDEOURh UT OOATEA AT EITTAT U UxOI
OPl O8A TEOAGITTU DPOUDAO)IEN AEBOIXOATE WA BRE QEAMREX |
przez Emitenta decyzjijoodOOAPEAT EO T A / AAOOU 0OAI EAUT AE 1/ Al
zostanie dokonany bez odsetekii AOUET AT x Ad 8

: AxEAOUAT EA |/ ZAOOU O0OAT EAUT AE / Al ECAAEE ODBPI xI A
/| Al ECAAEEh x OUi OAOIET O POUUAUEAc¢O |/ Al ECAAEES
WoprzypadE O T AOOOUAT EA 1 OA OUAOAAT EAT AcCi bPi AAEOUAI
Pl Al ET OU OAUAOOT EAUaAaAA x O0OAI EAUT AE | EAOAEAN

T AOOOUATEA 1T1TIFA TAOOabPE¢ +1 T EOEA 1 1T1FA UAEAUAg

Pubi EAUT AE OT UbPT AUBAEA O0OA1T EAUT AE |/ ZAOOUKh A&ArT
Ae¢OlF OUU TEII pm AT E O Al AUUAES

2UUUET TEAAT EGAEA 0OAI EAUT AE / ZAOOU Al OEOOGEOD

Emisja Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy nie zostanie subskmpwvanych

il Al Al DEBRATJOPOET mthb) BBligacii.

7 DOUUDPAAEO TEAAT EGAEA | ZAOOU / Al ECAAEE Al OE
ExT O AT EITAT U Ui OOATEA x OAOIETEA x AT E OIAI

ol EAAT EGAEDO | ZAOOU |/ ADEGADBKEBCAIT ) DEAOEIDSI i k OAA/
UxOeAiT T A AAU EAEEBHMAPOHIEN A8 AR dISAOAOAE E

2UUUET UxE&AaUATA U TEAxCEAGAExUI xUDPAcT EATEAI 10O
%i EOAT O DOACI EA DI AEOAGI Ech A xOUAI EEA ETT (
x UbAc¢ TFarhillazAZADEODO T A |/ Al ECAAEA PiT1TOE )T xA0OOI O
U xUi ACAT UAE AT AT AT 6ex 11 FA Ui 66A¢ OUT AT U UA
| Al ECAAEA x OAOI-BNIBROATEMAGIDIIxUIAOGEA TEAxALFTIT Gg
zapis8 " OAE QOMOKRBIUEA T EOAGITTUI x -AiiT OAT AOI As Al
zapisu. DokonaniewOA O1 ET EA xbPe¢AOQU T A 11 EAEOU&a 1 EAUAS [ A
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I Ul AAUA AOQOT I AOUAUT E TEAxAITT GAE UADPEOO8 00U
uicriTu TA 1EAUAG / Al ECAAEE | AEaAa DI EOUAEA xA
1T EADOUUAUEAT ATEA O¢tAi ET xUAE AUGGAE |/ Al ECAAEE
T AAOOAOEOUDAEE %l EOAT O A6AUEA 1 EAE OAEIA DPOAx
przy przydziale.

2UUUET UxE&aUAT A U OAAOEAE&A UADEOE x

7 DOUUPAAEOh CAU xAOOI Gg¢ UETFT1TUAE UADPEOEx A9
x AOOI GAE Al E QktEL.8wWaEhKe <A 19 EE OE Foraz vARoEdgialeAllEpkt 1

-Ai T OAT AGIi h %i EOAT O AbAUEA OPOAxTEITU AT DOUAE
zasadami wskazanymi wRozdziale Il pkt16.6 Memorandum, co nie uprawnia Inwestora do
xUOOxAT EA xUCI 6 AAT % EOAT OA EAEEAEEI I xEAE OT OU
OznatJA OT h EF )T xAOOGI O 1T1TFA 1T O60UUIAg 1 1TEAE /Al |
I OOUUi A¢ /Al ECAAEE8 7 OAEEI DOUUDPAAEO DI xOOA¢C/
bez odsetek i AOUET AT xAd x OAOI ETEA x jOEAAI ESQ $1E
Obligecji.

2UUUET UxE&aUAT A UA Ui EATAIE x DOUADEOAAE DI A
obligacjami

011 OEE OUOOAI bi AAOGET xUh EACI ET1 OAOPOAOAAEA E
OEo Al DOUAPEOex DOAxA DI AAOGET xACi Ol RCAEa Al
bl OEAAAAUA / AT ECAAEE i1 ca Ui OOAg 1T AOAFATE TA |
Al OOAxAE bDi AAOGET xUAE8 -TFA O TACAOUxT EA xbq
/| Al ECAAEA EAPEOAc¢Os8

2UUUET UxEaAaUATA U AxAT OOGAIT T UI 1 A@oOvatdréniem Al DBOU,
akcji promocyjnej

%i EOAT O 11TFA DPOT xAAUE¢h OAEFA UA DI GOAAT EAOX
PDOIT i T ADEIUDIEATEDO E £ Ol EA xOEAUAT AE x 500AxEA
przewidzianych przez art. 53 Ustawy o Ofercie. W takim przyjppiku Emitent jest na podstawie

AOO8 vo 0008 ¢ 500AxU I | AAOAEA UT AT xE&AUAT U
i AOAOEAcex DPOTITAUET UAEQ

@M A T AEa TTA xuecaAUI EA AEAOAEOAO DPOT I TAUET U I

@ A U1 06Ae 1 OA Ul OOAT EA 1 b @Aroakdunxiddrmiacyp) i OPAE O
AEUAA +A UCIi ATEA U OOOAxa TEA EAOO xUi ACAT A
DOAI EAUT AE xEAAI i1 GAER

i) i EAEOAAR x EO8BOUAE bDPOI OPAEO Ai EOQUET U 1 0A i/
Al 006 bPT Ah AEUAA A UCUIAAGEAT AU GG &o0ap 1 TERA ERA G
AT 00 Ai DbOAI EAUT AE xEAAT I 1 GAES

oiTAAOT h ET &£ Oi AAEA POUAEAUAT A x OAI AAE DPOI x A

wi UGl AO0OO08 uvao OO0 9&Aodue zhibrdakjanl zamieszcaahymAvnEplospekcie

emisyjnymlubi AT 1T OAT AOI ET & Of AAUET Ui OAT 666bP1T ET T UI |

U ET &£ Oi AAEAT ER EO8OA PI xETT U AUc¢ UAI EAOUAUITA

ET £ Of AAUET UI T A bPi AOOAxEA DOUAPEOeEx DOAxA CA

informacyjne jeszczel EA U1 OO0AecU OAT 006bPT EIT A Al DOAI EAUI

iTca xbOl xAAUAg ARrBAAGKDT Od%x ©OUOOAAEE %i EQAT OF

x AOOT GAET xUAES

$A1 OUA T AT xEAUEE % EOAT OA UxEaAaUAT A U pOI xAAU

x Ul E EdktB8ustU57 i 9 Ustawy o Ofercie.
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7 DOUUDPAAEO OOxEAOAUATEA 1T AOOOUATEA 1T AT xEAUEG& >
DOUAU TEAGCT AEAEE bDOI T AUE7AERUstAwylo BferdeGKNFT UAE >
zgodniezDOUADEOAI E 500AxU 1 [ AAOAEA 111+ A4

() T AEAWIAEOAT OT xE xOOOUUI ATEA OI UDPT AUGAEA AEAEE
[ EOAO TEA A¢OIFIOUU TEF pm AT E O ATAUUAEh x AA

(i) UAEAUAc %i EOAT O1T xE DPOT xAAUAT EA AEAEE DOIITAL
I A 0001 Eo VAE DPOBWARAWA+. & TEADOAXEACT xT GAE x xx
I OA OOAG¢ I AOAOEACé&x bPOI I TAUET UAE 1T OA OAEI Al

(i) T DOAT EET xAgch T A EIT OUO %i EOAT OAh ET &£ O AREA 1
promocyjnej przez Emitentax OEAUOE&a A 1T AOOOUAT EA DPOAxAS
7 UxEAUEO U OAT 006 bT EAT EAI TEOAGITTUAE ET A& OI A
GOl AAE POUAXEAUEAT U bPI xUIFIAE x DPEO jEEQ E jEEEQC
Ponadto, prowadzenie przez Emitenta akcji promocyjnej z naruszeniem art. 53 ust.73ub
95 00AxU 1T | AMAOAEA 1 1TF+A OEOOET xA¢ T A¢T I ATEAI DO
Al xUOT ET GAE p8nmnmn8nnn UE8
Ryzyko stopy procentowej
/| AT ECAAEA AI EOT xAT A Oa EAET 1T AI ECAAEA OOA¢T EO
OUUUET xAOOi GA¥ET AAMEE A AKAO&E GAE ET OO00I AT O¢
I DOT AAT OT xATEO T A OEOOAE Ui EAT DI UETT O OUTET xC
OUT ET xUAE 00&b bPOT AAT OT xUAE DI xT AOEA OPAARE x/
001 PEA DOI AAT O x ADDT ®iUT AOOAADIOE ATAET ®¢ xT AGEAh |
OOAT EA DPOUAxXxEAUEAc¢ch bBiI EAEEAE OOI PEA A6AUEA
odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestyciji).
2UUUET AOAEO OPEAOU UT AT xEaUAd U OubO6eO / Al ECA
Zgodnie Warunkami Emisjj @1 ECAAEE %l EOAT O UT AT xEaUAT U EAOO
7UEOPO PHPIDPOUAU xUDPEAO6 [ Al ECAOAOEOOUT T GOIT AE«
EI TAUUTT xE xAOOI GAE 111 ETAITAE EAATAE / Al ECAAE
Odsetki za ostatni Okres AOAOET xU8 % EOAT O Ul AT xEaUA¢ OEo6 OA
IT'A /Al ECAAEE x OOOAIT1TUAE OAOI ETAAE E xUOITEICG
EET AT O1 xAE i EOAT OA TEA 11TFTA xUEI OAUU¢ OUUUE,
nieterminowym wykupAi / AT ECAAEE DOUAU %i EOAT OA 1 OA OAl
ich wykupu przez Emitenta.
"OAE OPEAOU UIT Al xEaUAd U 0Oubb6eO / Al ECAAEE OOAI
A6 AUEA OPOAxT EA¢ / Al ECAOAOEOOUU Ajiatymsdmdh EA x AU
EAIF AUATIECAOAOEOOUU AB6AUEA iTe&ce UAIFraAAg xAUAGI
xUPAAEO |/ Al ECAAEA AoAa DI Al ACA¢ xUEODPI xE bHOU

x UEODPOh A %l EOAT O 1 1TFA AUc¢ 1T AOAIT T UATT*AE 400UAKU BJ
oudoed /Al ECAAEE 1 1TI1A OOATIT xEg¢ OAEFA DI AOOAx®
DOUUDPAAEO xEAOUUOAIOUO®ARBD /I Al ECAGEEGE 0O Tl Wi OOA
x AUOGGAEh AaAr i1 ca TUGdedOMg 7 ERA@AODOERAGUA BA AT x E

U Ooubbecd /Al ECAAEERh /Al ECAOAOEOOUA AoAa 1 OOE
Pl 006 Pi xAT EA OaAi xAcih Al ASBAUEA CAT AOI xA¢ DI
koszty.

Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji

c CITATEA U /SKOCAGMAEAAE x OAUEA [T EExXxEAAAEE %l
natychmiastowemu wykupowi z mocy ustawy z dniem otwarcia likwidacji. W przypadku

13



Dl ¢aAUAT EA % EOATOA U ETTUI BT ATEI OAT h EACT DI
I Al ECAAEA DITAAMOPABEATIOA XUWERDDT xE U 11T AU OOO0OAxUN
EAFATE DBIAIEI Oh EO8OU x00abPEE x | Al xEAUEE %l E
o/ Al ECAAEAAER TEA bi OEAAA OPOAxT EAd Al EAE AIE
Zgodnie z Ustavii I / A1 ECAAEAAEhQ EWX Al MBkonahighGnAterdinieE AOO  x

wAA¢cT GAE 1 OA AUBGAEh Ul Al xEaUAd xUl EEAE&AAUAE

| Al ECAOAOEOOUAR 1T AQUAEI EAOOT xAi O xUEODI xE8 [ Al
O&xT EAIF x DOUUDPAAEO T EAUAxEEATETHAICHA BIOUMA UE Gd G
dni.

$1T AAOCET xi 7AOO01 EE w EOEEh EO&8OA OOATT xEa : AtaA
x PEO8 p¢ E x DEO8 po 1T EOAGI AEa xAOOT EE xAU,
Obligatariusza.

xUEODPO AA¢T GAE 1 Qdwolido ier@ilki& W/ pryipdelil AkbrEyEtania przez

%l EOAT OA U xx8 ODPOAxT EATEA /Al ECAAEA x UAEOA
umorzeniu, atymsa Ui  / Al ECAOAOEOOUIT I TEA AvsAa POUUOEOC
| Al ECAAEER EO&8OA Ul O0OAT & xAUAGI EAE xUEOPEITA j
UA AA¢U T EOAOh TA EO&EOU /Al ECAAEA Ul O0AcU xUAI
Ryzyko niskiejp ¢ UT T T GAE / Al ECAAEE

Nabywca/ Al ECAAEE Di xET EAT  WAAx AQUEGIcA BUA EQG BXMOOIUNA EH
DOUAA OAOI ET Al xUEODPOh EITEAAUT A EAOGO EAE ODPO
| Al ECAAEE TEATT Ol xATUAE T A OUTEO #AOAIT UOO ET x
kupnem posiadanych przez niegdObligacjiw drodze umowy cywilnoprawne;.
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OsOBY ODPOWIEDZIALNEA INFORMACJE ZAWART W MEMORANDUM

O 7)! $#: EMITERTA

Nazwa (firma): # AOAOET A (11 AET C 3P8CE

Siedziba: + O A E Bolska

Adres: ul. Wielicka28,30v v ¢ + OAE & x

Telefon: +48 33 33391 10

Fax: brak

Adres poczty elektronicznej: biuro @cavatinapl

Adres strony internetowej: www. cavatina.pl

3PpEcEA EAOGO bHITAIET OAI I APDT xEAAUEAI T Ui UA  x(

w Memorandum Informacyjnym.
/I O AU AUEA¢ Aéba Adavatina HdldBAS.AE O
() - EAEAC $UECMAUAG @ AOUAG
(i) 2AAEAC - Al AOUE | | AE AOUaAO
(i) Daniel Draga #UcCT T AE : AOUaAO
() 0OAUAO : AoUaAO OAI T AUEAITEA
(i) dx @ AcBe T 1T E& x A RRDAIAABEAN] AFEA
CT1TAE AVPDAGEBDANIEA U bOT EOOAT OAI

| GxEAAAUAT EA 1T 08 A ACaainaHeldmy8AE x EI EAT EO
001 O1l xT EA Al 21T UDPI OUAAUATEA x ODPOAxEA -Ail T«

Cavatina Holding S.AU  OE A AKrékdwie, 04 | OEAh Ao AaA 1T APT xEAAUEA]
ET £ Of AAEA UAI EAQUAUTTA x -Ai 1T OAT AGI )1 &I Of AAUE
EAE 1T AEIl ApOUa xEAAUa E POUU AT T +FATEO 1T AI Al UOA
zawarte w- AT T OAT AOI @&, rz&ehA x ZgbdBe ze stanem faktycznymli A x

-AT T OATAGI TEA PITETE6OT TEAUACI h AT 11T CET AU xi
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O 7)! $#: @RPB * D# %' /

Nazwa (firma): 6 AT 000 ! OOAO - AT ACAT Al

Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Twarda 18,00-105 Warszawa
Telefon: +48 22 202 67 80

Fax: +48 22202 67 81

Adres poczty elektronicznej: ventusam@ventusam.pl

Adres strony internetowe;j: www.ventusam.pl

Ventus Asset ManagemenS.A na podstawie informacji przekazanych lub potwierdzonych
POUAU 3pecEo OPI OUAaAUEE DOUU Al el IATEO 1AI ALK U
T AOO6DOE&AaAA AUGGAE - Ai T OAT AODI 4

(v) 2T UAVIEAKRE AaAUT EEEd : ACAaAUTEE th :AcaAUIEE v

/ OT AU AUEAc¢ Asba Aenfis Adsdt Mahdgé&n@nt S:A.

() 3AOCEOOWK ' @ OAUAOU: AOUaAOD

(i) Filip Chilarzewski ~#U¢T 1 AE : AOU&aAOQ

(i) | OEAOU - AOARUDET AE : AOUAAD

3Db1 08 A OA DO A GkitsONasAt MBnagemers.A.:

) Ax8AE AUCTTE&x : AOUaAO AUEACAEAAUAE ¢aAUl EAsS8

| GxEAAAUAT EA 1T 0 A A VénksAsdetMAnadement<S Aot UMM aEAR C 1
Memorandum Informacyjnego # AOAOET A (11 AET §os@vpiédoEA | EAUEIT
2T UPT OUAAUATEA x OPOAxEA -Ai 1T OAT AOGI )1 A

$UEACAE&A VentusEAsged Mah&yemen3 81 8 U OEAAUEA&a x 7A00
I GxEAAAUAIT Uh A UCT AenkdAssetManAgemeAtD®dIUa K EBAUE Al ¢

T AT At UBGAE OOAOATTTI GAEhR AU UADPAxT E¢ OAEE OOAT h E
E O & \eAtus Asset ManagemenB 8! 8 DI 11 OE 1 ADPT xEAAUEAIT1T Gg¢h
iuci ATA UA OOAT Ai EAEAWAODAI xEOUAEEREI GRBAER UE
Ai 11 cei AU xPe&UxA¢ 1T A EAE Ul AAUAT EAS8
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DANE O EMISJI

/| AT ECAAEA 1T £AAOT xAT A T A DI AOOAxEA T ET EAEOUACT -
publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczneji@D1T 08 A x OEAUAT U x
7 ust. 9 tej ustawy.

c:CITATEA U AOOG8 1p 0008 p 500AxU 1T | AAOAEA o00AI
0008 w OAE OOOAxUh wi EOAT O OAIT 606bPT EA AT bPOAIE
40AGe - AT OAT ACAOAN ERO AWATAECA BIOUAU +1T 1 EOE6 . AAUI
| FAOOE&aAUI WehtussAGsAtMENAgeEel8BO 8 U OEAAUEAEa x 7A00UZ
| Al ECAAEA EAOO PAPEAOAI xAOOI GAHtI 8uskti1UsbaiviE OT x AT L
ol Al ECAAEAAE TEA |1 ABAAUVA KEEAQUEBAEREAhRATA DI AOO/
OOxEAOAUAR +A EAOO AcOITEEEAI |/ Al ECAOAOEOOUA |
iAAUxAOOT ET xT Al OPAECT EATEA GxEAAAUATEA DPEATES®
nominalnej Obligacji i odsetek ndJ AOAAAAE E x OAOWw Bozdaidlell pktBOAGI T 1
niniejszego Memorandum.

00AxA xUT EEAEaAaAA U / Al ECAAEE bPi xOOAEa U AExEI &
Ewidencji w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o obligacjach. Ewidencja dla Obligasgrii BC

PDOT xAAUT T A Aeéniidnsskt MarGgedhdg 8! 8 U OEAABEAa x 7A00U¢/

1. S #: % s/ 7% [ %2%f $%,,3)s#7: "9 [ 21 :7TVI2D8: . #h* %- )@/ Tl 0OPH2s 7

71241  #) 1 7T9#@E: % 393 %. ) %-7 250$2::19¢7 ) , %WSZELKIGHIOGRANICZE

CO DO PRZENOSZENIARRW ZO! 0) %2s7 7! 24# (i #) 2179 : 1 " %: D") %#7T pen$ # : %n
DODATKOWYCH

Przedmiotem oferty Obligacjiseri BCEAOO p8nmmn j O¢1T xT EAd EAAAT OUL
okazicielaseriBch T xAOOI GAE 111 ETAITAE pn8nnn UE | O¢l
7A001 Gg TTTETAITA EAAT AEp t &t ECAAE EWY,C

| aABIADOT G¢ TTITETATTA | AlpgErCBAdvrErEsgnnmhnmm U¢

Cena emisyjna jednej Obligaciji: pn8nnnhnmn UE

| aAUT A AAT A AT EOUET A / Al gCdAEEnnnhnn U¢

Oferta Obligacji nie jest podzielona na transze.

ObligacjeseriBCl EA ET ET OPT OOEAET AAG®AE OPOUUXEIT A

0T UA GxEAAAUATEATE DI 1 ACAEAAUIE T A xUDPECAAEA 1/ /
Obligacji przedstawionych do wykupu z Obligacjamiserii BCT EA O0&4 UxE&aUAT A

Z o T~

Obligacjeserii BCO aiezabezpieczone.

- AUx Al T T G geriilB&riehe6t Agkdii€zona.

O+2%;j , %. ) % O/FAWMEJEMISIOPAPIER7 7! 24/ | #) / 79 #(

01 AOOAxa DBOAx1 a A Ui & obligdcjadhg hyBi& &ertyE puiti€nej

zgodnie z art. 33 pkt 1 Ustawy o obligacjachyA E x A ¢ A NaiZbrézgj Emitentanr

1/08/2018 r. z dnia3sierpniac mp P O8 x OPOAxXxEA xUOAI AderEA UCT A
BG uA E x Ak 2408/2018 : A O UBn#iténta z dnia 3 sierpnia 2018 r. w sprawie emis;ji

obligaciji serii BCoraz O A E x AdniA 3.08.2018r.NadzwyczajnegoWalnego Zgromadzenia

i EOAT OA x ODPOAxXxEA xUOAIFATEA UCI AU T A AIEOGEs |
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2.1.0RGANLUB OSOBY URRAWM b 9 5 h tQvYBIWBEMISI OBCHS

/| OCAT Ai OPOAxT EITUI Al Di AEoAEA AAAUUEE 1 Al

22.D ¢, L Ch waDECYZH 6 BESIORC,E PRZYTOCZENIEMJES | / L
Obligacjeseri BCAT EOT x AT A 0a 1T A &R/agrorsx ROUAADx 8DPB ¢ E
3 sierpnia 2018 r. w sprawie emisji obligacjiserii BC
UCHWALA NR 2/08/2018 ZARZADU
CAVATINA HOLDING Spétka akcyjna z siedzibg w Krakowie
z dnia 3 sierpnia 2018 roku
w sprawie emisji obligacji serii BC

Zarzgd spoiki dziatajgeej pod firmg CAVATINA HOLDING Spélka Akcyjna z siedzibg w Krakowie,
przy ul. Wielickiej 28, 30-552 Krakéw, wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmieécia w Krakowie, X1 Wydzial Gospodarezy Krajowago Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000690167, NIP: 5793154845, REGON: 368028192, kapitat
zakladowy w wysokosci 175.713.426,00 PLN, w calosci wplacony, kitéra prowadzi strong
internetows ped adresem: cavatina.pl {Spélka”), dziatajac na podstawie art. 2 pkt. 1, art. 6 ust. 1
pki 4 oraz art. 33 pki 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligaciach (Dz. U. 2018, poz. 483 -
dalej: ,Ustawa o Obligacjach®), postanawia, co nastepuje:

§1.

1. Spdlka wyemituje od 100 (stu) do 1.000 (jednego tysigca) niezabezpieczonych obiigagji na
okaziciela serii BC, niemajgcych formy dokumentu (dalej: .Obligacje”), zgodnie z ponizszymi
parameatrami emisyjmmi:

1) Rodzaj Obligacji: obligacje na ckaziciela, niemajgce postaci dokumentu;

2) Typ emisji: emisja publiczna;

3) WartoS€ nominalna jednej Obligacji: 10.000,00 PLN (dziesiet tyshecy ziotych);
4) Cena emisyjna jednej Obligacji: 10.000,00 PLN (dziesieé tysigcy zlotych);

5) Minimalny prog emisji: 1.000.000,00 PLN (jeden milion ziotyeh):

6) Wielko$é emisji: do 10.000.000,00 PLN (dziesig¢ miliondw ziotych), . do 1.000 (jeden
tysiac) Obligacii
7) Cel emisji: Emitent przeznaczy wplywy netto z emisji Obligacji serii BC na finansowanie
ogéinych potrzeb korporacyjnych, ktdrych ogéinym celem jest osiggnigcie zysku.
8) Dzien Wykupu: 30 wrzesnia 2020 r.;
8) Oprocentowanie w skali roku: state, 6,75 % (szes¢ procent 75/100) w stosunku rocznym.
2. Szczegblowe zasady i warunki Emisji zostaly okreglone w nastepujgcych dokumentach:

1) Warunkach Emisfii Obligacii serii BC emifowanych przez CAVATINA HOLDING spéika
akcyjna z siedzibg w Krakowie",

2) JFormularzu Zapisu seri BC emifowanych przez CAVATINA HOLDING spdtka akcyjna z
sigdzibg W Krakowie”,

stanowigcych Zatgczniki do niniejsze) Uchwaly,

52

Spolka zaoferuje objgcie Obligacii w trybie oferty publiczne] zgodnie z art. 33 pkt 1 Ustawy o
Obligacjach oraz zgodnie z art. 3 usl. 1w spostb wskazany w art. 7 ust. 9 ustawy z dn? lipca

) S
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2005 r. o ofercie publiczne] | warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. 2005 nr 184 poz. 1538).

&3
Zarzad ninigjszym przyjmuje Warunki Emisji Obligacji seri BC Spotki oraz Memorandum
Informacyjne Emisji Obligacji, stanowigce zatgczniki do ninlejsze] Lichwaly.

Uchwata wchodzi w 2ycia z chwila jej podjecia.

f—

Michal Dziuda — Prezes Zarzadu

Michad Dz

L

Rafal Malarz — Czionek Zarzgdu

CZLONEK ZARZADU

;eﬁﬁ}a\

Daniel Draga — Czlonek Zarzqdu
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ZagNczniki

1. Warunki Emisji Obl i gacij i serii BC emitowanych przez
akcyjna z siedzibN w Krakowi e;
2 Formul arz Zapisu na Obligacje serii BC CAVA

siedzi bN w Krakowie
3. Memorandum | nformacyjne CAVATI NA HOLDI NG sp
Krakowie

3. WSKAZANIEWSZELKICHP! 7 ) [ "/ 7) D&%X/77 ). 9#( O0170R%IS#) /| 79#(

| Al ECAAEA ODPOAxT EAEa Al TAOOC6DPOEAAUAE GxEAAAUA

() GxEAAAUAT EA DPEATE6lITAcCT bDilACAEaAACT T A UA
BT AAT UAE DI TEIAEh

(i) GxEAAAUAT EA DEATE®LTACI DI 1 ACABRDEAGEA T £ x1xQ
I ADT xEAAAEAAAE xAOOI GAE 111 ETAITTAE /Al ECAAEE

DT TEIFAER Al Al GxEAAAUAT A URABGA IEioN@AbMaci DT 1 ACA

na warunkace E OAOI ET AAE 1T EWAKES Rdzzi&Ed PN EITAE EAEC

Memorandum.
00AxA xUT EEAEaAaAA U /Al ECAAEE DI xOOAEa U AExEI &
POl xAAUTTAE DPOUAU xUAOAT & bDOVBRUI As3dDMahdf@menEE Ol ©
38!8 0EAOxOUU UAPEO x %xEAAT AEE Ul OOAT EA AT ET
| Al ECAAEE DPOUAU : AOU&aAsS
| AOEOCA GxEAAAUAd x beli BEPAGH axAAUMAE 1 pizerAdshiliz ISR E E
Management3 8! 8 E 1T AOO6DPT xA¢ Ao d Odfightarilsdy wekAzAne @1 EE A A
OOAGAE UADPEOOh A x b OUUmAshar®i béhkowe vBkatahefprkdz OUAE L
I Al ECAOAOEOOUA x ODPI 6eA 1T API xEAAAE&aAU UAOAAT I
%x EAAT AEA&ExEI 6 OPACTEATEA GUEAAAQUAREECAEBREE®D
AExEI 6 OUT ATEA OAAEOT EO AATET xAci /Al ECAOAOEODO
OOUAT T OUATEA xE¢AOTTGAE /Al ECAAEE A6AUEA OEo6
PDOT xAAUaAACT %xEAAT AEo6 8
i xEAAAUAT EA UCAAIACMAEEOWAIABERI 1T AT xEaAUOEaAAUI E
ETTUI xEAGAExUI DOUAPEOI I DPOAxA Pi 1 OEEACI 8 5PO
I AGAOGAE AoAa AE |/ Al ECAOAOEOOUAR EOEOUU AsAa b
OPOAxT ETTUI E Wi OWHEARAUREODO / Al ECAAEE Ao Aa AE
posiadali Obligacje w Dniu Ustalenia Praw za ostatni Okres Odsetkowy.

0CAOT T GAE AoAa ATEITUxATA x $TEO 0&AOI T GAE
7AUAGT EAEOUACT 7UEODO8 OAGAE El GRAUERUWE Aode ADU E @
7AUAGT EAEOUACT 7UEODPO DPOUUDPAATEA x ATEO 1TEAAs.
I AGAOAER ExI OU xUEODPO 1 O0A Exi OU xAUAGI EAEOUAC
DOUUPAAAE&AAU Pl $TEO 0cCAOT T BADT /I AOEOAEM UBIGT £ R
7UEODPORh BHOUU AUUI /AT ECAOAOEOOUI T TEA A6AUEA
I AGUET AT xAd 1 OA EAEEAEEIT |1 xEAE ET1TUAE AT AAGEIT xU
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7 DOUUDPAAEO T PeITEATEA x DeAOT T GAE U 0udbb6eO

ObligatA OEOOUA A6 Aa OPOAxT EATE Al 1 O00UUIATEA TA

i pelTEATEA UA EAFrAU AUEAd Ux¢T EE8 7 OAUEA DPOUA
x xUOI ET GAE TEAxUOOAOAUAEAAAE T A DPAECT A bl EOU
Obligatarius2d Ul OOAT & DI EOUOA UA GOl AEéx DOUAEAUAI
Di OEAAAT UAE / Al ECAAEE x 1 AOOobPOEAAAE EI T AETIT GA
i) TAOGAOEE U OuUbO6ed 1 pPerTEATEA %i EOAT OA x OPA¢I

(i) odsetki;

(i) x AOOT G¢ TT1 ETAITAS

7 DOUUPAAEAAE 1T EAUAA AEOCEMDEB ©OAEAIEIOAEOBRa ODPA¢
PEATE6ITUAE U /Al ECAAEE UCIATEA U TEOAGITTUIE

DOUUDPAAEODO Ui EAT PDPOUADPEOEx OO1 OI xT1 UAE OOOAx 10
UT OOAT a AT AAOGET xA AT EOGOANTERA HIA B OATAE hO 0d AIORTT EOA
U / ATECAAEE x OAEE ObPi O0eAh AAU 11 xA OAOI ETU A
OAOI ET 6xh EO&OA O1 Acia Ui EAT EA8

7UDEAOA GxEAAAUAd 1T AT AFTUAE /Al ECAOAOEOOUIT xE |
przepisl I BT AAQOET xUi E ETTUI x&AGAExUI DOUADPEOI I &
70UAI EEA GxEAAAUATEA DPEATEoITA xUT EEAE&AaAA U /|
Ue i (askieh.

/| Al ECAAEATE TEA Oa UxEaUATA |AATA GxEAAAUAI
neoCOAT EAUTT A8 : A Ul AT xEAUATEA xUTEEAEaAA U /A
i AEAaOEEAI 8 4A0OI ET DPOUAAAxT EAT EA OI OUAUAd U OUC
3.1. Wi 25, +) 7901 'ENJOWANIA /| #

| Al ECAAEA 0O0a 1 pbOT AAT 01T xAT A DPI AUuaxOuu T A bDiAUa

$TETTATEAT EBCPOUT EAE T ERAEACSDBACARBEAOUHU DPOIT A

ohxv P j OUAGeg DPOT AAT O xuvZpmnmng x OOT OO1T EO O1 AUI

| AOGAGEE T A /| Al EULARE ERAo Aa TTIADIOBAOATARAUI  x UT OAIT 4,
K =N *6,75 % * (L /365)

gdzie:

K -T UT AAUA |/ AGAOGEE UA EAAT & /Al ECAAE®s T A AAT U /
N -T UT AAUA xAOOiI Gg TTTETAIT&a /Al ECAAEEHR

L -TUT AAUA 1 EAUAs AT E x AAT UI | EOAOEA | AOAOE
wAUAGT EAEOUACT xUEODPON |EAUAA AT E Ol ACA 1T ADI x
xUT EEO OAEEACIT 1Al EAUATE x Cceo06 1 OA x Aec Al

xUl OUA Ao AUEA UATEOaQiATA x C&06Q8

| AOAOEE AcAa DEAOT A EOMDGAIENEAOBORIE:OR x $1EO

7 DPOUUPAAEOR CAU SUEAd O0CAOI T GAE / AOAOAE 1 E!
Ui Ai xEAUOEA OES UADEAAEc / AOAOEE x DEAOxOUUI

0cAOT i GAE / AOAOAES

| AOAOEE AcAa 1Al EAUATA TA EAL AdnejoBiga&io / AOAOET x
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| AOAOEE 1T A / Al ECAAEE 1 Al EAUAT AniaRébdcaegopo DO A OE A
$TETTATEA 7PpcAOU jTEA P8I EAE TEIF T A $TEA 7DP¢A
i) $TEA 7UEOPO jc¢aAUT EA U OUiI AT EAIT qh Al Al

(i) $1T EA 7AUAGTI EAEOUACT remEODPO j caAUT EA U OUI A
OEAOxOUU / EOAO / AOGAOGET xU OIT UPT AUUT A OEs T A DI 4
$TETTATEA 7PpcAOUDSIT BEEBAR HAAGBU EjJAl EDecAOUQ E EI dA
DEAOxOUACIT [/ EOAODO /1 AOGAGET xAcCl jcecaAUl kdwy U OUI
Ol UPT AUUT A OEs x AAAEA 1 OOAOT EACT ATEA DPi bPOUA?
OAcCi AT EAQ E EIdAUU x 1T OOAOTEI AT EO /1 EOAODO 1 AC
4AO0I ET AOU PEAOI T GAE | AOGAGAE(,

Nr okresu OEAOxOUU SUEA S$UEAd 0¢AOIT GAE
odsetkowego Odsetkowego AUEAd / EOAOO / A
OOUAAE S$UEAd 2
$TETTATEA 7PCA 31 grudnia 2018 r.
TEF TA $1EA
. 1 stycznia2019r. 31 marca2019r.
[l 1 kwietnia 2019 r. 30 czerwca2019r.
V. 1 lipca 2019 . 30x OU A ediErA
V. 1DAT AUERDI.EE 4 31 grudnia 2019 r.
VI. 1 stycznia2020r. 31 marca2020rr.
VII. 1 kwietnia 2020 r. 30 czerwca2020 r.
VIII. 1 lipca2020r. 30x OU A ed2@&rA

3.2.  WARUNKI WKUPUOBLIGACJI
+ Al AA | Aokténig Avykipibna przez Emitenta w Dniu Wykupu tj. &8 x OU 2020 E A

OT EO PIi POUAU UADPEAOs | Al ECAOAOEOOUT I UA EAI Aa
ol ATArTA A TEAUADPECAATTA | AGAOEES
$ UE Bsthlenia Praw AT T OOUUI ATEA DPOUAU d AUEQAORAOBO &UKE

/] Al ECAAEE DOUUDPAAAc AGAUEA T A ¢ jOUAGeq $TE 27
0T AOOAxa 1T Al EAUATEA E OPACTEATEA GxEAAAUAd U C
UAPEOAT UAE x %xEAAT AEE DOl xAARUI 1T A6m wgABAU A£EEO
j Oue0OAciq $TEA 21 AT AUACT DOUAA $1TEAI 7UEODBO
Okresu Odsetkowego).

Wykupione Obligacje® 1 A QrdEzéniu.

%l EOAT O AT POOUAUA 11TF1ExI Geg UAIEAUATEA xEAOUU
Obligacji na poczeteny nabycia obligacji nowej emisji Emitenta, o ile warunki nowej emisji

AoAa DPOUAxEAUxA¢ OAEEA OI UxE&aUAT EAS

Wykup ObligacjiseriBCA AUEA AT ET T AT U DPOUAI AxAi T A OAAEOI
x OEAUAT A x OOAGAE UADPEO&xh A zpnamdunkiBeAkdvieO0 EAE
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x OEAUAT A POUAU /Al ECAOAOEOOUA x ObPI O&8A 1T ADI x
DT AT ET O POl xAAUAAU %xEAAT AEo 8

33. P2: %+!:1 .) % ;EMISSIDEEMITENTA

i Ol AEE PEATES6ITA PTUUOGEATA U Ai EOEE /| Al ECA
DOUUAUEA¢CO / Al ECAAEE E 1 OoUUi ATEO DPOUAU /
. O+ 2%, %. ) % ,ZAKRESUFGRMY | PREDMIOTU ZABEZPIECZE

/| AT ECAAEA TEA O0a UAAAUPEAAUITA x OTUOIi EATEDO BC

AAEE
AAOOE

Zgodnie z arttlo 5 00AxU 1T [/ Al ECAAEAAE UA UT Al xEaUAT EA
I APT xEAAA AAgUI Ox1 EI i AEaAaOEEAI 8

%l EOAT O ATEITA AUUXIAI ABREIREEOEOCOBDOR IOIOAT T xEa
UAODPT ET EAT EA OES /AIEQAOAOEGOUU U I AEAOEO %i EO

xUEODP / Al ECAAEE E AOAEO OAci xUEOBPO bBI $TEO 7U

. AEDP&I1T EAE OEeéAl ACIAUBAEA WAEGATEAA Wwdudw AAUDI
I AT ET EOOOAOI OAR AUEACAE&AaAACT x EiObligdtafiBzy, x ¢ AOT U
I GxEAAAUAT EA x & Ol EA AEOO 11 OAOGEAITACT 1 bl AA
x OOUAEA AOO8 Pxpl©0p bDOKATEA+TAVAEDT ACT j AAI AE
Al Al xOUAI EEAE Ul Ail xEaUAd PDEATEs6LT UAER EO&O
Obligatariuszyh  x OUAUAcCei 11 GAE 1T AT AFTT GAE U 0OU06¢eO
OAT EOI AT O1 xAT UAE BIxOUDBXEADEKUBADE x UxEaUED
xUET T AT EA DPOUAU wi EOAT OA UT Al xEaUAd DEATE®II]
OOO0OAxT xUI E UA T P8l EATEA x xUETTATEO UIT AT xEaUA
() / GxEAAAUAT EA ABAUEA OECAAAT A J/AAT BExQANEEE GIAKE 6C
przez wszystkichObligatariuszyE puvmn b j OOl PES8¢AUEAOE&a O DOI A
jednej Obligaciji;
i) BT xUF OUA DT OOAT T xEAT EA OOI OOEA OE® 1 API xEAAI

Obligatariuszana rzecz innego podmiotu, jakidl AAl OUUAE DPOUUDPAAEE&E x U/
i) ! AT ET EOOOAOTI O ABAUEA OPOAxT EITTU Al xUOOs6BI x

xUETTAIT1T GAE OAEEAI O AEOI xE 11 G/SGHE EAIAT®AUITC
AT xUOT ET GAE OOAT 1 xosiallahyehpizdz Dolidatariuszal i AS0BC AAE E
j OO DPE6cAUEAOCEAO DPOI AAT 0q xAOOIT GAE TTIETAIT
(ivy/ GxEAAAUAT EA 1T D1 AA A A CO Bodl EAERIOREEDO N OAT EA
Administratorowi ;
(v) / GxEAAAUAT EAR T DIVAAAIRAT | EntieAtd BIOEIMEIOBEEUX 08 Al

DOUAU 1 ATET EOOOAOI OA bi UAODPIT ET EATEDO xOUUO

/| Al ECAAEEh x AEacO o j OOUAAEQ $TE 21 AT AUUAE
%wi EOAT OA PEOGAITACT |aAATEA UxOi 008
O+2%i, %. )% ) 7. 99()02KDENHA/ 7! . 9#( OTO028Rp#) I 79#(
| Al ECAAEE TEA xUTEEAE4a ETITA POAxA PIUA xOEAL
Memorandum.

INFORMACJE O BANKU RREZENTANCIE LUB ADNNISTRATORZE ZASTAWLYUSTANOWIONYCH W
:7)D: +5 : wicean@r D /",

Nie dotyczy.
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7. S #:% sl /7% ) %&/II2-0§%273: %nIAI7T)H) % : /" /7TR). D+t D#9# (

0! 0) %2s7 7! 24CHPRIED INSYMIZOBD) D: ! . )EMITENTA
/| Al ECAAEE TEA xUlTEEAEa ODPOAxT EATEA Al DE /

Uil AT xEAUAT EAT E %i EOAT OAS

8. INFORMACJE OWARUNKACH | SYTUACIBH, 7 + 4 s 2 9BM(TENT MA PRAWO ALBO JEST
c/ "/ 7)D: ! .9 S$KEISZESOWWYKUPU PAP%2s7 7! 24/ | #YNHO#Qs7.) %%
INFORMACJE O SYTUAGCH | WARUNKACH 0/ 30%| . ) %. CB PGSIABACZ PAPIERU
71241 i #)1 7% /0BLBBR+$/ 7 # ZEBGOWYKWPWBPAPIERUWARTQ #) / 7% /| 02: %:
EMITENTA

8.1W#: % . ) %* 3:QBLIGACH Z MOCY USW
Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje

bl Al ACAEa 1 AOUAEI EAOOT xAi O xUEOPT xE UOAABRE 1 C
EAOUAUA SUEAd 7UEODPOS
0T TAAOT h UCI ATEA U A0OOG8 xt 00068 1 500AxU 1T [ A
ETT Ul DIl AI ET OAih EACT DI AUEAEO 1 OA DPOUAEOUOAE
T AOQUAEI EAOCOI xAT O xUEODIT x(Eha BEEXRI A1 B AR xAd aBl EGEh o OB
| Al ECAAEEhR UCIATEA U 500Axa 1 | AT ECAAEAAE 1 EA
AExRIVAGI EABDEDOAOI / Al ECAAEA 1T AE6OA xAUAGT EA
umorzeniu.

82.W#: % . ) %* 3:@BLIGACHS5!0 YD $OBLIGRFARIUSZA
CTATEA U AOOG8 x1 0008 ¢ 500AxU lwykbnariel@AAEAAEL
OAOI ET EAh x AAc¢T GAE 1 OA AUBGAERh Ul Al xEaUAd xUI
FaAATEA / Al ECAOAOEOOUAR TxAQNBEG AR Oixx AF OE EAEE (
GxEAAAUAT EA ADERABAIOCEDSDU 11 1+A aAAg xUEOPO 1 Al
TEAUAXxETETTACT DPOUAU %i EOAT OA T he AEDANREA AT & A OF
Al EOEE xOEAlIa EO8OOUU 1T EOAOS
DodatkowowarunkiemiOEEh EO&8 OA OOAT 1 xEa : AcaAUl EE 1 o
x PEO8 p¢ E x DEO8 po 1T EOAGI AEa xAOOT EE xAU,
Obligatariusza.

A
A

8.3.PRAWOE- ) 4%. 4! $/ BZEGOOYKUP@BLIGACII
% EOAT O T A PORAVAGRERBBERAOI xOUUOOEEAE |1 OA AU6

niniejszegoMemorandum.

9. W3+1 :1.)% »2s$%Bt %.0)/1#( 2/ $+6F7!1 4Vl :3 "/ 7)Dy+h*DED#(
%- )4/ 71 .9#( OTO2MRBA)/ 79#(

T AT xEAUAT EAAKBDOEEAEAAR MUAI ECAAEE Ao Aa ObPEAAAI
U AEAIraAAE AUEACAIT1 GAE ODECEE #AOAOET A (11AEI
10.P2s' $/ * i #) OSRUTKB* ) $

%l EOEA |/ Al ECAAEE AT EAUEA Al OEOOEO x DGUUDAAE
najmniejp . j O¢& ) sztuEdbligaci O
11. DODATKOWE INFORMACJE / 4 9 #: D# % / PRZYCHOBOWYCH

. EA A1 OUAUus / Al ECAAEA TEA Oa 1T Al ECAAEAI E POUU
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12.1. &/ 2-1 #* % $/ OBUGAQIH# % +4s29#( :/.N7)DL1D :/ TONEGZE3 0| !
i 21 $+s7 5: 83+'1:.99 301! 49 OHE2%),%2: 9498 " [ | #)) . . 9#( i 21 $+s7
UZYSKANYCHWCELUSP 49 49#( [ " ,)" ! #%*)

Nie dotyczy. Obligacid EA O0a / Al ECAAEAI Eh U EO&OUAE UI AT xE
GOl AEgx OUUOEAT UAE UA OPEAOU T EOAGITTUAE xEAOU
x AAT O OPEAOU OUAE / Al ECAAEES

13. INFORMACJE O KOSZTACHEMISJI | PRZEPROWARENIA PUBLICZNEJ OFETY PAPIR s 7
TV240 #) 1 T9#(
. AOUAA %I EOAT OA OUAAOGEA EI OUO POUUGI Oi xAT EA E
kosztyOBI OUa AUAT EA - Ai 1T OAT AGI U OxUCI 6 Adogdbd EAT EI
j OCTAgl AUOA OUOKIAG WOAUBDE 6 A U

14. INFORMACJE O ZASADAGBPODAT+/ 7! . ) ! $/ #(/ Bs7. 9#(0) : 0 /M3 OBROTEM %
0! 0) %2! -) 7! X7 #H9-7 73+ ! : TNIKARODATKU
oT1TEFOUA ET &£ Of AAEA O0a 1T PAOOA xUCAaAUTEA TA POU
w Polsce w czasie przygotowywanianiniejszego Memorandum oraz na interpretacji tych

DOUADPEOE x xUl EEAEAAAE U DOAEOQUEE | OCATé&x DI
administracyjnych.

A OEOOAE Ui EAT 1 ACEOI AAUET UAE 1 OA Ui EAT x ETC
OEOOAE Ui EAT x 1T ARARBUEGAOAEWBEDHAExI OA POAEOUAA
OOxEAOAUATEA UAxAOOA x -AiT OATAOI 11T ca OOOAAEcg

U

: AxAOOA x TETEAEOUUI -AiT OAT AOI ET & Of AAEA PT A
bi AAOET xAEh 1 AAU 1 AEa AEAOCOABOAMAAOQAKENEA xDIOOD 4
UACAAT EATEA E TEA OxUCi oAl EAEa xOUUOOEEAE OUC
o1 OAT AEAT T UI T xAOOI OIi UAT AAA OEo OET OUUOOAT E
OE6 DPOT £ZAOCET T AT T EA Al OAAUdnia hformdji okdnéelnenciddn h  x A A
Pl AAOET xUAE xUOO6POE&AaAUAE x EAE ET AUxEAOAI T UAE
T AEAOGEaAAA OEo x TETEAEOUUI DOl EAEA p¢ 1T EOAG
I EOAGI ATEAh 1 A OAEEA U1l AAUAT EAh EAEEdva DOUUDE
podatkowego.

m»

)'
A
0

Podatek dochodowy
OTTEIFINOUU TPEO TEA 1 AAEIi OEA OPAAUEEAUT UAE

E
UAOOI Ol xATEA x DOUUDPAAEO DI Al EIT Ol xUAE 1 O0A bCcC
AT AET AT xACcl j1 P8 Al OUAUAAUAE E OnivésiyoyjyghE 1 OA UAC
/| OT AU EEUUAUT A BT Al ACAEaAaAA TEAT COATEAUTTAIT O 1A
:CITATEA U A0OOG8 o 0008 p 500AxU 1T 01 AAOGEDO $1 AE
EAI AT E i AEA& i EAEOAA UAT EAOGUEAT EA 1T Awi OAOUOI
Dl AAGET xAi 6 T A AAe¢T GAE Oxi EAE Al AEIl Aéx | POUUAE
 Oe AR DPOUUAET Aéx j1TEAT COATEAUTTU T AT xEAUAE ¢
UAI EAOUEATEA T A OAOUOI OEOI o011 OEE OxAlidn OEs 1 O
01 OEE AAT 00OiI ET OAOAOGex 1 O1T AEOOUAE 1 OA cCci Obp1 A
i EEQ POUAAUxA T A OAOUOI OEOI o011 OEE AcOFAE 1EI
bl AAOET xUi 8 OOUAPEOU OA 0OO1 OOEA OE® Giu OxUCI 6
Pl AxeET ACci 1 bi AAGET xATEAh EO8BOUAE 0O00i1Ta EAOC
odsetek (dyskonta) z Obligacji Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym

I A |/ OeA &EUUAUT UAE | AOAOEE jAUOET 101 TA DADE
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| Al ECAAEEQ ExAl EEZEEI xAT A O0a EAET BHBOUUAET AU U
500AxU 1T o071 AAOGEO $1 AET AT xUi T A |/ O8A &EUUAUIT UAE
I O AU EEUUAUT A bi Al ACAEaAA T EAT COAT EAUTTAIT O 1
¢CAUU OE®6 U DOUUAET AAITE U ETTUAE I 0OeAAch 1 AAU 1
AT AET AT xUl xUTT OUaAUlI pwb j AUEAXxESOT AGAEA DOI
TA 500AxU 1T 01T AAOCEO $1TAET AT xUl TA |/ O8A &EUUAUI
odl AOAOAE 1T OAU AUOEITOA T A PAPEAO&x xAOOI GAEIT x
POl xAAUaAA OAAEOI EE PAPEAO&éEx xAOOI GAET xUAE Al A
OA U1 6O0AcU OUUOGEATA T A OAOUOT OEOI 2UAAUUDI 0D
warOT GAET xUI E UAPEOAT UI E TA OUAE OAAEOI EAAEh A
TAOOODOEA UA DI GOAAT EAOxAT OUAE DI Al ET 0ex8 : CI
$1T AET AT xUI T A / O0&8A &EUUAUT UAE x DOUUDPAAEOD xUE
x AOFETGAIAE UADPEOAT UAE T A OAAEOT EAAE UAET OAUUAE
AT AET AT xAci Oa DI Al ET OU DOi xAAUaAA OAAEOT EE
TATArTT GAE U OUAE OuUOOGeex Oa xUPEAAAT A8 01 AAG/
zdanegopOU OO O Al AUODPI UUAEE bi OEAAAAUA OAAEOI EO U
1 AAU DPITAIET O POI xAAUAAU OAAEOT AE PADPEAOEx xAC
EOCO8 OACT DI GOAAT EAOxAI T AOAOEE | AUOEI T OI q 0O0a xU
zarolUl EAUAT EA DPT AAOCEO8 : Ci ATEA U A0OG8 1¢ 0008 ¢
&EUUAUT UAEh DEAOI EAU DPOUAEAUOEA OO01T O xT A ExI OU
OOUBAD OEAOAI xAci x OAOIETEA Al ¢n j AxOAUEAO
i EAOEBA ABBEe OUI DI AOATT DI AAGAES : CIATEA U AO0O
$1T AET AT xUiI T A / O08A &EUUAUT UAERh EAIFATE bl AAOAE
Ul AT xEAUAT A AT OAI T AUEAITACT OIUlI EAUATEA bl AA
ET dAA EXERAOTBOAOODPOEaAACT DI OIEO PTI AAOET xUIi 8

/| O AU FEEUUAUT A E DI AAOT EAU DI AAOCEO AT AET AT xAC
0T 1 OAA T COATEAUTTAIT O TAT xEAUET xE DI AAQGET xAl O
c:CITATEA U AOO8 o 0008 c¢A 500AxU 1T 01 AAOGEO $1 AE
EAEAT EA 1 AEa 1T A OAOUOI OEOI 2UAAUUDPIT OPI 1 EOCAE
I AT xEAUET xE DI AAQGET xAi &6 OUIET TA AT AET Aéx jbPO
2UAAUUDIT OPT 1 EOAE 011 OEEAE8 : CIi ATEA U A0OOG8 o O
PrawnyAE DT AAOT EAU BT AAOGEO AT AET AT xAcCi TA 1T 0eA bC
2UAAUUDI OPT 1 EOQAE 011 OEEAE OEAAUEAU 1 OA UAOUA&AAC
I A AT AET Aéxh EO8OA 1 OEaCAEa T A OAOUOI OEDI 2UAA
OpodatkowanieprzUAET Aéx U T AOAOAE j AUOET 1T OAQ U / Al ECA
/| O1T AU EEUUAUT A PI Al ACAEAaAA T COAT EAUTTAIT O 1T AT xE
- AOAAT EAUI I DPEOAT A DI xUIFAE UAOAAU 1 DBI AAOQET x
OUUOGEExAT UAE DPOUAU 101 AU EEUUAUT AT xEIAAIEA GAEE &
DIl AACET xAT O x 011 O0AA 1 AEa 0Oex1 EAI UAOOI OI xAl E/
AEUUAUT A DPT Al ACAEAaAA x 011 OAA T COATEAUITTAIO 1
Ol 1 xU x OPOAxEA UADPI AEAIFATEA DI Ax&ET ABAUI bi AAOD
EOAEAT OAUUAAT AEE bl AAOET xAE 1 O AU AEAEUUAUT AE
DIl AACOEO xUT EEAEAAAE U x¢AGAExAE OilTxU 1 O1EE
TEADPTI AOATEA DPI AAOGEO UCi ATEA U OAEa Oil xa EAOO
mEAEOAA OEAAUEAU DI AAOTEEA A1 A AAl &x DI AAOQET x|
rezydencji podatkowe;j.
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01T AAOT EAU PIT AAGEO AT AET AT xAci TA T O08A DPOAxT UAE
podatkowemu w Polsce

7 POUUDPAAEO bi AAOT EEe % ADII HAGE ® OAIxA DIAKT PA@IN ACAE
I COAT EAUTTATI O T AT xEAUET xE BT AAOGEI xAi O UcCIi AT EA
$T AET AT xUI T A | O08A O0O0OAxT UAE 1T AOAOEE | AUOEIT O]
UOUAUA¢ Ol xAT UI DT AAOCEEAIT iaprocend| ET GAE c¢mb j AxAA
| BT AACET xAT EA T ApcAOT ACl UAUAEA |/ Al ECAAEE
c:CIATEA U A0OO8 px O0008p PEO ¢ PEO AQq 500AxU |
DOUUAET AU U 1T ADPEAOT Aci UAUAEA |/ Al ECAAEE ExAIE
DEATE6IT UAE8 @IGE EA 300ROOB TomAl AAOEO $1 AET AT x
Al AEeA U 1 APeAOT Aci UAUAEA PDPAPEAO&x xAOOI GAE

I DI AAOET xATED T A UAOAAAAE T C&l 1 UAE U UAOOI OI x.

ale zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy 01T AAOEO $1T AET AT xUi T A [/ O&A
I DT AAOET x AT U U O tphoteAdven podatkienh doghodowym. Zgodnie z art.
onA 0008 ¢ PEO p 500AxU 1 of AAGEO $1T AET AT xUi 1

EAEI O&FTEAA TEOAUU O@Ea UD GOWWAEIOA & xA DG AW AL U
x AOOT GAET xUAE A EI OUOAI E OUUOEATEA DPOUUAET A& x|
DOUAPEOeEx 500AxU 1T 01T AAOCEO $1AET AT xUi T A /1 O0eA
oraz art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowyin A / 08 A &EUUAUT UAEh EAI A
x OiTxEA AAU OUAOAATEITAE PDPOUUAUUT U Ul AAUT EA
DOUUAET AO TEOAGI A 1 OCAT DI AAOGEI xU 1 OA 1 O0CAT E
OUT ET xAE8 01 AAOTEE EAOOCWI QI WEBENBAUEAT DIOAADBOE
I AlTECAAEEhRh A 1T O1T AA AT EITOEaAA xUBPEAO TEA bl AE
UAUT ATEA DI AAOGET xA PT AAOTEAU PI xEITTE OPI OUaAaAU
TAOO6DOEAAACT Bl O EO priekakadyeh im Prize osbbp fiz@ind OO A x E .
POl xAAUaAA AUEACAITI Geg CIT OPI AAOAUah 1T 01T AU bDOA
EAATT OOEE 1 OCAT EUAAUET A TEAIT AEaAA 1T O1 AT xI GAE b
po roku podatkowym, imiennych informacjiowyO1T ET GAE 1T OEaCcl E6 OACI Al AE

DOUADPEOex T EA OOi OOEA OEoh EAFAIE TADPEAOT A
AUEACAITT GAE Cci OPT AAOAUAES8 / Al ECAAEA OOAEOT xA
AUEACAITTI GAEa8 7 OAEEIADPAQOUBEAEWADAEBBAHIAALE CA A

OOAEOI xAT A EAEI DOUUAEI AU U DOIT xAAUITAE AUEA

x AREOGC UAOAA xCAGAExUAE Al A POUUAET AO U OAci T

01T AAOT EAU DT AAOCEO AT AET AT xAcCIi ITA T 08A DOAx
nieograniczonei O T AT xEAUET xE DI AAOET xAil O
:CITATEA U A0OOG8 o 0008 p 500AxU T 01 AAGEO $1 AE’

i AEa OEAAUEA® 1 OA UAOU&aA x o011 OAAR DI Al ACAEa 1
AT AET Aexh AAU xUcCi o6AO T A 1 EAEOAA EAE 1 PE&ACATE
*AGI E PbiT AAOT EEh AUEAGCGAEaAaA DPOUAU Dil OEE UAECAAN
DOUUAET AU OA Oa 1 DPi AAGET xAT A T A OAEEAE OAI UAE

Dl Al ACAEAAUAE x 011 O0AA T EAT COAT EAUT fudkienrd 1T AT xE
OAT EOI AT OT xATEA T EAEOAA OAUUAAT AEE bl AAOET xAE

I AT xEAUAE bPT AAOET xU DPOUAU 1T ADPT xEAATE AAOOUEEEA

i OCAT DPi AAOGEI xU EOAEOh x EO&OUI 1T AAEUDAIAAT ADHAOD
PEOAITACT 1T GxEAAAUATEAR +A DPOUUAET AU U 0UOOEO
UAEEAAGS | PEOAT A UAOAAU T DT AAGET xAT EA iTca A
DT OOAT T xEATEA Oiéx 1T OIEEATEO Pl AxeETKAGQa | DI AA
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Dl AOOAXxEA EO&8OUAE UAOOI OI xATEA 1TT1TFA UTATArT¢ 1.
DT AAGEO AT AET AT xAci 8 : AOOT 01 xATEA OOAxEE bl AA
OTEEATEO Pl AxeETACT 1 bPi AAOGET xATEA Al Al 1 EADIT AC
P11 ExA DI A xAOOT EEAI OAT EOI AT O1T xATEA [ EAEO]
podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji podatkowej. Zgodnie z art.

cp 0008 p 500AxU T o1 AAOGEO $TAET AT xUi T A | O0&A
podatku doch AT xACi T A T AOAOAE 1T OAU AUOEI T OA T A DPADE
0a DI AT ET OU AT EITOEaAA xUPEAO U OUAE 0OuUOOcexs8
xC AGAExAE OiiTxU T OTEEATEO PI Ax&ETACI 1bPI AAQEI
U OAEa E@ICIOxd T +1 ExA DI A xAOOI EEAT OAT EGI AT O1 xA
Al A AAl &x PlT AAOET xUAE OUUOEATUI T A bi AAOT EEA
c:CITATEA U A0OOG8 c¢o 060008 ¢Ah x PDPOUUPAAEDO CAU x

DT AAOT EEéxT Qb AAIADABDOAxT ETTUIE U DPAPEAOEx xAO

OAAEOI EAAE UAEI OAUUAEh EO&OUAE Oi I OAIT Geg 1EA
DOUAXxEAUEAT Ui x B500AxEA 1T [/ AOT AEA Y1 006006I Al OAI
z zastosowaniem stawki 20% Ax AAUEAGAEA bDPOI AAT O6Qq T A ¢aAUul A
i POUUAET Aegxq BDOUAEAUAT UAE BDOUAU TEACT TA OU-Z

Dl GOAAT EAOxAI DI OEAAAAUA OAAEOT EO UAET OAUACT ¢
I AT xEaAaUAT A Oa DI AIET OU OAUARAAUEBAADIT GAOMREAD TERRD x £
TATAFTT Geg EAOO xUPEAAAT Anh A DI AAGAE DI AEAOA O
ouddbed AT AUOPT UUAEE bi OEAAAAUA OAAEOT EO UAET (
I AOGAGAE AT AT DI AITEI O POTAAKEDEDUI ONADEIOAE AUDET
DEAOT EER EAOO 1T API xEAAUEAI T U UA Pi AOATEA 1T Al Al
xEAGAExACT 1T OCAT O PT AAOGET xAci Al x j OEe&Al AcCl Q

x EO8OUI bHi AOAE TAITAITU pPi AAOAES

OpodatkowAT EA T Ape¢ AOT ACl UAUAEA / Al ECAAEE

: AOAAT EAUT UAOAAU 1 Pl AAGET xAT EA AT AET Aéx U T AD
i AEa UAOOIT O xATEA 0O&xT EAIF x DPOUUPAAEODO Al AET Aeé
AEUUAUT A E TO1I AU POAxT A DARDACAE&BEAUKI 8EI DAAA
AEUAA A TADPT xEAATEA BiiT xU x OPOAxEA O1 EEAI EA
ET AAUAE8 . A CcOO1T AEA xEAI O Oiéx 1 OITEEATEO Dl Ax
01 OEARh AT AET AU OUUOEAT A OA VAIARD O xU AU AAEALD ElT AdUEAC
DAdOOxA TEA DI Al ACAEa 1 PI AAOET xATEO x 011 OAAsS8

oi AAGAE T A OPAAE&x E AAOI xEUIT

:CITATEA U A0OOG8 p 06008 p x Ux8 U A0OOG8 ¢ 500AxU

I OT AU AEAEUUAUT A TEBAUU ETTDPEGO xUAODE ANAT MUEAIAOE
UAPEOO xET AUEAAUETAcCi h i1 AAAT EA OAOOAIT AT O1 xAC
OéexT EAI POAx UxE&aUAT UAE U Pi OEAAAT EAI DPAPEAOS& x
bl AAGEEAT T A OPAAE&x E A AdaispadkW iuthzawardia driowdy x AE x
AAOT xEUT U OPAAET AEAOAA 1 OA T AAAOI xAT U Au¢ 1T AUx
DT AUOGO T A OAOGUOI OEOI o011 OEE 1 OA POAxA | AEaOET »
7 GxEAOI A AOO8 x 0008 p $5AOABIITT B0 TAONOOEGY 11/DT 34
EAOO Ai A1 UAOAAU xAOOI G¢ 1T AAUOUAE OUAAUU E |
AEol AOex | AUUOOA xAOOi Gcgqh OOOATTTA xAAEOC OOA
E AAT OUT EI xUAE U AT EA BIACOBABEOMA XxIEAT DE ALDE OD I .
AAOI xEUT O©a O8l1T A E UAI Ara T A OI AUAEDO bi EOA«x

i 01T AEOOACI 0071 001 E DI i E6AUU ODPAAET AEAOAa E
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I AAAOT xAT Ui 8 301 PEAd DI EOAXxEAdO&X M USAWQOAEA OC
01T AAOEO T A 3PAAEéx E $AOIxEUT8 *AGIE OiTxA U/
bi AACAE T A OPAAEex E AAOI xEUT EAOO bi AEAOAT U
organu podatkowego przez notariusza. Stosownie do art. 4a ust. 1telsy o Podatku od
3PDAAEE&x E $AOI xEUT UxAITEA OEo T A PTAAOEO 1 AAU
j x OUi TAIECAAEEQ DPOUAU i A¢ITTEAh UOO6DPT UAEN

i AAT AEoh EAIFATE Ugel OUa 1 AAUAGRI xUBREOT ¥ GAEA EGA
T AAUATTEET xE OOU6AO OEAOAT xAcgi x OAOI ETEA OUAG
bl AAOET xAGCi h A x DOUUPAAEO 1T AAUAEA x AOT AUA AU
AT EA OPOAxT I TATEATEA OE6 1 OUAdsgakikubwApragpadk® OO x E
T EAOPACT EATEA DI xUIFOUACT xAOOTEO 1T AAUAEA x¢A
bi Al ACA 1 pi AAOET xATEO T A UAOAAAAE 1 EOAGI T 1 UAE
bl AAOET xAE8 : CIi ATEA U A0OO8 o DPE Qnmabxi®@@dwalU 1T 01
i AEAOET xUAE j x OUi 1Al ECAAREEQ Pi Al ACAEAAUAE x|
I DI AAOGET xAT EOh EAFAITE x ATEO 1 AAUAEA AT E 1T AAU>»
AUl E TAUxAOAT AT E DI 1 OEEI E E U skedibying kiytéiuni EAEOAA
Polski.

01T AAOGAE T A AUUTTTGAE AUxEITITDPOAx1 UAE

7 GxEAOI A AOO8 p OO0O8 p PEO p 1 EO8 A 500AxU
I T AACET xAT EO PIT AAOGEEAT T A AUUTTTGAE AUxEITTBC
zamiany rzeczy ubD OAx [ AEAOET xUAE8 #UUTT1T GAE OA bBI AT A

DOUAAI EI OAi Oaqdq jEQ OUAAUU Ul AEAOEaAA OEo 1A

xUET T UxATA T A OAOUOI OEOI o011 OEEN § EEqQ OUAAUU U
wykonywanezaCOAT EAah x DOUUPAAEO CAU T AAUxAA [ A | EA
OAOUOT OEOI 011 OEE E AUUTTI Geg AUxEITTDOAxT A UT (
UAOAAU OPOUAAAI T AT ECAAEE AiEOI xAT UAE DPOUAU O
uznawatA UA ODPOUAAAI DPOAx | AEaOEI xUAE xUET T UxAT UA
U Oui DIl Al ACA PT AAOET xE T A AUUTTIT GAE AUxEITIT B(

EOeOU UCI ATEA U AOO8 1 PEO p x Ux8 U AOO8 pm 5
jessO PEAOT U DPOUAU 1T AAuxAo E DI xETEAT Ul 00A¢ Ol
AT ETTATEA AUUITTTGAE j OE8 TA ATEA UAxAOAEA Oil x
x AOOI G¢ OUT ET xA OUAAUU 1 OA POAxA [ AEaOEd xACT 8
1T OAOEAITACI h DT AAOAE EAOO DI AEAOAT U E OT UI EA
*AAT AE+ A UCiI ATEA U AOO8 w PEO w 500AxU 1T 01T AAQ
IA Pi AAOEO TA AUUTTIT GAE AUxEITT DOAxT UgklE EAOO
instrumentami finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom

ET xAOOUAUET Ui h | EEQ ATETTUxAT A UA Pi GOAAT EAOXA
firm inwestycyjnych, (iii) dokonywana w ramach rynku zorganizowanego, (iv) dokonywana

poza rynkiem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy

ET xAOOUAUET Ah EAIFIATE DPOAxA OA Ui OO0AcU zWwAAUOA
Ol UOI EATEO POUADPEOEx 500AxU 1T [/ AOT AEA )1 0000 A
| ADT xEAAUEAI 11 Go¢ PEAOI EEA

ZCT ATEA U AOO8 omnm / OAUT AAEE 01 AAOET xAEh DEAOT I
I Al EAUAT EAnh DT AOATEA 1 0A xbeAOU DI AAOGEO 1 OCATI
i AEaAaOEEAI UA bi AAOGAE 1T EADPTI AOAT U 1 OA DPiI AAOGAE b
oADI xEAAUEAI 11 GAEh EAI AT E DI AAOAE TEA Ul 60A¢ b
I OCAT DI AAOEIT xU xUAAEA AAAUUEs 1T 1T API xEAAUEAII
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15W3+1 :1 . )% 342// B5%%-)3*V 53BI"5' ) 7D%3 49 #I*ISTOTNYCH
0/ 34! ./7)%n AMO#( 5-s

EmitentniA DOUAXEAOEA DI APEOAT EA Oiex 1 OOAAI EOEb6

16.0+2 % , %. ) % : RBBUGII GFERGWANYOH! 0) %2s7 7! 24QH; #)/ 79

16.1. W3 +1 : | . ) % / 3 RYCHKIEROWANA JESFERTA
| OT AAT E OPOAxT EIi UAPEOAKX OBEAAREEA Adbd prawne T OT AU
I OAU EAATT OOEE TEA bi OEAAAEA&A I O1T Al xI GAE DOA

T EAOCAUUAAT OAT E x OT UOIEATEO POUAPEOEx O0OAxA $A

. EAOAUUAAT AE UAI EAOUAE&aAU U¢l I Ug UADPEO T A [ Al

przepisami kraju swego pochodzenia oraz Prawa Dewizowego.

| OT AATE OPOAxTETTUIE AT OE¢AA /OByl NOBDEDOEGEH A

aEmitent nie przydzieli ObligacjiOsobomAl AOUEAJd OEEI| 8

Inwestor EAOO UT AT xEAUAT U UCT I Ug 1 GxEA BakresikbyEid DT OxE

1 0OA TEA /1 01T Aa 'i AOUEAJdOE4S

| FAOOA T AT xEAUOEA EAAUT EA T A OAOUOI OEOI 2UAAUU
16.2. TERMINY OTWARCIAIZA+ . ) V#) ! 35" 3+290#*)

POAT EAUT A /1 ZAOOA |/ A1 ECAAEE Ul OOAT EA POUADOT xAA

Harmonogram Oferty Terminy

Publikacja Memorandum Informacyjnego 13 sierpnia 2018 .

21 UPT AUBAEA 0OAlI EAUT AE | AA 13 sierpnia 2018.

: AET dABDGRUERAl T x AT EA UADPEOS x 9 listopada2018 r.

- AET d&BORULEET T x AT EA xBEAO 9 listopada2018 .
$UERAGUUAUEACOTSUEAd % EOEE 12 listopada 2018r.

4 A0 ETU OAAI EUAAEE |/ ZAOOU 0OAlI EAUT AE 11T ca OI AA

U OUAE OAOI ET &xh DPOUAEAUATEA ET & Oi AAEE 1 AOOAE
OAOIi ET 08 7 DPOUUDPAAEO DOUAOOTI ESGAEA EO&ACI G U
DOUAEAUAT EA EIT & Of AAEE 1 AO0OOabPE TEA PDPerieEAE 1T
OAOI ET 08 7 DOUUDPAAEO OEOAATEA EOEOACI G U OUA
x AUAGT EAEOUUR OOI1 O1T xT A ET & Oi AAEA UT OOATEA bO

AAAUUEEh T EA DPerieAE TEIF x AT EO DPIi DOUAAUAEAaAL

0OUAAc O AT EA OAOI ET O DOUUEIT xAT EA UADPEOEx 111 A
-Ai T OAT AGI E OAOiET OAT TEA i1T7TFrA Aug AgOF OUU
POAT EAUT AE / £ZAOOU / Al ECAAEE8 7 DOUUDPAAEO Ui EAI
DOUAEAI A OAEa EI & Of AAEs Al xEAAT I T GAE DOAI EAZ

Informacyjnego w trybie przewidzianym w art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej.

WprzypAAEOh CAU DI OiI UPT AUGAEO OOAOEOUDAEE [ Al E

- AT T OAT AOI )1 &I Of AAUETAci h T EOGeOUi 11T xA x AOC
I Ol AAh EOEOA UETIFUEA UADPEO DPOUAA OAT OO06bPI EATE
prawnyAE UCT T T AGCi UADPEOO8 5AEUI ATEA OE6 T A OEOC
I GxEAAAUAT EA T A DPEGIEA UCTITITA x OAOIETEA ¢ jA
AT AEOOh 1T EI A % EOGAT O TEA xuUuUl AAUU Ac¢OF OUACI

ObiCAAEE Al PEAOT bHi ObPecUxEA OAOI ET O AT OAEUI Al E,
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InwestorA UADPEOO8 7 UxEAUEO U OUi x DOUUDPAAEODO 1P
DOAIl EEAAEE bPi x1 Al xAcAAUhR A OAOI ET Al EO&OACI

DOAxT UAE Uc¢T T TACT UAPEOO POUUPAAACAAU peérll EAE
x EAOITT1COAI EAR OAOI ET DPOUUAUEAecODO 1/ Al ECAAEE
Ao AUEA UAxEAOAc¢ ET &£ OIi AAREA 1T Ui EATEA AAOU DO
YT xAOOT O1T1T POUUOGEOCOEA DPOAxT OAEUI ATEA OEs 1,
YT xAOGOT O i h EOGEOUU UETIUIE UAPEOU T A |/ Al ECAAEA
OEOOEe&ex PDPOAxT UAE UeT ITTUAE UAPEO&Exh UxOI O xb

rAAEOT EE AATET xA xOEAUATA POUAU )T xAOOT 0&8x x L
21 ATAUUAE T A ATEA Al OOAOAUATEA Al $1T 10 - AEI
I GxEAAAUATEA T A PEGIEA 1T OAEUI ATEO OEo T A OEO

iT+rA BRBU U/ Al ECAOAOEOOUU Al EiITAcd jEQ Ui EATU

OOAT T xEa EOOI O1 AE UIEATU POAx E TAT xEaUE&x %l E

I AOOOUATEA ET OAOAOGex |/ Al ECAOAOEOOUU 1 OA i 'q C

Ui EATU 1T AOOOU &I Oi AT 1T AER AOOCI OUs AT AE 1 OA AAL
oczywistegoA ¢ 6 AO 8

16.3. ZASADYMIEJSCE ITERMIN®S ! $! . ) ! : 1992-3)s.79 ): 74) DISEM ) ! : 1 0

ZAOAAU OECAAAT EA UADPEOES& x
Ventus Asset Managemer2 8! 8 x U006 bOE AEADAOETa A AIAEIEGAAEAS
c ADEOU T A / ATDEOQIMAAE A TGHEOOA AdeAkx DPOUUEIT T xAT A AbAa
UAPDEOG&Ex 6AT OO0 ! OOAO - Al ABAwakdzawa.38! 8h O1 8 4 xAC
7 AAT O Ul FATEA : APEOO T A [/ Al ECAAEA )chxAOOI O
&1 01 61 AOU : APEOO T A /Al ECAAEA UCI AT U wrg APT x ER
do Memorandum Informacyjnego.
:APEO 11T FA AU¢ 0éex1 EAIFI POUAOGEAT U |/ ZEAOOGE&aAAI O
elekOOT T maadresientusam@ventusam.pk &£l O EA OEAT (podpisebedd T ET T AC
&1 Oi 61 AOUA : APEOO x &I Oi AAEA 0%$&h EALFAT OAUT x1
DOl xAAUTTACI TA OUAAU 1T 01 AU OBklkkajofE a AAE UADEO
)T xA00I O 1T+A V&l Ucl (BAMBEIgadpk AEAT AEGRBEE T El
| EAOT xA1 URE / Al ECAAEES 7 DOUUDAAED UEi I Al EA U
UAE /A

I EAUAA T EAOT x Al

Al ECAAEEh UADE® A&EAOEAAIOH

Obligacji.
YT xAOGOT O 1T 1TFA UeiFUg xEAITTEOI OTA UAPEOU T A /A
T EOAGITTA x UAprEeoBRRAAT A 11T UREOT OAR TEA TTI1A [

oferowanych Obligacji. Przy zachowaniu tej zasady EAT T EOT OT A UADPEOU OEZ¢
)T xAOOT OA A6 Aa DPOUU DPOUUAUEAIT A /Al ECAAEE OOAEC
)T xAOOT O OECAAAEAAU UAPEO TA /Al ECAAEA T GxEAAA
() :ADPIUT At OE6 U OOAGAEa 7AO001 Eéx % EOEE [/ AlE

zbel' T EAEOQUUI E AT AEOGAIE E EITi Ol EEAOAIE A
30A0000O 3PE8EEE 1T OAU xAOOserkE: /| £FAOOU 00OA1 EA
@i = AOO I AO'I'A A;:iﬁ E@E)CBE/OAUJ(EI DIOAA AU TBOBEaAUDOEaAACH o
OAUUAAT OAi h TTFHA xUEac¢ OAUB&EBGCx [/ £AAOAEA 00
(i) 7UOAIFA UCi A6 TA DOUUAUEAT ATEA 106 Ii1TEAEOUAE
lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami omEaymi w Memorandum
Informacyjnym,
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(v, 7TUOAIFA UCi A 1A DPOUAEAUUxATEA 1T AES6OUAE Of
I OT AT xUAE 1T OAU ET &£ Of AAEE UxE&aUAT UAE U AT ETI
seri BCPOUAU AZAEOI 6 ET xAOOUAUET & POUeMwiDEaAa |
Dl AT ET Ol xE POl xAAUaAAI O wxEAAT AEs 1 OAU bPI A
UAEOAOGEA TEAUA6AT UI AT PDPOUADPOI s&idBC otaE A /| /EAC
O0pi xA+rT EA OA bi AIiEI OU Al 1 O00OUUI ATEA OUAE EI

(vv OOUUEI OEA Al xEAAT I 1T GAEHR I T ZAAOOA 1T AAUAEA

E
ObligacjiSerii BCt AOAOET A (i1 AET C 3818 (iFA Ui 00Ag B¢
I OA AUSGGAEh A OUi OAiuinh A /Al ECAAEAR TA |
przydUEAT TT A DBPIA xAOOTEEAIh A 1 AAOOE&AAU 1 OC
wi OOAOTEI AT EO DPOUUEIT xATEA UAPEO&Exh DOAxEA:
ObligacjeSerii BCCavatina Holding S.A.

(vii : TAi xEAUOEA OEo UAxEAAIT I Ec¢ /| EAOEaEnkACT T >
TEAUAAT UAE Ai AT EITATEA PDOUUAUEAEO | Al ECA
0OUUEI GEA DPOUU OUI A1 xEAAITTT1GAER A ATE
i ADi xEAAUEAI 11 GAE UA OUET AU xUIEEECA U 1 EAt

aktualizacji tych danych,

wi) *AO0 GxEAAI T UR A ET xAOOUAEA x 1 Al ECAAEA xE
iT+FA AUc¢ 1117 1TEAAAARAExAOI A x T AT EAOCEAT EO Al
i O FAAT UAE T GxEAAAUAd OOO1T UAE AT E TEA Al OOA
sprzeczne z informacjami zawartymi w Memorandum Informacyjnym lubVarunkach
%l EOEE / Al ECAAEE8 : 1T AT A EAOO 1O OUOOAAEA £EE
AET AT OT xA UxEaUAT A U T AAUAEAI /Al ECAAEE %l
| FAOOCEEARAOOT BAAT xEAUAT U AT bDPOI xAAUATEA EAEE/
AAT O T AAT 6 OUUUEA ,Z£ET AT O1T xACcl %i EOAT OA

(viil 7UOAF A UCIT Ash AU %l EOAT O UAOAEAOOOI xA¢ [ Al |
POl xAAUIT T AE POUAU #Z£EOI 6 ET xAOOUAUET a

(ix) NAAUx AE & A sérifBCRoGefmiijgsdvojeh T EAUAT AT A AAWOUEARh x
Ol UAUT ATEA 1 OA Pl OAAU x¢AOIT UAE Al OAAA&xh x
niego odpowiednia oraz nie kiecrue OE 6 + AAT Ul E ET & O Addgddi E DOL
(ustnie, pisemnie lub w jakiejkolwiek i T AE &£ O EAQ DPOUAU |/ £ZAOOE 4 ]
procesie oferowania Obligacji seri Bch A I UT AAUAR A ET A&l O
xUEAGTI EATEAI E AT OUAUaAUI E OOAGAE -AiT OATA
AT EOI AT 6ex AI EOQUET UAE T EA Ox Al Adadgédna®diaOAAU EI

x) / Gx EAAAUA hn, 01TARNE AR EERA@INiEed States Person] w rozumieniu
2AcOl AAEE 3 ¢ 2AcOl AGET1T 3y xUAATAE TA bPiI AOC
7A001 GAETI xUAE U pwoo OTEO ¢r5838 3AAOOEOEAO

(xij WOUAI EEA GOI AEEh EO&eOA UAI EAOUA UAET xAOOI x
bl AET RBAgAUT UAE I O8BAA¢s8

| OT AA AUEACAEaAA x EIiEATES 101 AU DPOAxT AE UIT .,
zl ADT xEAAT EACiI OAEAOOOO 1 O6A EITUAAT BORAEA &DO
i OCAT EUAAUET A E AAOAO OEAAUEAU 1 OAU Oi 1 Al xAlT EA
/| Ol AA AUEACAEaAA x EIiEATEO EAATT OOEE 1 OCAT EUA
I AT xEAUAT A EAOO U¢iU¢g T APEOAWEBRAAT EEADREAECRAT
ETTU AT EOI AT O OOUBAT xUh U EO&OACI xUTEEA¢ A6A
I OAU OiI T AT xATEA 1T08A Al OAPOAUAT O xAT EA AAT AE

Ui O0Ac¢ UeT T TTUEAOOBDEAREDAEA DAET « AVBANTEEA DOUUEI
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UAPEO&x T A |/ Al ECAAEA DPI A ouci OAi OUT AT EA UADPEC
70UAT EEA EI

T OAExAT AEA xUT EEAEaAA Uormulakax ¢ AGAE x
Al
i

ZADEOO T A | ECAAEA x 0O0OAIl EAUT A EomijasAikoliEkA DIIIC
zEACT AT AT AT 6éxh 1T 1TFA Ul 06O6A¢ OUT AT U UA TEAxAIT
: APEO TA | ECAAEA EAOO AAUxAOOIT EI xUh 1T EAT AxI
UAOOOUAlAd TOAU xEalA 101 Ao OECAAAEaAa UAPEO
Oferciealbod AT EA T Ce¢T OUATEA 1T 1TEAATEGAEO Ai EOEE A

opisanego w pkt16.62 I U A UIEMeth&@andum.

SUEACAT EA POUAU DPA¢

:APEO 1 1TIFA Ul 00A¢ UCTFITU PDPOUAU xeAGAExEA O

3UAUAcCcecel xU UAEOAO E A OFf A AT EOI Al O68é x x Ui A«

PACT T I TATEEA PI xETT U AUEAOCE AARCIU POT AAAOOAI E

4 A0 ET UxEaUAT EA UADEORII T IOABDxDABDAGOhxWAEGZGAOBA
E
o
i
1

: ADPEO xEalA 1 01T Ao Cci OECAAAEaAa Al AUAOO DPOUU/
AT EA T cel OUATEA T TEAATEGAEO AI EOEE Al OEOOEODN
EOC& OUI i1 2682 XU DEEMemd® AT AOI 8 3UAUACeciT xA xAOOI EE
OPACTEIT T Ah AAU xUAT £A1 A OOABEO0 BADAIU A Ik & ®EOBI
Memorandum.

16.4. ZASADYMIEJSCE ITERMINY/D+/ . 97! . ) | 7 2 SKUZKI PRAWNE NIED+ / . ! . ) ! 701149 7
OZNACZONYM TERMINIEUB7 . ) %3 ) %. ) ! %0 %I! 4%B* . )
7A001 EEAI  OEOOAAUT Aci UeT FATEA UAPEOO T A [/ Al
xUl EEAEAAAE U EITAUUT O 1EAUAU /Al ECAAEE 1 AEsO
108 nnmhnn URUEB AOGH odicEGOHDA D @ &
/| AT ECAAEA 11 ca Ui O0O0OA¢ TAEsOA E 1PCAAITTA U
xEAOUUOGAT 11T GAE %i EOAT OA POUUOEOCOEAAAE 10 1T A |
OUOOe Al ATETTATEA xbeAOU T A 1TAEGAEA /| AHHECAAEE
POUUOE OCOEAAAE T A % EOAT OA8 7 OUIi AAT O )T xAOO
Oi 1T xo68
PEe AOT T G¢ UA [/ Al ECAAEA DBi xET 1T A nAtachunékibnkoinAT A x

I /A O O piwadzOriy przez Toyota BankPolska S.Ao numer ze:

78 2160 0003 2000 16 27 4723 0001.
7beAOA T A |/ Al ECAAEA T A OAAEOT AE | ZAOOEaAAACT DI
T AED&T dnBdlStopAdac mpp O8hH D O UmbkoAdditi b sUMO B UEAAL A OE 6
OUT AT EA OAAEOIT BAD przypaekO Gokoaghid QvigsA OU  § OUT AT EA  OA/
| FAOOEaAACIi q x ATEO PDPOUAA $TEAI 7PEAOU AUEAd
7PbEAOUS
4000 xbPeAOU PI xET EAT UAxEAOAc¢(q
() EIEé E 1T AUxEOET j1AUxs6 AZAEOI U 101 AU POAxIT AEQ
(i) AAT T QADEAOA 1 eriB&IABDQOEEMA (11 AET C 38! 86
: xOAAA OE®s OxAco )T xAOOi 0exh EI PHPIiTi10O0Ua T11E
xl EACGEATEA xbB&EAO 1A | Al ECAAE Arwizji batkaivioll Argzé 1 T T GAE
OAOI ET 8x OAAI EUAAEE DPOUAU AATE DPOUAI Axé&gx3
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"OAE xDPamfinfBWR 4 EOAGITTUI x -AiT OAT AOI AS6AUEA DT x

$TEITTATEA x OAOIiETEA xP&EAOU 1T A I1TEAEOUa 1 EAU/
I UT AAUA AOOT i AOQUAUI Hapis takiE A * Al TAIUG A EpQWkARFiA 8 U

EAE U¢iriTu TA TEAUA |/ Al ECAAEE [ AEaAa DI EOUA
UAOAAU T EADOUUAUEAI AT EA O¢C Al EI zadtrZega séblptaBAE / Al E
AT T EAOx UQAEAIAEAT EBADPEOO DOUU DOUUAUEAWA Al Al
I ATEAOEAT EO Al 1 EAUAU AAEOUAUT EA T DPEAATT UAE / A
: CTATEA U OOOAxa I DOUAAExAUEACATEO DPOATEO DERA

$U858 U c¢mpe 08 PIU8 cww U bPeris uisqgh ATl |
OOAT OAEAERET EOAOREGe DOUAEOAAUA puv8nnmhnmn %5

DOUADPOI xAAUAT A UA pbPiii Aa xE6AAE TEI&I EAATAE 1 D/
ITA UA Oi Aa PixEaUAT A E Ul OOA¢U DT AUEATTTA TA
Ol EET E6CABDEAOT PAXBR®ODOOAAEEQ8 $1i |1 AEI AOOEE E AA
AT AOCATTAGCT )71 OPAEOT OA )1 & Oi AAEE &ET AT O xAE

OUAOAAT ETTA DT AAEOUATEAR A I A TTA UxEaAaUAE U b

w art. 299 Kodeksu Kanego.

16.5. INFORMACJEOUPRAWNIG ! #( : ! 0) 35/ D®BB# ( $3 BWVY 9/, $6. 3 +54M¥CA 021! 7
“ 1/ %/ . % | ,WRAR Y /ARUNKAMI | +) % - 53: D. ) Q /S8 IAKYE UCHYLENIEO | /
SKUTECZNE

c:APEO T A / Al ECAAEA | EAOT x Al A ABRKEEO 1 IBEAIAA UIAEA DIl U
c:CITATEA U A0OOG8 1p 0O0O08 ¢ 500AxU 1T | AAOAEA 060
OOAOEOUDPAEE |/ Al ECAAEE OAT OO66PTEITU UI OOAT EA Al
41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznef UAx EAOAE&aABA Ei £EOIOA 01 UAE A¢
TEAAT ECAAT T GAEAAE x EACi OOAGAE 1 OA Ul AAUaAUA

DAPEAODO xABOITWMEIKIARCAC UAE x [T EOAOEA T A OAT OC
DOAlI EAUT AE xEAAT T T GAE 10A 1 EOe OBABO»a EEDRI KO
-AT T OAT AGi h 1T O AAR EOEOA UcTFUEA UAPEO DPOUAA ¢
OEOOEEex DOAxT UAE UCiITTACI UADPEOOG8 : Cli AT EA U
OAEUI ATEA OE6 T A OEOOE&x DOAxIT (EME UEABHEAR 17TAO
ueciTTA x Al xi1Tui D01 EAEA 1 AOEOCE EI EAT OA £EE
T EOAGITTA PADPBMAGU OGAOD EITEMREIcx AT E OT AT AUUAE T A
EI A %i EOAT O TEA xUUT AAUU A¢ Ol OUAcCI OAOI ET 08

Z kolei zgodnieU AOO0O8 1p 0008 ¢ 500AxU T |/ AAOAEA 0O0OAIlE
DOAxT UAE U¢T I TACT UAPEOO DPOUUOGEOCOEA OAEL Ah
zZEOOI OT UI E ACS6AATE 1 O0A 1TEAAT ECAATT GAEAT E x O

A

Pl xUE4&lEl IxEAAPOUAA AT ET PAPEADeERO

T
WBAOOEGA 6% xUAEA U
,,,,,, | .
E

OA EO&8 OUAE ¢
-T EAT UAxEAOAg¢

U AUUTTEEAIEh EOEOA UAEOOT EACU

DOUUADERERAOE x xAO0QIAGLE | OALEAEE 8D 1 x

dacie, do 08 OAE DPOUUOEOGCOEA bDOAxIT OAEUI ATEA OEs 1T A
%i EOAT O 1TF+A Al EAPEAOCO®OOUWAOPABSBAGIXBAE TEIA DI
OAOI ET O Al OAEUI ATEA OE6 DOUAU )1 xAOOI OA T A OE
/ OT AUh EUIGAUCIUEA GxEAAAUAT EA T OAEUI ATEO OES

UAPEOO x UxE&AUEO U 1 DPOAI EET xAT EAI AT AEOGO Al
zapisem na Obligacje zgodnie z warunkami zawartymi w zmienionym aneksem

-AT T OATAGi 8 )T xAOOTAHEGU GOk QU BCAARA BDOQUAA OA
E OAEUIEIE OEo T A OEOOE&x PDPOAxT UAE UECITIT1UAE

UT OOATEA T A OAAEOT EE AATEI xA xOEAUAT A POUAU )1
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1
C

do 7 (siedmiu) Dni Roboczych od dniaaktarczeniado/ £AAOOB & AAEDOe OUIT UeT |1

I
I GxEAAAUATEA T A PEGIEA T OAEUIATEO OE6 1T A OE

O _,

166. T%2-) .9 ) 3: #:1®RB'1$19/ DB: 9P:))E2lsyY T! 24 MH;j #)/ 79#
AT ETESAEA | £ZAOOU 0O0AI EAUT AE RKRAUGADEDEeBRI EUADIC
Obligacje
%i EOAT O AT ETTA DOUUAUR Aistdpada/ 2818 & C pgod aunkiem AT E O
OOAOEOQOUAT xATEA E T PeEAAATEA POUAU )T xAOOi 0&ex I E
emisiji.

01T AOOAxa 1T AAU TEA CxAOAD AEATI ACAARRAT BAU DD U A ¢
DPOAxXxEA¢ET x1T xUPACGTEITU E UETFITTU DPOUAU )T xAOO
Obligacje zgodniezpki68 o 21 UAUEA¢ O ))) - AT 1T OAT AOI T OAU Al

x EACT EIEATEOQ DPAcT AEE /MK O 1TAUUVIATIEECARAWR h/ AiC
zapisie oraz ceny emisyjnej jednej Obligacji zgodnie zpk6#2 T UAUEA¢ O ) )) - Al 1T O
7 POUUDPAAEOh CAU 1 EAUAA |/ Al ECAAEE T AE6OUAE UAT
UCT ATEA U DI xUlF QUWEAEACERAGAEARAT ERo AXAE TEIF 1 EAUAA
EAFIAAT O YT xAOOT O1l xE OECAAAEaAAI O UAPEO T A [ Al

/| Al ECAAEEh T A EAEa U¢llUe UADPEOS

*ALFATE ¢aAUT A 1 E Anwudsibrzy/UXKITI B QA AE EIhD CTAM aE ABABAE O T A

xEOGEOUA T A 1 EAUAU / Alirvestor XE Alo &R0 DK All ALRARR OARDE
U UAOAAAT E POUAAOOAXEITUIE PITEIIAES

) : T FATEA E T PEAAATEA UAPEOO DPOUAA $1T EAI O0OUA

Inwestorl | A EO&OQUU ¢ NAETI Bl DABEGOWD DPOUAA AT EAI h x
Obligacji, na jakidnwestorzyU& 1T I UT E E T PEAAEI E UADPEOU T A Dl /
DOUAEOI AUUCA ¢aAula 1 EAUAs | Al ECAAEE 1| £AOT x
Ul OOAT & POUUAUBRIUAEBRA /=AU T EECEAMERSAA AE TUA UeT T 1 U/
xbeADS

@ : i FATEA E 1T PEAAATEA UAPEODO T A $TEA OOUAEOI A
- APEOU UelT ITTA E TPEAATTA x TEOAOEA TA $1TEA
I EOAOO DPOUUEIT xAT EA UADPEO&x UATOBAT 1aa A1 IOR

Obligacji przydzielonychlnwestori | h EO& OU U¢T FUT E E 1T PEAAEIE
OOUAEOI AUAT EA : APEO&x Al EITdAA T EOAOO POUUEI

i E6AUU ¢aAuUula 1EAUAa | Al ECAAEE TelBAyen x Al UAE
Inwestori | h EOGeOUU UCTFTUITE E 1DPEAAEIE UADPEOU
OOUAEOI AUATEA : APEOéE x 8
0OOUUAUEAI ATEA 1/ Al ECAAEE x [ 1EAEOUAE 1 EAUAEA 1
Pl AOOAx Al 1 AOOAaPEATEA T A UADPEOOS

16.7. ZASADY ORAZTERMIN/ : , ) #: %. ) !: 72014154 . ) $ 0| KWOT. 9 # (
7 DOUUDPAAEO 1T AOOaPEATEA T A |/ £ZAOOU / Al ECAAEE x
E TDPEAAEIE UAPEOUh UT OOATEA ATETTAT U UxOT O xE
bankowy wskazany przez Inwestoraw zapisie, wterminie 7 (siedmiu) Dni Roboczych od dnia
i cel OUATEA POUAU % EOAT OA AAAUUEE 1T 1T AOOAaPEATE
7 DOUUPAAEO OAT 0OoPT EATEA DPOUAU %i EOAT OAh DI

-Ai T OAT AGIi h TA PT AGOAXEBEIAEE OGOACI A ) ODEAODHE © DALX
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UAPEOOh UxO1T O xbe&AAITTAE ExI OU AT EITTATU Ul O06A

wUCST 1T Ul UABDE OE(iddmix) DrdoRobocych &dAiniatdbstarczenia do Domu
- AE1 AOOGEEACI h x EOQ&OUI UAT PEGI ENAPEOAEUGAEBAACL
DOAxT UAE U¢T T TACT UAPEOOS

W sytuacji nieprzydzielenia przez Emitenta Obligacji albo przydzielenia w mniejszej liczbie,

TElI Ui OOACA xOEAUAT A POUAU x UADPEOEA 1T AADCAAI
7 (siedmiu) Dni2 T AT AUUAE T A AT EA DPOUUAUEAe¢O |/ Al ECAAEE
w zapisie.

7 DOUUPAAEO 1T EAAT EGAEA |/ AAOOU |/ Al ECAAEE Al OE
kwot dokonany zostanie na rachunki bankowe wskazane przez Inwestora w zapisie,

w terminie 7 (siedmiu)$ T E 271 AT AUUAE T A AT EA 1Céi OUATEA PO
Obligacji do skutku.

x0T O TAAPEAO E xbDPEAO a EEAEET | xE
AxAT OOAI T UAE ET OUOCex DIiTEAOCEI T WEE ARAU AW ) IUADE(
na Obligacje.

16.8. PRZYPADK]7 +4s 29 #( | &%2 4) % /$/ * KGLUBE- )34496.44 - | %% QODY¥BI4 DO) G
PROWADZENIA
008C AT EGAEA AIEOEE / Al ECAAEE Al OEOOGEOD
%l EOEA |/ Al ECAAEE TEA AT EAUEA Al OEOOGEDO x bC
subskOUAT x AT UAE E 1 DPEAATTUAE 1T OAU DPOUUAUEAI T T UAE
sto) Obligaciji.
7AO001T EE 1T AOOAPEATEA T A POUAPOI xAAUATEA |/ EAOOU
: AOUaA %l EOCATOA 11TIFA DPi AEac OAExAE6 1 UAxEAO
I AOCGOEWEAIA POUADPOI xAAUAT EA |/ ZAOOU 0OAI EAUT AE | ]
: AOUAAO xUOOabE OAEA bPiI OOUAAAR U UAOOOUAI AT EAI
| Al ECAAEE AaAr UAxEAOUATEA |/ ZAOOU 0OADEAG&Xx AE |
iTrHA TAOOaPE¢ OUIEIT U xAIFITUAE DI xi Agx38

$1 xAFTUAE DPixT Agx 1 TFT A UAIT EAUU¢g x OUAUAceil T

() TAcca UIEAT 8 x OUOOAAEE Ci ObPiT AAOAUAE 1 O6A bil
iTFT A AUET DPOUAxEAUEA¢ PDPOUAA Ol OmIOMAU o AEEAKRTA AR
1 OA I T CEAAU T EAg EOOI OT U TACAOUxT U xpeUx 1A

@) T Aceca UIEAT o6 x 1T 01T AUATEO Cci ObPT AAOAUUI 1 O0A bC
DOUAXxEAUEA¢ DOUAA OI UDPiI AUSBAEAI DOUUDEIRIAAAT EA
i EA¢ TACAOUxT U xbe&Ux T A AUEACGAITI Ge¢ 1T PAOAAUE

i) T AcCca UIEAT 6 x OUOOAAEE AEET AT OIl xAEh AEIT 111 EA
i OA 11T CEAAU 1 EAc TACAOUxT U xbP&Ux 1T A AUEACAII
DOUAXxEAUEA¢cUDPABARA DOODUBDEAT xATEA UADPEOExN

(ivyT Acca UIiEAT 6 OUOOAAEE 1T A OUTEDO EAPEOACT xUI
TACAOUxT U xbeUx T A DPOUAAEAC DPOAI EAUT AE T EAOC
AUucl BDOUAxXxEAUEA¢ DPOUAA OI UBPT AUBAEAI PDPOUUEIT x

vy xUOOUBEAET T UAE T EITEAUTT GAE DI xi AOEAAUAER E
TEAITTIFIExA 1 OA OUET AT ExA AT A ET OAOAOO w%i EOAT
W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej Obligacji stosowna informacja zostanie podana
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ATl DPOAI EAUT AE xBEMAGQOBdAFATEEA QUAEGD AT - Al 1T OAT
UT OO0AET 1T POAITEET xAT A -Ai T OAT AGi 8 *AGIE AAAUUE/
Pl AE6OA x OOAEAEA OOxATEA OOAOEOUDAEEhHh UCT LI
OxAlFI AT A UA xAlIl ADT @dul ABKRA JTeRE OAEUI E¢ OES
Ueil TTUAE UAPEO&Ex DI DOUAU UcIterBinieeA jOONBOA xq ACl
21T AT AUUAE T A ATEA OAlI 00 bT EATEA AT AEOO Al - A1l
00Al EAUT AEh )T xADBI Bl i PCEAEDBUUABPEDBUR A 1T AO0O6-
OAEUI ATEO OE®s 1T A OEOOEex DPOAx1T UAE Uc¢ci T 1TACT UA
DOUAU TEAE GOl AEeé&x T A OAAEOTEE AATEI xA xOEAU/
zapisu, w terminie7 (siedmiu) Dni Roboczych od dnia decyzji Emitenta pawieszeniu Oferty
Obligacji.
x0T O Pl xUIF QOUUAE ExT O Ul OOATEA AT ETTATU AAU 1A
: AxEAOUATEA / ZAOOU O0OAI EAUT AE / Al ECAAEE ODPI x1 A
Obligacji, wtym terminuptJ UAUEA¢ O / Al ECAAEES
7 DOUUDPAAEO AxAT OOAITAcCT T AOOaPEATEA TA | EAAOOL
I Oui MEAEAEA PI DPOUAU UAI EAOQUAUATEA 1 01T OBAREA
x EAEE Ul O0OA¢T OAT OOCopPTEITA Al bDOAI EAUT AE xEAA
7 DPOUUPAAEO 1T AOOaPEATEA T A | ZAOOU 0O0OAI EAUT AE |
EO&EOUU UECTIIUIE E TDBPEAAEIE UADPEOUh QGOOAEEBEKRAT AT E
OAAEOI EE AATEI xA xOEAUAT A PDPOUAU )1 terhiGdl O& x  x
7(siedmiu)$ T E 27 AT AUUAE T A ATEA Tcel OUATEA POUAU %l
Publicznej Obligacji.
x0T O Pl xUIF QOUUAE ExT O Ul OOATEA AT ETTATU AAU 1A
7 DOUUPAAEO 1T AOOOUATEA 1 OA OUAOAAT EAT ACT bl AAE
bl Al ET OU OAUAOCOI EAUAAA x 0OAI EAUT AE | EAOAEAN
T AOOOUATIEAROJairE; +T T EOEA 1 1T+A UAEAUA¢ x OOUAEA
00Al EAUT AE OIT UPT AUBAEA O0OAIlI EAUT AE |/ £ZAOOURh A&k
Ac¢ OF OU uniioltvtzyclp. Tt

169. 0/ 3s" ) &/ 2%! )V ' I/ 8L*)%PE6*;B)5. SRURHI BI/: 30/MNB" ) 4%2
© 72/ 45 701! #/QT9#( +7
Informacja o AT EGAEO / £ZAOOU o0OAI EAUT AE A1 OEOOGEO Ul
xEAAT I T GAE 1&(czerAaBtl)BEni B AET JAUAT EA OOAOGEOUDAEE / A
7 DOUUPAAEO T EAAT EGAEAOCEEADOYUT OBAEEAAEEOAE OD(
A6 A U terkinie 7 (siedmiu)dnibT UAI ET ESGAEO / £ZAOOU 0OAI EAUT AE
Ul 00A¢T 1T DOAT EET xATA -Ai 1T OAT AOI OE8 T A OO060ITEA
I OAU |/ FAOOGEaAACH) j xxx80OAT OOOAI 8
7 DOUUDPAAEO 1T EAAT EGAEA |/ £ZAOOU / A1l ECAAEE AT OE
ExT O AT EITATU UT OOATEA T A OAAEOI EE AATEI xA )1 x
w terminie 7 (siedmiu)Dni2 T AT AUUAE T A AT EA T Ccci OUMoleiyA DOUAL
Obligacji do skutku.
. x OAAA OE6 OxACo )1 xA0O0TOITR +A xDEAOU UT OOAI
it AOGUET AT xAds8
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16.10. SO/ 3s" ) &I2% )7V '/ 3:$3 4D ERZEPROWADZENIAOFERTY LUB JEJ
[ $7/11.)5

YT &1 O AREA 1T 1T Ax1 ¢ Al E GPubbegnej fobligecjixzastatied fodaka do £A OO U
DOAI EAUT AE xEAAT I T GAE UCIATEA U A0OOG8 1w 0008

I celT OUATEA 1T TAOOAaPEATEO T A | £ZAOOU 0O0OAI EAUT AE
500AxU 1 | AFAOAEARE OBEBOGACODT WRIAOCOOPEELT T A Al b

Memorandum Informacyjne.

172W3+1 51 . )% #%,)s7 0% ) BZs7 TWYCH/4#92% - ! *D "IZDBANR %! ,

Z5:93+! .9#( 70EMIs 7

i Ol AEE U Al EOEE Ul 0O0AT a DPOUAUIT AAUTTA TA AEAI &,

xPDeUxU T AOOT UserhBCE QE ZEEN All BCAAEEA T Ccél 1 UAE bPi O
| &1

0
EO&8 OUAE C Tui AAT AT EAOO 1T OEaci EBAEA UUOEOS
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IV. DANE OEMITENCIE

1.NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA KRAJ SIEDZIBY SIEDZIBA | ADRES EMENTA WRAZ

ZNUMERAMI TELEKOMUNIKACYINYMI (TELEFON TELEFAKY, ! $ 2 %3 %- "l s 7 ON* 342
INTERNETOWEJ | ADREEM POCZTY ELEKTRONENEJ] IDENTYFIKATOREM WED 5°' 71 ! | #) 7 %*
KLASYFIKACJI STATYSTYCZNERQ : . 5- %2 %- 71%$jI#5)'7 %* ) $ % PODAZKOWEH

Nazwa (firma): #AOAOGET A (11 AETC 3DEEEA | EAUET A

Forma prawna: 3DECEA | EAUET A

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: + OAE & x

Adres: 30ovg +OAEé&xh O1 8 7EAI EAEA cuy

Telefon: +48 33 33391 10

Fax: brak

Poczta elektroniczna: biuro@cavatina.pl

Strona internetowa: www. cavatina.pl

REGON: 368028192

NIP: 6793154645

Numer KRS 0000690167

2.WSKAZANIE CZASU TRWAN EMITENTA, * %%%, ) * %3 MY / : . | #: [
3 b & cCavAtina Holding S.AU  OE A AKrekdwie U¥ OOAECA OOxT OUIT T A
nieoznaczony.

3.PRZEPISYPRAWA. | 0/ $34!7) % +4s349# 54 EMZENT. 9
% EOAT O Ul 00A¢ OOxiI OoUlTU TA DPi AOOAxEA DOUA
I AAAT EA AUEACA UCi ATEA U SEubAEDA&iENgDE ¢ AE
xCAGAExUI E POUAPEOAI E DOAxAS8

4D%+4s29 79%! 1 WENHOWPSIEDOW! | #) 7%' /| 2 %* %3425
%i EOAT O UT 00A¢ xPEOAT U Ai 2AEAOOOO O0OOUAAOE
DT OOAT T xEAT EAI 3 &l& Krakewh E1 i1 O &<ARICE AGABAUEAC

GODPT AAOAUU +OAET xAcCl 2 AEAO®MG086d. ApistA CT DT |
dokonano w dniul6 sierpnia 2017 r.

5K2s4+) /0) 3 EMYTENIA 2) )
%l EOAT O PI xO0A¢ DI POUAU UA x BaaHoldingEh & cODA ¢ EE
AkcyjnaU O E A Krakowié (1907.2017 r., Rep. A nl467/2017).
7 ATEO po OEAODPT EA dakpkowaOg OBAIAEXRGEE A F AJ)
"1 O0PT AAOAUU +OAET xACci 2AEAOOOO 3aAl xACi xUA
OAEAOGOOO POUAAOGEGAET OA& x poddumErenx0REEAI@TAEA OO O G

3DeCcEA OI UPI AUs¢cA AUEACAITT1Geg x ¢mpx OIEO E
EIT1TAET CI xAh [ AEaAA T A AAI O OEOPEATEA x OAI
AAT T xAh DPOT xAAUaAA UAO&xT 1T AUEACAITIT Gg AD/
wykonawstwa,EAE E AUEACAITT Gg x UAEOAOEA xUAAxT E/

I E6AUUT AOTI AT xUAE COODPU EADEOACT xAE #AOAOET A
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3PECEA DPOT xAAUE 0Oé&x1 EAL AUEACAITIT Gg DBIilA
j ZET AT O1 xATEAQ T A Ol Ux@E COODUordzAdRi&laDiAc | x AE
AET AT O1T xATEA T DI UAUAE ODPeécEI I DI xEaUAT UI

w celu realizacji przez te podmioty inwestycji deweloperskich.

$Al OUU OiFl UxeE AUEACAITT GAE 3DE&ECEE AOAUEA bi
Uct 11 OpekME | DAOAAUET UAEN Pl xi ¢ AT UAE Al

AOAT x1 ATUAE E EI xAOOUAUET UAEA AERBBAIHAOOEA O/
AT 1T ET OEaAa {ET1AEIGixaq Al A cOOPU EADEOACT x

OOOAOACEE AAUOE&AAAE 1TAgq

f RealizaciET x AOOUAEE 1T AUT AAUAEAAAE OE6 AOOAEA
caAUaAa x OIAEA 1 AEEiI Ge¢ E UAI AOU xEUOA
UAAx AT AOT xAla ET £AOAOOOOEOOOa OAAET EAUIT &
eksploatacji

1 Zapewnienie odpowiedniej skali inwesycji w celu uzyskania optymalnych
DAOAT AOOe x | HAGEAERIUVUIAREE | AEAEOex | OAU
AOAIF Abex ET OUOI xUAE

T / EAOT xATEO T AEAIT AT EiITEOOAT AUET ACcl ET OU
AAT U OUTEI xAE xUOOODOEAAAE kaliz&jiwicklAT UAE |
UxE6o EOUAT EA AUT AT EEE AUEACAd Ei i AOAEAI
Pl POUAU xUOT EE b-buf) Briytnawaydhinajehdo E | £E O

6.0+2%;, %. ) % 2/ 81 2A&T7#) +! O(FUNDUSZY 71 ! 3. 9#( %- )RA%. 4! /
ZASAD ICH TWORZENIA

3DEA %l EOAT OA Ui OOACA UACTITTA x ATEO pw8n
EAAUT ACi xObeéeil T EEA #AOAOET A 3D&8C¢EA U 1 GCOATE
EAPEOAE UAECAAT xU notE OB¢ OAUABA | OBEAAMINUAE ¢
OE6 T1080apci®@AOEE ! T A TEAUEAEAT A T xAOOi GAE 1
% EOAT OA Ui OOAEA UAOAEAOOOI xAT A x +OAET xUI

7 ATEO cw8nw8¢npyxy EADPEOAE UAECAAT xU %l EOA
pcm8cpyP8pox O0,. DEDPOUAODADADO# DAA®DBIEA A'A7 31
UAEI OEAaAAE OE®6 OAAI EUAAE&a CATAOAITTACT xUEI
EAPEOAI A UAECAAT xUi ODPECEE $AxA1ITPAO - AAEA
xUAAxT EAU&a x 1T AOBAEA COOBUDPEABEBAUAERARAGIT Kk UC
Carbon Tower Sp.zo.qOPD& ¢ AA ET xAOOI OOEEAER DOUAUT AAUI
T EAOOAET I 1 GAET xAE x A 701 AcAxEODh poOUU Ol |
x UAT EOT x AT UAE UT OOAET pgm8cgpyB8oaoyx 11T xUAE A
TTTETAITAE phmnnn Ug EAI AAS

7 ATEO co8m¢8cmnpy EADPEOAE UAECAAT xU %i EOAT «
Pl POUAU APT OO0 OAUEAcGfice Sp. zOBODBRBALEET ABROOI O
DOUAUT AAUT T AE AT OAAI EUAAEE ET xAOOUAEE 1 EAC
21 AT O1 EAUAER EAE 0Oé&x1 EAI OA RO mssexA Ax ABGD & xA
przeznaczonej do budowy i utrzymania inwestycji nieru€ I I T GAET x AE x + OAE
POUU Ol EAU 7EAIT EAEEAES8 01 AxUlFI OUATEA EADPEOA

Al EOEa vuv8owti8xyw AEAEE EI EATTUAE OAOEE # |
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7 ATEO op8nyxys8gmnpy EADPEOAEC UAECGAAT xU %l EOAT «
poprzAU  ADPI OO0 pnnmb OAUEAcéEx x 1 6PbeAERABRNOAEC
ET xAOOI OOEEAEh DOUAUT AAUTTAE Al OAAI EUAAEE

POUU O1 EAU 7EATI EAEEAE on8 01 AxUIlI OUATEA EAD
kolejnych 50.463148nl x UAE AEAEE EIi EATTUAE OAOEE $ |
EAI AA8

| AARAT EAh PT AT EITATEDO PI xUlFOUUAE AUUITTT GAE
wynosi 226.176.57sh mmt 0, . E 2RaIF6STAEQE&E T A xAOOT GAE 1
phnmn 0, .OostéinfalzdEAA A T EA Ul OOAcA EAOUAUA UAOA
2AEAOOOUA 3aAil xUI | xTETOAE 1T UIEAT 8 xPEOO

Ui EATEA ZAEOOh A TAAATEA x AAAEA ODPI OU&aAU/

Obec¢EE | DPAOAAUET A E ARG d EA HOAOALTRT Ax ¢(AIGTAEIA

Obec¢EE AAIT xA DPOUAUT AAUTTA AT AUEACAITI

GAE

ET 1T AOAUET AcCI E [ EAOUEATEI xACi h AUEACAITT G
DOl EAEOéx [ EoAUUT AOT AT xUAE COOPU EADEOACT xA
Zasady twdOUAT EAh OT AUAEA E xAOOI GAE 4&01 AOOUU x¢

I

Pl xUll OUUAE AEADPEOAAEh AT AAOQOET xI UADOAUAT OI

Emitenta.

oi T EIF OUA OAAAI A POUAAOOAXxEA xAOOI G¢ EADEOAC

+ADEOAC W KOADDA | AATA x U¢ET OUAEQ(q

31.12.2016 31.12.2017
+APEOAE xe&AOIT U n/d 120 358 396,10
+APEOAE DI AOOAXxT xU n/d 120 318 637,00
+ADEOAE UADPAOT xU n/d 0,00
: UOET300A0A U 1 AO n/d 0,00
Zysk/Strata netto n/d 39 759,10

»08AET wi EOAT O

TA. &1 2- 1V #*% [ [..)86 O#: I\ #): #¥D) 84T % |

+ADEOAE UAECAAT xU %i EOAT OA Ul 0O0AE T PHPEAAITTU

8.WSKAZANIE NA JAKICH RYNKACH IP0) %2 s 7 7124 ( #3D794H" "9I1ME ./ 4] 7!

0!0) %29 7! 2 4AEMITENTALUBWYSTAWI . % 7 : 7) D: K@ITY DEPQZYJOWE
OAPEAOU xAOOI GAET xA ®wi EOAT OA TEA 0O0a E
xAOOT GAET xUAER AT E TEA AUEU x UxEAUEO U

9.INFORMACJE O RATINGRRZYZNANYM EMITENTOWLUB EMITOWANYM PREZ NIEGO PAPIEROM

70241 #)179-

El EOAT O1T xE T OAU AiI EOI xAT Ul DOUAU T1TEACI
ratingu.
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Emitent

10.1.
5+1 1 $/ 7,9GODOWYM! 2"

11.1

PUBLICZNEJO/ 34VO0/ 7!
W TOKU, : !
7934D0) G

W.

&1 2-1#*% |/

: CT AT EA U

OPAACT GAET xAh
EOOI O1T A Ul AAUAT EA Al A AUEACAITT

iTcaAA [ EAc
NFORMACJE O WSZYSTK|(
)
/| +2 %3 /| "

) %$ ! 7. %*

EMITENTA

12. 21
1&) . !
01 0) %2s 7

: GTATEA U xE
IOQAIAIE AAI
I AAETI OEaAAU
ET £ Of AAEE |
EOe OA OI
EOOI O U
IEMITENTA, 7
-/

[ 7) D:
. 3J+AB 2 %

. A AUEAd
emisji
OxI1

DOA

Data emisji Data wykupu

CH3 WBBEC4 EMITENTA P®4VO0/ 7!

Zo NANNIEI DSTATHIL2 -
7 %$ 128 EMITENTASA+ 45 2 %
Oj2#:)%3 ! | 1/

Al

D
71 244 (j #50 2197 .

) B@(SI/j#),/T79-

) 42! Y%/EGBEKUCYINYM LUBKWIDACYJINYM
x EAAU&O O%IC B0 AI TOMMAMA T FEBe ¢ EIE XOUAUG‘
OECAAT xAh OCI ATl xAh AOAEOOAL |

) .. 9#( 0/ BAGH PRZED ORGANAMADMINISTRACJI
| 2Q#3DSB" | 2" )CHAMA/-79/ 0/ 34VO0/ 7! .)! #/(
) %3 ), M\UBITAKIMI,+4s2% -/'D
4/ 0/ 38BVOGNTN.9) -) %G 9, 5" -)!
-/ 301/ 4) %G 7Ol 97 . #*V3®RHY5 ! . 3/ 7D

AARUa wi EOAT OAh 1
ETEOOOAAEE bDOAI E
TAEI T EADBE d DOA OAE

OAEEAE DIl O006bPI xAT EAAEN

-_)

bl 006Dl xAT ERERAAGEUAEEAOUAONCEI BAEUA
x D¢ Ux

%l EOAT C

3:#: % s, .4 H)5 DB * BN HF45YV - ) #: .
)7D4 /94 D)G% . | -G Y2 Pl7 ) )i | #*1)" 907 2H:S%B:
) %rNKDORPORGWANYCH

|l EEAAEDI -OKIAIAGA TUA @Al xmao@HBEad U Ol

D

obligacji w ¢ & A XTUADE E10L2RF000 PLN. Emitent terminowo reguluje
EA Ul ATl xEAUAT EA

xI ARA T Al ECAOAOEOOUUS

Saldo na

Kwota (PLN) Oprocentowanie

09.08.2018 (PLN)

Cavatina A 15.11.2017 15.05.2020 64 141 000,00 56 641 000,00 xAAedOC UIEATTAE O
Holding oex1 AE x OEAI E OI E
S.A. T OAU 1T AOIU x xUOTE
bazowych
Cavatina B 13.03.2018 2.07.2019 8140 000,00 8140 000,00 7AAE0C OOAtAE 001 D
Holding 7% w stosunku rocznym
S.A.
Cavatina BA 08.06.2018 30.11.2019 2310000,00 2310 000,00 7AAE0C OOAtAE 001 D
Holding 7% w stosunku rocznym
S.A.
Cavatina BB 15.06.2018 31.07.2020 1000 000,00 1000 000,00 7AAE0C OOACAE O0OI D
Holding 7% w stosunku rocznym
S.A.
Cavatina [@ 11.04.2018 11.04.2021 34141 000,00 34141 000,00 7AAE0C Ui EATTAE O
Holding O0&xT AE x OEAI E baadwgjq
S.A. 7)1 2 ¢@- 1T OAU [ AO}
POl EOex AAUT xUAE
OI'lT AAOI h X | BPEI EE %i EOAT OA EA EOOT EAEA
EOUOACOOEaAA EACI OUOOAAEO AEIIIIEAUIé E AE
i T11TExI G¢ OAAI EUAAEE bDOUAU 1 AAUxAé&x DADPEAO
inkorporowanych.
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13.INFORMACJE O NIETYPO®V# ( : $! 2: %. Y#HK( -720ID97 . 1Z$S7D! ) %) ./ i#)
GOSPODARCZEJ ! | +2 %3 / " AWOZDANIEW BINANSOWM LUB SKONSOLIDOWANM
SPRAWOZDANIEM FINANSWYM, ZAMIESZCZONYMI WMEMORANDUM
7 TDPETEE % EOAT OA TEA xAOOADPEEAAN ¥*BAOWDI AA x
AUEACAITT GAE ¢1 ObI AAOAUARAER UA T EOAO T AEsOU
zamieszczonym w niniejszym Memorandum.

14 WSKAZANIE WSZELKICHITOTNYCH ZMIAN W SYJACJI FINANSOWEJ IM* D 4 + /| EMI@ENTA
ORAZ INNYCH INFORMAZ ISTOTNYCH DLA ICH OCENY+4s 2% 0/ 73410/92: ®/$: %. )5
DANYCH FINANSOWYCHAZOSTATNI ROK OBROT®WY

/' A AT EA ObPI OUaAUATEA AAT UAE ££ET AT O xUAE /
Memorandum nie x UOOabPEEU EOOI OT A UIiEATU x OUOOAA
Emitenta.
15.P2/ ./ :9 79.) NSOWYGEMITENTA
%i EOAT O TEA DPOAI EEOEA DPOIT CITUU xUT EE&x [£EIT A
16,03/ "9 : 1 2: D$.:! $:D/#26 *) D# % BICRSTASOENITENTA

Zgodnie zArt. 9 3 OA OO O Oorgarrdi 8 DE [t EWaln® Aggpmadzenie,Rada

NadzorczaE : AOigan3 De ¢ EE AUEACAEa UCI ATEA U bPOU,
handlowych, postanowieniami Statutu oraz ustalonymi dla nich regulaminami.

- AOUa A

Zgodnie zArt. 183 OAOOOO 3PECEEhHh : A ®Ujpdiegd darzeEBhE OE ¢ A
AUET TVE®m Brezesa: AOUaow@& Ux AT UAE E T AxT ¢UxAT UAE
3pecEs 11T +A OAPOAUAT Ol xA¢g 0OAUAO : AOUaAAD OA
caAUT EA 1 OA #UciTTAE : AOUaAdO ¢aAUT EA U bpOIT EQ
. A AUEAd DPOAI EEAAEE - AfxABAABDI o xT OEABE : AOU
-EAEAC -GOKOAA : AOUAAD

2AEAEC z#AIIGADWRE : AOU&AAO

Daniel Dragag# US T T AE : AOU&AAOD

- EAEAC S$OBOAD : AOU&AAD

rgex1T U OAUEACT xEAA ET1AETCO -OO0ADPI T h EACI
OOUAxT AT EAUAAU 2AANUVARAIUT BRAOAE8# ! 6! 4) . | 8

Pi OEAAA GOAAT EA xUEOUOACAAT EA8 3O00AEI xAg 1A
"OAT xT EAOxA |, aAl xACl | OPAAEAITI1 Gggqg EI T OOOOE
*ACEAT 11T dOEEI 1 A -RisiobytrByf i(kikrun@kE muzylddloged. A UT |

Opis przebiegu pracy zawodowej

T TA ¢mpx 08 O0OAUAO : AOUAAO x 4EOAET AOA | EEEAA
GW Spzo.o., Cavatina Holding S.A., Cavatina Office Sp. z 0.0., Equal | Sp. z 0.0., Diamentum
Office Sp. z 0.0., Equal Hp. z 0.0., Cavatina&Partners International Sp. z o.0.

wl A ¢cnpe 0OAUAO : AOUAAO OPEAEREpnnE OP8 U 18 1 ¢
wl A ¢mpuv Al ¢mpx #UCiTAE 2AAU "AMGIAGAUAE 0! 24.9
wli A ¢cmpt Al ¢mpx OOUAxT AT EAUAAU 2k-ABAcCAEBUT OAUAE
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al

mpt 00AUAO : AOU&Kowi# AOAOET A OP8 U 1818 x
npo Al ¢mpx #UciTAE :AOUaAQ ,IAIIIQEOA -
npp Al c¢mpyx #Uci1TAE : AOUaAd 30ATITTTAT -A

egeeg

/(_\)—:—:—:

P P P D P
N

Al
I

N

ypr),

©

np T 0 OlNIdkedt sp. AdoUviaBlelskti EAC A E

nnw Al ¢mpg¢ 0OAUAO : AOUaAdO -AAOG@ OP8 U 18I
nnw Al ¢mpg¢ O0OAUAO : AQOUAAOGEABARE O/, O0AOOT AC
¢nny Al ¢mp¢ O0OAUAO : AOUAAG EARABD/, .1 OA OEF
2008 do 2012 Prezes AOUAAO 001 #1171 001 OEEALcC DD DI HBUAAI
AK DEWELOPER sp. z 0.0.)

¢nny Al ¢nmmw 0OAUAO : AOUAAD E-AZ2AE0/, 02/ ObDbE
¢mmp Al ¢mpt #UCiITAE : AOUaAaAOh A 1T AOCO6DBTEA (
A ¢ RED7 j. MURAPOL sp. z 0. 0.)

o —i ===
N NN

geegege
a

€€
= — ==
X

ITI )>= >

TUI T GxEAAAUATEAT h 0AT - EAE
8A T AAUT OBEaAAUAE 1 OA UAOU3
Il AUeU OE6 x OOATEA OPAACT G

OOEA «x 2AEAOOQOUA $¢
xEA OOOAxU 1 +23h |
00 POl xAAUTTAGCT TA bi
E 0i1 OEAS

0AT - EAEACUISQEAAADITEMAXET T U POUAU O0aA OPAACT
AUEACAIT 11T GAE QlODlAAoAUA TA x¢AOT U OAAEODT
T AAUT OAUAER OADPOAUAT 6AT OA 1 6A pPAegT i1 11 AT EEA
DAdOOxi xUi h Obpeéd DAE DT xPA OBAIONAAED8 2& x1 EAL
DOAxT T T AT UI xUOI EEAI UA DPOUAOO6DPOOxA-T EOAGI
8886)) +1 AAEOO EAOTACI T OAU A0OO8 vuvyxh vwm E
Oexi T xAITA UAAOUAT EAh ENSHOR B ERERE O &EA EBDARX A
ETTACI TEF 20AAUDPI OPT 1 EOA 011 OEAS

71T AAA 0AT A -EAEACA S$SUEOAU x 1T EOAOCEA 1 OOAOI I
UAET dAUTT A Pl O0O6obPi xATEA AUxEI 1T Ah EAOT Ah A}
EO8OQUAE xUTEE [1TAAAGOAI EA IRl A ERGEACAT TT GAE %l

To Tou0)
m

> _’X — = O o=
— -3

—_

ocm

S

C

To

C

>\
>
c
C

TxArTAQT i & OAEAO
Aci TEI@I 2UAAUDI ODPIT I

mowo mw
- (¢ O >\

m — g

2AEAE z#HAUAIOIVAE : AOU&AAOD

#0¢TTAE : AOUaAaAO x ' OOPEA +ADEOAAEKAE $WOBEL
SUEAEO 00AxT AChvatita Sp. QloE®DDEBAAA x Ul OUA xUEOL
DOAxT EAUA8 7 ¢ mmstudi® Ipavhiczed B Wydzldles Prawa i

I AT ET EOOOAAEE 51 E A EAMOAA Ej 1Ta0OBME AU OGEAE O
¢cnipg OITEO OEI dAUUE c 1 AOT Ea APl EEAAE® OA/
2AAAEx O0O0OAAIOUAEAAAE E Ul OOACU TA JEDDS6 OIORG
DOAxT UAE POI xAAUITTa DPOUAU /EOB8CI xa ) UAs 2AA
+AOEAO®G UAxIT Al xa O1T UPT AUUT A¢ x +AT AAl AOEE

w Bielsku" EACAEhR 1T AO0OO6PTI EA DPAcT Ee AOT EAEA OAA;
InwestUAEE - OOAPI1 38!8 [/ A ¢mnpt OIEO EAEIT OAA
I AGeOCo DOAxT & -EAOAOO 3Pp8 U 181 8h #AOAOQET A
I' A cmpe OIEO OAEIA POI EOOAT O OAITEOOT U x OU
nadzorczej w Murapol AsseManagement S.A. oraz Partner S.A.

Opis przebiegu pracy zawodowej:
74 ITA pw 1 EPAA ¢npx AUCTTAE UAOUaAaAd x #AOAOE
Cavatina
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E DAcT E¢ piQrerfaisBrioistnegox ODPEECEAAE #AOAT 1T 41 xAO 3
Tischnera Office Sp. z o.0.
iA ¢t 1 AOAA c¢mpyxy AUCTTAE UAOUAaAD x $AxAIT
IA ¢co xOUAGIEA ¢mpe OIFIEO AUCTTAE 2AAU . AA
IA ¢ xOUAGIEA ¢mpe OIEO AUCITAE 2AAU . AA
S.A
od 2016 do2017 01T EO AU¢iT 1 AE 2AAU . AAUT OAUAE -5210/,
ITA ¢x ExEAOTEA c¢mpoe OIEO PACTE &£O01 EAES DO
CAVATINA Sp. z o.0.
I'A xOUAGI EA ¢mpt OIEO POl xAAUEh EAEI OAAA/
OPbé& ¢ AECavalidb U
x TEOAOCEA T A pw OEAODIT EA ¢mpao OI EO Al o
prawny w Dziale Realizacji Inwestycji MURAPOL S.A.
x AUAGT EAE x T EOAOCEA T A PAI AUEAOT EEA ¢nmw O [
asystenta prawnegow Kance@EE . 1 x1 OEAI OEE E 70pPé&i-1 EAU 3D
"EACAES

M ™M ™M ™MWMHR ™MWMHMN

-Al AOU DPOI xAAUE PI AUaxoOuUuU 1A OE
1T1 Geg Cci Opi AAOAUa DI A EEOIi ad +AI1

¢ C
A& A Ci 6Pi A, |
AAUT T A AUEACAT T T GeE GOERA ASUAEGD G NUEWWMI
EES

A
AA
AU

|

PDAc¢l E¢ EO E 1 0eA 1T AAUT OOEAaAUAE 1 OA UAOUs4
EACI EAAA UT Al AueU OE6 x OOAT EA OPAACT G
Pan2 A £A¢ T-BEAA ABBRICOOOEA x 2AEAOOOUA $¢OI'1 EE& x
TA DI AOGOAXxEA OOOAxU 1T +23h TEA EAOGO 0exi EAL
POl xAAUTTACT TA DI AOOAxXxEA DOUAPEOGeEx DOAxA
Polska.

: CT AT EA UA UCT T T UR AIEAX E W dkiesleloidinkch Hlat aied 1
)
)

Pan2 A Aklarzi EA UT O0OA¢ DBl UAAxETT U
AUEACAITT GAE CT1 OPI AAOAUAE 1A
T AAUT OAUAEh OADPOAUAT OAT OA 1 OA pPA¢cT i1 1ATEEA

DAdCOOxT xUIl h mEeAAAEFATITESA 001 xAOUUOUAT EOG8 28
POAxT I TATUI xUOT EEAT UA POUAOCOsDPOOXxA-T EOAGI
8886)) +I1 AAEOO EAOIAcCi 1 OAU AOO8 uvyxh veom E
OéxT 1T xAFT A UAAOUAT BAAH AE ®d @0 OAKAERU PIOBIRDED & x

ETTACT TEI 2U0AAUDI OPi 1 EOA 011 OEAS8
Wobec Pana2 A EAE A x All AOQAUAEA 1T OOAOT EAE ¢ 1 AO T EA

UAET dAUTTA DT OOsbi xATEA AUxEITAh EAOT An A]
EO8OUAE xUNER (iA£AcOATIAAUAT EA AT A AUEACAIT T C

DanielDragaz# U¢ 11 AE : AOU&AAOD
#UCTTAE : AOUaAO x ' OOPEA +APEOACT xAE #! 6! 4
Finansowy.

7AUAGI EAE POAAT xAE¢ EAET - AT ACAO x SUEAT A $I
i 7TAOOUAxAQ 1T OAU PAETEE O 16 - AT ACAOA x S$SUE/
Audit and Accounting Services). Posiada ponad 40A OT EA AT GxEAAAUAT EA
EO8 OA UAIARRAEx EARDOAT I AAE #i OPT OAOA &ET AT A/

Doradztwa Transakcyjnegow EY. o o
5El dAUUE 51 ExAOOUOAO %ETTTIEAUIU x +AOI
OAAEOT ET xI GAE 1 OAU xEAI A OPAAEAI EOOUAUT UAE

45



sprawozdawcd GAE E DIl AAOEéexh AOAUOOh -33&h AT OAA)
x 011 OAA E UA COAlT EAas

c AET dAUUE DPOT AAO Pi 006bPiI xATEA ExAl EAEEAAUE]
*AOO 0&xi EAL OAUAOOT EEEAI DOT COAI O ExAI E#
Al GxEAAAUBAEBAOEA AZ£ET AT 0éx DOUAAOGESAET OOOxH
01T OEAAA AT GxEAAAUAT EA x UAEOAOGEA AOGAUOBO
OETTOI1 EAIl xATUAE OPOADI ONAAKAUAMEUAME OUECUAEEA

OOAT AAOAAI E OAAEOIEI xI GAER -33& E 53 '1108
Oet+ T UAE OAEOI OAAEh OAEEAE EAEJ EI 1 AEhR TEAOO
komunalne, eAT i i AOAAh DPOI AOEOU DOUAI UOEi xA8

001 x AAIUEAE @D AT OAAAUA xOPEAOAE&aAA bDpOUUCIH OI
bl AAUAO DOl AAGéex Yo/ 30/ qh xAOAIFATEA - 3¢
70pé1 1T UAE Al A '0O0Pb +APEOACT xUAES

70PbEcPDOAAT xAE U EI EATOGAIE U 1T AOO6POEAAUAE O
. EAOOQGAET I T GAE E RNPAKBGIAQOGrip®PBIGxKZAS$.A), Grupa Cavatina, REINO
(Alchemia), Torus, ETEX.

%l AOCAOUEA E @§oOc OODAE vl AIOLAONAUT A 4152/ . h ' 00D/
GDF Suez, FCC (A.S.A)

Automotive Delphi, Pilkington (NSG), Hutchinson, Grupa FCA (AT Autodistribution (PHF),

Fundusze Private Equity i inwestorzy strategicznMVC Capital, Tristan Capital Partners,

Macquarie Group, FIMA, FCC (A.S.A)), Otis, Oaktree, Golden Star.

: CITATEA UA UegT I 1 UiDanlel®ragak dkfetiolostatnich B lat Gid 1
pAcT E¢ £O1 EAEE 1 08A 1 AAUIT OOEaAUAE 1 OA UAOU4
EACiI EAAAT AEE UT Ai AvegUu OE6 x OOAT EA OPAACT G

PanDanielDragll EA AZECOOOEA x 2AEAOOOUA $EOIT EEE&x

napodstawieOOOAxU 1T +23h TEA EAOO 0Oé&xl EAI xbPEOAI
POT xAAUTTACT TA PIAOOAXxEA DPOUAPEOEx DOAxA
Polska.

PanDaniel Dragdl EA UT O0OA¢ DI UAAxXxEI T U POUAU O0aA OPA

AUEACAT T 1T GAE ICAOPE AADBUDAAEOT AE 1T OAU DPACT E
T AAUT OAUAEhR OAPOAUAT OAT OA 1 OA PACTITIi1AT EEA
DAdOOxIi xUi h OPECAUEAITER &£O01 AAAEE 1 OA OOI x,
DOAxT T TATUI xUOI EEAEOAGIHBORAGODDOBPAOAAE OI
8886)) +1 AAEOO EAOTACI T OAU A0OO8 vuvyxh vwm E
OexT T xArTA UAAOUAT EAh EOeOA [T EACU 1 EAEOAA 1
ETTACI TEF 20AAUDPI OPT 1 EOA 011 OEAS

Wobec PanaDaniela Dagix | EOAOEA 1T OOAOT EAE ¢ 1 AO 1T EA

UAET dAUTTA DIl O006bl xATEA AUxEITAh EAOT Ah A/
EOEOUAE xUTEE T A 1O0A ITIFA TEA¢ UT AAUAT EA Al

Rada Nadzorcza
Zgodnie z Art. 14 Statutu3 DECEEh 2AAA . AAUT OddlrZech3i®& C EE C
OUAGAEO AUcCTTE&xh DI xi ¢UxALUAE DPOUAU 7AITA

, EAUAS6 AUCITTE A A
AOT AUA OAExA¢

2AAU . AAUT OAUAE EAI AAE EAA
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AR EE 20\

—_)

+AAAT AEA 2AAU . AAUT OA DM EAAQ G Ux GBI
iTrA UT O0A¢ xUAOATU TA ETITAETA EAAAI

p2
mp
T>
(o)

. A AUEAd DOAI EEAAEE -Ai T OAT AOI x OECAA 2AAU
Filip Dziudaz 0 O U A x | A R&uj NbdzArtre]

Sebastian Kulejewskg # U¢ T T AE 2AAU . AAUT OAUAE

OET OO0 z#AXEIdIO¥E 2AAU . AAUT OAUAE

Filip Dziuda 70 OU A x I AT RladyWadAotkzej

$A0OA PI xT ¢ATEAd pw8mnx8cmpyx 08

Okres kadenciji: 3 lata (19.07.2020r.)

Dyrektor Komercjalizacji i Akwizycji oraz od 207 0 OUA xT AT EAUaAAU 2AAU

w Cavatina Holding S.A. OdpowiaddJ A OAl AAEA ET xAOOI OOEEA
ET 1T OOAEAT OATE 1T OAU OPOAxOEA EOT EAES6 EITT OA
DI xEAOUAET E AEOOI xUAE AOAUT Eéx x +OAET xEAN
bl AUAOEDO EOOT EATEA '+ 1 ADI x EA foie inasty@eOT AAO £
x 011 O0AA E UA COATEAa8 3xI EA AiI GxEAAAUAT E/

OAEOI OUA OPOUAAAIU TA OUTEO TEAOOAEITI T GAE I
%ET TT 1T EAUT U x +OAET xEA T A EEAOOTI EO &ET Al OA
tehidmi RaiFilipl D&uwd&vA dkresie ostatnich 5 lat nie

: CI ATEA UA Ut

DAcT E¢ &£O1 EAEE 1 08A 1 AAUI OOEAaAUAE 1 OA UAOU4
EACiI EAAAT AEE Ul Al AUcU OE® x OOATEA OPAACT G
PanFilip Dziudal EA AZECOOOEA x 2AEAOOOUA $¢OFT EEE x

TA PT AOOAXxEA OOOAxU 1T +23h TEA EAOO 0&xI1 EAL
POT xAAUTTACT TA PIAOOAxXxEA DPOUAPEOEx DOAxA
Polska.

PanFilip Dziudanie zostaa BT UAAXxET T U POUAU O0aA OPAACT GAE
AUEACATIT1 GAE Ci ObPiI AAOAUAE T A x¢AOl U OAAEOT
T AAUT OAUAER OADPOAUAT OAT OA 1 OA pPACTT 11T AT EEA
DAdOOxIT xUi h ObP&¢cAUBEAADEHOUHEITEAGWA EXe A1CEAAIOG E A
DOAxT I T AT UI xUOT EEAT UA POUAOCOsDPOOxA-T EOAGI
8886)) +1 AAEOO EAOTACI T OAU A0OO8 vuvyxh vwm E
Oex1T 1T xAFTA UAAOUAT EAh EO& QAU AEEARex |EEOMEXOA Ap Al
ETTACI TEI 20AAUDPI OPi 1 EOA 011 OEAS8

Wobec PanaFilipa Dziudyx | EOAOEA 1T OOAOI EAE ¢ 1 A0 1TEA
UAET dAUTT A Pl O0Osbi xATEA AUxEITAh EAOT AR A}
EO8OUAE xUTEE T A 1 BAAT A AVUEBAAI UT BABAWEE OAI

Sebastian Kulejewski z# U¢ 1T 1T AE 2AAU . AAUT OAUAE
$A0A PI xT EATEAGd pw8mnx8cmpyx 08
Okres kadencji: 3 lata (19.07.2020r.)
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#Uc¢T1TAE 2AAU . AAUT OAUAE x AZEEOIEA #AOAOETA
Realizacji Inwestycji. Odpowiada zda AAU& O E ET i Bl AOT A POUADPOI x
AOGAT x1 AT UAE ET xAOOUAEE ' O0ObU8s 7 Oxi EAE xAUA
OAEEAE 1T AEAEO&Ex EARHE UKAIEOGAI Al AADOUAIT Udec O |
Hamilton Sundstrand w Rzeszowie, centrum danych Poloow Skawinie oraz wielu

ETT UAE POl EAEODE x ET i AOAUET UAE E i EAOQUEAT
Ci OPl AAOAUa x UAEOAOEA AOAT xTEAOxA E EIT 00«
w stosunku do firmy Cavatina Holding S.A.

: CI AT EA UA ¢ 1 11 UBelnbtianKadjetvikivbiresSid dstatnich B 1

iAO0 TEA PA E¢ AOT EAEE 1 08A 1 AAUT OOEaAaAUAE |

i EOAOEA EACI EAAATAEE Ul Al AugU OE6 x OOAT EA
$ )

U
)

X

Pan Sebastian Kulejewskii EA  ZECOOOEA x 2AEAOOOUA ¢ Ol

DOl xAAUT T UI TA DPIi AOOAxEA OOOAxU 1 +23h ]
OexT T xArTAcCT 16 OAEAOGOOO POl xAAUITACT 1TA bi
ETTACI TEF 20AAUDPI OPT 1 EOA 011 OEAS

Pan Sebastian Kulejewskii EA  UT O0OA¢ BHT UAAxETT U DOUAU 0a
DOl xAAUAT EA AUEACAITT GAE Ci OPT AAOAUAE T A x

AUciTEA OAAU 1 AAUT OAUAER OADOAUAT OAT OA 1 O}
DOUAAOGEGAETI OOOXxEA DPAJOAREEx UIOA ODE x AODAIOUAR |

TEA Ui OO0A¢ OEAUAT U POAxIT T TATUI xUOT EEAI UA
Ol UAUEA:888888) rj AAEOO EAOT ACi T OAU AOO8 vy
EAT AT T xUAE 1 O0A UA 0ex11xAlITA UAddda E

DPOUAPEOEx DPOAxA PAJOOxA EITTACI EIF 2UAAUDIT O
Wobec PangSebastiana Kulejewskiegg | EOAOEA T OOAOT EAE ¢ 1 AOD
Ul OOAEU UAETJdAUITTA bpiobobpi xATEA AUxEITAR

OEAOAIT xAh EOeOQMNAIET IXATIEEA¢ AUTAAUATEA Al A AUE

y — C
>
&
-
*;
m
>
¢

OET OO0 *AOCEH#ORBRE 2AAU . AAUT OAUAE
$A0A PI xT ¢CATEAd pw8mnxs8cmpyx 08
Okres kadencji: 3 lata (19.07.2020r.)
#UeT T AE 2AAU . AAUT OAUAE x EZEOIEA #AOAOETA
Projektowania z kierl xT EE UAOPI ¢ O DOIT EAEOI xACi #AOAOQE
011 EOAAET EEs 1 a0Ea x 'I1ExEAAAE 1A xUAUE/
xEATT1AOT EA Al GxEAAAUATEA x POI EAEOI xATEO |
Od 2004 r. posiada uprawnienia budowlane w sfAEATI 1T GAE AOAEEOAEO
POl EAEOTI xATEA AAU 1 COATEAUAd8 | A ¢mnmnmuvO E
2UAAUUDI OPT1 EOAE o011 OEEAE8 *AOO AOOI OAI poOI
I OAU S$EAI AT OOI 1 £AEEAARA E #AOATT 41 xelke® xA 7C
DOl EAEOI xAE E EEAOI xA¢ UAODPI CEAI E DPOT EAEOT xU
AEOOT xA T OAU EATAIT xA T E®&AUU ETTUIE x +AOQ]
""" acO8 001 xAAUE AEQOOI DOl EARE
O

"UACT OUAUU E %l Al
wTychachE 08 OA T EA EAOO TEAEI T EDOOAT AUETA x 001 O
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: CTATEA UA UCT 11 UDET GOE & Adeiiidha&isidkch & lat Bid 1
bDAc¢lT Ec A£OT EAEE 1 O08A 1T AAUI OOEAAUAE 1 OA UAOU4
jego kadencjiUl A1 AUt U OE6 x OOATEA OPAAcCT GAES

Pan OET OO0 *TARDE d GEEE; OOOEA  x 2AEAOOOUA $¢OI1
DOT xAAUIT T UI TA DI AOOAxEA OOOAxU 1 +23h
oexi i xArTACI 10 OAEAOOOO bpOi xAAUTTACI TA DI

innegoni 2UAAUDT OPT 1 EOA 011 OEAS8

PanO ET OO0 FRADEUJIOEEGAE BT UAAXxETT U DPOUAU O0aA OPA
AUEACATITT GAE Ci OPT AAOAUAE T A x¢AOT U OAAEOT
TAAUT OAUAEhR OADPOAUAT OAT OA 1 OA BOEBIAIEIN DIOBK A 4
DAdOOxI xUIi h OP&ECAUEAITER &£O01T AAAEE 1 O0A OOI x,

POAxT T AT Ul xUOTI EEAI UA POUAOOSDPOOXA-T EOAGI
8886)) +1 AAEOO EAOTACI 1 O0AU AOO8 uvyxh vwm E
ol i xAITA UAAOUAT EAh EO8OA 1 EACU 1 EAEOCAA 1A
ETTACT TEF 20AAUDPT OPT 1 EOA 011 OEAS8

Wobec Pand) ET OOA *AOEHOKGRLETT OOAOTEAE ¢ 1 AO 1TEA
UAET dAUT T A DI O0O06bDi xAT EA A UuB kdrn& fskarttoked T Ah A
EO8OUAE xUTEE T A 1O0A 1TTFA TEA¢ UT AAUATEA Al

17.DANE O STRUKTURZE AKIDNARIATU

. A AUEAd DOAI EEAAEE 1T EITEAEOUACT -AiT OAT AOI
175.713.426,00U¢ 001 OEAAAI AUEA OEAGADDAO OBOUBI ASAE

AUOAOUOOA AxAAUGMGAEM EOURE: TUR TOUAEX poB8T ¢ o

PE6¢ [ EIEITTeéex OEAAATI OAO OOUUT AGARKj ODUOES AL
x AOOT GAE 11 UET AU WAL FRAAA18rzosOACT AT ETTATA 1D
Pl xUFAE DI AxUlFOUATEA EADPEOACDO UAECAAT xACI

DOAI EEAAEE T ETEAEOUACT - Ai T OAT AOGI TEA Ul 00A

2AEAOOOUA 3aAil xUi8 30aA 1T A AUEAd bOAI EEAA
zakc AAT xU xUTTOE T AAAl pxuv8xpo8temhnm U¢S8

Y{LBD! 'Y/ , Wb! {tj_YL /!'x!l¢Lb! 1 h[5LbD {tj _Y! I
WIELICKA28,3®pH Yw! Yj 2
B NB2SaliNR sl yS2 LINI ST| NIIRY wSi2c@wNI2 6@ WRNMH | 2/NX § 261 2 8RT ALl

Rejei i Ndz { DR2¢S32
pod nr KRS 00@90167w dniu16.08.2017
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Nazwa i adres

Wpis o
ustanowieniu

akcjonariusza

Cavatina Sp. z 0.9
00-078 Warszawal
018 -AO(
0EE O0AOGH

Nazwa serii akcji 3 AA 7A001 G 7001 ET ¢ ;
. . . 7A00l G, =5 <5 7 - . ograniczonego
oraz liczba akcjiw  Data Emisji . .~ 111 EI Al I Uprzywilejowanie dokonanych
danej serii nominaina akcji serii akcji xPEAO prawa
) ) xUETT UxAT |
U T ARE&LT |
100 000 AEAEA TEDTEOUOA
o 19.07.2017 phnn UR prnmn8nnnfinmn %_Ic_ xECAAAI AOAE xDE
akcji serii A uprzywilejowane SR oa
DEAT Eb |
120 218 637 AEAEA TEDTEOUOA
akeil sefil B 29.09.2017 phnm Ulgpgm8gpys Gu)ér? nilg'owgmve xE¢ AAAI AOAE xDE
! Wil T EADEAT B
55 394 789 AeAgp 74Pl EOUOA
oo 26.02.2018 phnm UEUUSGmIwawﬁnnI.'c xEEAAAI AOAE xDE
akc1| serii C uprzywilejowane T E A ) E A T E

& :CIiATEA U PIixUIOUUI K
226.176574h 1 1 EO& R

»O8AET d wi EOAT (
EOE6CA AEAUET A % EOARDAC bliayi DX UCI 6 A
ixDEDOBBHO® U &V AgQu o0UADTECT 6 ADO |

i EACT [ EAEOAA

xUl EATEITACT DI AxUFOUAT EA x +OAEI xUi 2RAEAOGOOUA 3aAi xUi 8
18.PODSTAWOWE INFORMACJE $:) !V 11, . |ENEA ZEWSKAZANIEM VB : #: %' s, . | | #)
02/ $5+439. +s7 1 ,'POSIADANYCH ISTOTN# ( D %: 7/, %n Jl) +/ . # %3

$UBAG | G¢ %l EOAT OA

3DECEA OIT UPTAUBEA AUEACAITTGeg x ¢mpx OIEO E
ET1TAET CI xAh [ AEaAA T A AAIT O OEOPEATEA x OAIl A
AAT 1T xAh PO xAAUaAaAA UAO&xTI AUEACAIT T T Gg AOA
xUET T AxOOxAh EAE E AUEACAITTT1Geg x UAEOAOGEA xI
i E6 AUUT AOT AT xUAE CcOOPU EAPEOACT xAE #AOAOET A8
3DECEA POl xAAUE Oéx1 EAL AUEACAT T T Gg pilAC
i £ZET AT O1 xAT EAQ T A Ol Ux&E C OGbbhiphkji diak bdzi@ahic | x AE  x

AFET AT Ol xATEA 17 DPIi I UAUAE ObPec¢EI I DI xEaUAT UI U

celu realizacji przez te podmioty inwestycji deweloperskich.
$A1l OUU OT UxeE AUEACAITT GAE 3De8CEE AOGAUEA DI

Ueit117a UA Ope¢AE 1 PAOAAUEIT UAEh DI xi ¢AT UAE A
ET xAOOUAUET UAES I BBREREATI AAQAOQEEAAT T OOEa AT T ET (
COOPU EAPEOACT xAE #AOAOQOET Ah EO8OAE AAI Al EAO(
1 RealUAAEE ET xAOOUAEE 1 AUl AAUAEAAAE OEo6 AO
caAUaAa x OIAEA 1 AEEIi Ge¢ E UAI AOGU xEUOA
UAAx AT AOT xAl a E1 £AOAOOOOEOOOa OAAET EAUT a
eksploatacji
1 Zapewnienie odpowiedniej skaliinwestycji w celu uzyskania optymalnych
DAOAI ABOe x | DRBAAEAERAIVUVAREE T AEAEO&x | OAU
AOAII Abex EIT OUOI xUAE
T / AAOT xATEO T AEAT AT i1 ETTEOOAT AUET AcCi ET OL

AAT U OUTEI xAE xUOO06 DOE & A AgjlokalizaxjiwicklA T UAE 1
UxEOEOUAT EA AUl Al EEE AUEACAd EI OAEAI
£ C

i A
DT POUAU xUOT EE b-bui) Briytnawvaydhindjemdom.E | A
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Rl Ux8E 3DECEE AVAUEA 0Oé&x1 EAI DPi1ACAE T A OUOOA
celu dalszegoOT UxT EO CcOOPU EAPEOAET xAEh OAUEAI AT EO
Pl xEAUAT Ui 1T OAU OAAlI EUAAEE EIT1 AET UAE ET xAOOU!/
Strategia Enitenta i Gupy AAUOEA T A AEaci A OTUxEEATUI 171AA
AEAEOUxT T GGATUIE@OAOI EAxBDT OxEAOAUTT A DPTI AAUAO

AAxAl T DPAOOEEAER EOSOU O (1AAl UAESAAAQ
1 DI DEAOxOUAR T AAUAEA Iinkike frfek oirdz@niaiy jebti AAT O
AOAE 0O0OUUI UxATEA 1 EAAEAEOUxTACI AATEO CC

umowamiDPOUAAx OO BT UI E U T AOT AUATEAT DPEAOTT GAE
TA AOAT xo6N
T TAOOsbPT EAh O1T EEAOT xU OUOOAI AOAIAOI xAT EAh
ET xAOOUAUET UAE BDHDOUU EAATT AUAOT Ui UAAET xATE
AAOGECT Oh x UinnestytjeEplofekiovdn€ilrealizowane przez Cavatina sp. z
0.0. na tle konkurenciji;
1 EAE OéexT EAIh DI AxUFOUITA 1TAECAAU 1T A AUEA
Pbi xEAOUAETE E ODPOUAAAI &8
01 xUIF OQUA UAc¢T I AT EA UA pifentd iEFAIRyZna rgnkd nie@ O A RITAIATT ¢ GE
ETI AOGAUET UAE E xUOeél+T EAEa T A OI A EITEOOAT AEES
Strategia HEnitenta i Grupy UAECAAA AOAT x6 I AEAEOS& x AEOOI
xUOAT AEAETT1T xAT UAE 11 EAI EUAAEAAE Ul AEAOE&AAUAE

1 zapewnienie odpowiedniej skali inwestycji w celu uzyskania optymalnych
DAOAI AOOex 1T PAOAAUET UAE E OAAET EAUT UAE 1 AE/
kosztowych,

1 OAAI EUAAEA EIT xAOOUAEE 1T AUT AAUAEAAUAE OEo6 A
1 AEET Gg¢ E UAI AOU xEUOATTIAEAOT aA £EE OWAA * BIA(
ET £#OAOOOOEOOOa OAAET EAUT &4 xbPeUxAEaAa T A xUC

I oferowanie najemcom efektywnego kosztu najmu na poziomie konkurencyjnym w
001 OOT EO AT GOAATEAE OUITEI xAE xUOOoDPOEAAAE
UxEOEDEA AUI AT EEE AUEACAd ET i1 AOAEAI EUAAUET
xUOI EE Dl UET loutp@ykialvaAydiEngjenjcolrE O

7 UxEAUEO U Pi xUIOUUI DPI UUOGEAT T @mazdwhorméd x AT EA
DI FTABUT A EAATT OOAE DI AEEVATHABE ORA ¢ ®% AxUI@AK ¢ E /
i El xAOOUAUET UAEh 1 PAOAAUET UAEQq T A UAEODP CcOOT
01T 1T AAOT DI AE6OI EOIEE x AAI & BUUOGEAT EA £EIT AT OI
COOT 6ex PI A Ti xA ET xAOOURABAT POAID&EBRRA ET 1 AET A
1. Oferta
%wi EOAT O OAAI EUOEA AOIA POIT EAEOU AAxAIT T DAOC
. A AUEAd DPOAI EEAAEE 1T ETEAEOUACT -AiT OATAD
inwestycje:

1 Equal Business Park A
+ O A E & Wielicka (7860 m2 GLA)
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1 Equal Business Park B
+OAEé&xh O1I 8 7TEAI EAEA jpy8xom ¢ ',1Q
1 Diamentum Office
701 AcAxh O1 8 21 AT 01 EAUA jw8onm ¢ ',!1Q

Inwestycje w realizacji :
1 Equal Business Park C
+OAEéxh O1I 8 7TEAI EAEA jco8nnm ¢ ',!1Q

i Carbon Tower

701 AcAxh O1 8 &AAOQUAUT A jpw8pnm ¢ ',1Q

o1l ATT xAT A OET dAUATEA ET xAOOUAEE p1 c¢mp
9 Tischnera Office

+OAEé&xh OI 8 4EOAET AOA joo8ynm I¢ ',!Q
01 ATT xAT A OET dAUATEA ET xAOOUAEE ¢1 c¢cmp
1 Chmielna 89

Warszawa, ul. Chmielna 89 (25.000 m2 @)
01 ATT xAT A OET JAUATEA ET xAOOUAEE o1 ¢mp

Inwestycje planowane:
1 Palio
" AAdCOER 618 *ATA U +111TA jgp8unm Ic¢ ',

o1l ATT xAT A OET dAUAT EA ET xAOOUAEE 11 c¢mp

2. GrupaEADEOAGT x A
COAT O B OFAA A

¢
%wi EOAT O PiI OEAAA OAUEAECU x ODPECEAAE UAI AT (L

3PpecEA b E A D péidawbwego
100K Sp. z 0.0. 100
Equal Il Sp. z o.0. 100
Tischnera Office Sp. z o.0. 100
Cavatina Office Sp. z 0.0. 100
Carbon Tower Sp. z 0.0. 100
Diamentum Office Sp. z 0.0. 100
Cavatina GW Sp. z 0.0. 100
Cavatina SPV1 Sp. z 0.0. 100
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CavatinaSPV2 Sp. z o.0. 100
Cavatina SP9 Sp.z 0.a 100
Cavatina SP¥ Sp.z 0.a 100
Cavatina SP¥ Sp.z 0.a 100
Cavatina & Partnerdnternational Sp. z 0.0. 100
Deweloper Media Sp. z 0.0. 100
Equal | Sp. z 0.0. 100

4. Konkurencja
Warszawa

W analizie konkurencji wykorzystano biurowce klasy A zlokalizowane w Warszawie w

#A1T OOAT T Ul / AOUAOUA "EUT AOOR TAAAT A AT Ol UOEC
Nazwa: Spektrum Tower
Lokalizacja: ul. Twarda 18
] Al Acei Gg I A ET xAOOUAEEd phu EI
.1 d cy Tmnm io

| PEOYJ " EOOI xEAA T AAATU AT OFUOEO x ¢mpt O
of OEAAA AAOOUAEEAO "2%%! -8 7 1T AEAEAEA DIl
OAOOAOOAAEANh EIETEEA T AAUAUT A T OAU EI OA £EE
Posiada stojakinarow®U 1T OAU POUOUT EAA T A PI OOUAAU D

Nazwa: Q22

, T EAT EUAAEAd O1I 8 ' OUUAIT xOEAT* AT A 0AxEA ))
| Al Aceci Ge¢g T A ET xAOOUAEE( M p Ei

", 1'dq vo mmm 6

Opis: 39PEB6 OOT xU AOAUT AE T AAAT U Al OFUOBGEDO x ¢
postojowych na 5 poziomactpodziemnego parkingu.

Nazwa: Warsaw Spire

Lokalizacja: Plac Europejski

Z A N o~ A 2

[

,''d pmm mAhTM Il o

| PEOd +1 1Dl AEO OOUAAE AOAUTEeéex UITEAI EUT >
funkcje biurowe i publiczne.

CAExUF OUU ABAUT A Em (ivm 40unérioisiiglice). ¢ ¢ T

I AAAT U Al OFUOGEO x ¢mpoe O1 EOS8

Posiada certyfikat BREEAM.

+ OAE & x
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W analizie konkurencji wykorzystano biurowce klasy A zlokalizowane Krakowie, oddane
AT Ol @E ©kukw budowie.

. AUxAqg : AACT AEA " OOET AOGO O0AOE

, T EAT EUAAEAg OI1 8 : AAcT AEA

| Al Acei G¢ T A ET xAOOUAEEGd thu EI
GLA: 11 200 nd

| PEOG 3EAATEITEITTAU
AEOOT xa 1T OAU ETITAO
centralnie monitorowany system bezce AAUA d 6@ xMAME icita T AEOT T 6 T «
UAAAUPEAAUAT EA DPOUAAExDPI I AOI xA8
Ol U

Cl AAUET U AEOOT xEAA EI AO!
A I a | AEAEO DT OEAAA O

-

"OAUT AE T AAAT U Al
Nazwa: Wadowicka 3

Lokalizacja: ul. Wadowicka

| A1 Acei G¢ T A ET xAOOUAEEQ mh Ei

GLA: 31 000 nd

Opis: Inwestycja obejmuje trzy budynkA EOOT x A E1 AOU ' h T EAUAI A
OEAAI ET PE6OOT xAh U CAOArAI DI AUEAITUIi8 . A
handlowo-O0¢ OCIT x A8

Obiekty w trakcie budowy.

Nazwa: Biurowiec Imperial

GLA: 5 000 nd

| PEOG " OAUT AE AEOOI xU EI AOU ! bPi OEAAAg Ab.
"OAT xA OIT UPT AU OA x )6 ExAOOAI A ¢mpe O EOD
01 ATT xAT A AAOA T AAAT)E A xAIOON¢U GETpWATOE A 08
Nazwa: Bonarka for Business G

Lokalizacja: ul. Puszkarska

I Al A C ¢ithwestycjil 3Akm

GLA: 10 000 nd

Opis:Inwestycja stanowi kolejny etap w kompleksie Bonarka for Business.

Posiada 8 kondygnacji naziemnych i 2 podziemne.
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OAAAT U AT OIFIUOEO x I AOAO ¢mpyx O8
Nazwa: DOT Office G

Lokalizacja: ul. Padole/Czerwone Maki

I Al A @dihwestycji: 4,5 km

GLA: 4 200 nd

| PEOG " OAUT AE AEOQOOI xU EI AOGU ! OOAT I xE&aAU |
0i ATT xATU OAOIET T AAATEA AT OFUOEI xAT EA Ol
Nazwa: Sawig Office

Lokalizacja: ul. Bonarka

] Al ACci Gg 1A ETI xAOOUAEE] p EI

GLA: 3000 no

| BEOG " OAUT AE AEOOI xU EI AOU ! bPiI OEAAA v E’

pi AUEAiITas8 7 CAOAI O PT AUEAITUI Ul AEAOGEA O
" OAT xA UAET dAUITA x | AOA® ¢mpx OI EO8
701 A¢ Ax
7 AT Al EUEA ET 1 EOOAT AEE xUEI OUUOOATT AEOOI xAA
oddane doOF UOEO DBl ¢npmn OI EO E x AOAT xEAS8
Nazwa: Green Towers
Lokalizacja: ul. Strzegomska
] A1 ACEi Gg 1A EI xAOOUAEE] p Ei
GLA: 25 000 nd
| PEOG $xA Al El kdadydnacfine A Garkiogarki Bodziemnymi na
183 w jednym budynku i 142 w drugim.
I AAAT A AT O 2008FcRu. x ¢mnpc¢ E
Nazwa: Business Garden
Lokalizacja: ul. Legnicka
] A1 ACEi Gg 1A EI xAOOUAEE] p Ei
GLA: ok. 110 000
| PEOG +1 i1 bl AEO AEdeowoidy OGO AVAE&ARN DOEOOA
I AAAxAT A Oa BNl 80IAROGEY8 Ul AEAa OEo OéxIE
I CO& A OA+#vypdcyAkovsy] 1
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Nazwa: West Gate

Lokalizacja: ul. Lotnicza

I Al Acci G¢ T A ET xAOOUAEEGd v EI

GLA: 16 200 nd

Opis: Budynek ?ko\no!yg,i A’A}‘JAE"T ,L‘JA \A,'I' AO UA "OAE 'I'"I' "(3AT ,E~E I xAT U U
I EAOOA | OAU AOOI OOOAAIl x&a | Axl Al EA&a ! y8

/| AARAT U AT OFUOEO «x

2015 roku.

Nazwa: Verity Business Centre

GLA: 9468 nd
AT AOUA OEIT 1 O1 EET x Al
EO x ) ExAOOAIT A c¢mnpx

Opis: Budynek7-ET T AUCT AAUET U
"OAUEA T AAAT U AT OFU

O =«

Nazwa: Beta Centre

, T EAT EUAAEAgq O1I 8 3UAUADPEJdOEA
] A1 ACEi Gg 1A EI xAOOUAEE] p Ei
GLA: 3000 nd

Opis: Budynek 6ET T AUCT AAUET U I AAAT U AT OFUOEO «x
" AAdOE
7 AT Al EUEA ET 1 EOOAT AEE xUEI OUUOOATT AEOOI xAA
I AAAT A AT OHUOEO Pi ¢qmpm OIEO E x AOAI xEAS
Nazwa: Centrum biurowe Neptun
Lokalizacja: al. Grunwaldzka
I Al Acei G¢ T A ET xAOOUAEEGd 1 EI
GLA: 15860 mod
Opis: Budyn,eklg-lgor]dyg.r.lacyjny Z trzema poziomami parkingu podziemnego na
pvw OAI Il AEI Aéx 38
. EAAACA onm 16 OOAIOOXBLITIXIRBAT A EAT AT T x1
Posiada certyfikat BREEAM.
I AAATU Al OFUOEO x ¢mpt OI EOS8
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Nazwa: BCB Business Park-" A¢ OUAEEA # A1 60001 " EUT AOO

Lokalizacja: ul.Azymutalna

| Al Acegi G¢ T A ET xAOOUAEEJd pu EI

GLA: ok. 45 000 m

| DPEOG #A1 0001 AEUT AOT xA AT AAT T x1 OEECAAAEA4.
ET AOU ' h o A O Anardié&nch orérQ tidie®wegd aktualnie jeden

biurowy oddany jest doOF UOE O j x cjeugndest @budodi€(oba Ao

9250mo g : 11T EAT EUI xATA x PTATEIFO 11 01 EOEA EI
Nazwa: Tryton Business House

Lokalizacja: ul. Jana z Kolna

| Al AceciGe T A ET xAOOUAEE] €p EI
GLA: 21000 mo

| PEO(, "0AU|AEDBE@@AAABE&@MWwaUMEeﬁ@'@T Eé&
1T TEATEUT xATU T ATE %00l PAEOEEACT #A1 6001
i Starego Miasta.
| AAAT U AT OFLUOEO x ¢mnpe Ol EOS8

5. Opis rynku
%l EOAT O DPOI xAAUE AUEACAITIGeg TA TAE Eo EC
charakterystykab i OUAUACeé | 1j WA AGUIJE&2xADT OO0 #1 11 EAOO

Warszawa-b | AAI

EAE E oquAg Ui EAT  E1 AAGIOREE ditd i T U A E i
tramwajowych czy dalszeD OAAA T AA 071 ¢OAT ET xa [/ Ax1T AT EAa
01T ¢ OAT ET xUI Q8

Rynek warszawskiOOAT T xE 1T AAAT EA 1 AEw Euiogi®pod Bl AA
xUCIl 6 AAT DI AT T x Abiuvkolve] B W faFid RaliZagiizEerminem
oddania2018-2020 pozostaje 880 tys. m2.

. AEXESEOUAR OAAI EUIl xAT A T AAATEA DPOT EAEOU (
Eii bl AEO OOUAAE AOAUIT BEReavB)AToNarsamiB @H v OUO8
tys. m2,Ghelamco), Mennica Legacy Tower (63,8 tys. miflennica Polska/Golub

GetHouse), GeneratioPark Y, Z (63 tys. m2, Skanska) oraz Spinnak®5 tys. m2,

Ghelamco).

$ AOUUd @ri‘;o\ﬁe&désltynaqlblznesowejz oraz Centralny Obszar Biznesu.
w201701 EO AT OIFUOEO 1T AAARIAIAUd R EDP®I KAROLAET E
ccexy EROOAEEA -1 EIT O&x | ¢ o bragCertturHO%BENaE 7ECO
Ooul AE OO0 Arakey, Uak ik Bitrdwy Business Garden 1(54,8 tys. m2),

drugi etap West Station(35 tys. m2), D48 (23,4 tys. m2), pierwszybudynek

kompleksu Generation Park X20,1 tys. m2) oraz Bobrowiecka 8 (20 tys. m2)
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Warszawa - popyt

#ACET xEOU x1 1 ODAET OOeD1@BEBBAEEA Yygp OUO8 i ¢
wynikiemo9%x Ul OUUI T EII x ¢mpge O8

W strukturze najmux ¢ mpyx O8 1T AExEG6EOUU tradshkdignAc DOUL
(63%) i renegocjacjom (26%). %WE ODAT OEA OOAT T xE¢U DI UIT 00

Ei T OOAE ek wynEBEGOX. DOAREAUP YWAI EFTT U rAi  xUT |
. EAOCC MATGUAA | Gec T AEAT Aéx i KARRAT I0@Ix % ETAU  x DE /
AECTTT1T GAEOIOODABA DI x EAOU Asokar 3/ Wys. 2. OAET OAT

. AExEOAAE Oi ¢x DI ADEORGI8Iys.ix¢ QD OAIHAAGE x #iAd O
m2) oraz w Centralnym Obszarze Biznesu (164 tys. m2).

7U01 Ea AEOQOUxT T GAEa ORELDD OE OHED AU 10t OGRA DE A
00¢tmQ@I AAOCET T Al T UAE8 . AE x E t(dv@® UrbivE naj@wiAT OAE A |
ekspansja Citi ServiceCenter Poland (18,6 tys. m2) w Generation Park X,
renegocjacja Millennium Bank (18,3 tys. m2)v Harmony Office Centre A oraz J.P.

Morgan (15,6 tys. m2)w Atrium Garden.

0OOUAAEGOI A xEAI ET GEBOPADOABAEERQUDPRPEBAY TP
kontrakty zax EAOAT A T A DI xERGQUABRI.EWICBDBIEAUE DEO
Oi éx TBIEXO AE mirzy ehkgosjacie, ¢ czego

AxEA DPicaAUl T A U Ada2anvieinde amodyi x EAOUAET Eh

Warszawa - pustostany

A ETTEAA ¢mpyx 08 xpRIcEAWX 1EES B0 GCh vO CRAd B
pphxp8 01 xIUDAIEEABDE PUO T A AEOOAT EDAW uﬁxéﬁpu,
08 11 xA DPI AAIF8 4 ATxAATADDA DO A AEO EBAIOO AGRR E
.AEXESEOWDWOWOmD AOME 6 x 1T AT T O x A &glzie pa2iadnA £A #/ "
Pl xEAOUAET E 1T EAGHE AIE6@OAE BDADER UKAU 1T A ETTEA
9,1%.

Warszawa - czynsze
Stawki najmu za powierzchnie biurowex 7 AOOUAxEA Pl Ul OOAE

Niewielkix UOT OO0 1T AEx Ul OUUAE A Uibkalivowamychx E A A ¢
nowych projektach. Stawkix OOOA £AAE AAIOOAIIZISAE x Ul

EUR/mY i EAOEaAh T AOQOT T EAOO x x AOOUAEAAE
bl UAAAT OOAIT 1T UAE Oa ) Ehaopo&uomueE 1250U0A¢ O
EURmT i EAOE& A8

Prognozyl A T AAAT U OTE T EA DO WAakiEsikebtinek x Eo EO
najmu.

+ OAE&N AAL

- AOT AU AEOOT xA +OAET xA DOUAEOI AUUuc¢cU x 1IE
AOOCEI DBi 7A00UAxEA AAI OOI AEOOIT xUi h EOQg&C
AUT AT EAUTUORDUIUEKE EBET dAUT T ADEKS AERICHAEDOOAOT E
OOAT I xEa vuvmb EOOI EAEaBeo&EJlﬂfle/O/&I UESl 4 bR AC cOQRA
OF UOEO poAall A0 tys. m2 nowoczesnej powierzchnibiurowej (21

DOT EAEOE x(Q8 41x 1EAEORDPOA BEWAEIEXOEEACT OUIE
regionalnych.

5ET AWWAAUT EE DI xEBEOUUCEEE A EBAAUx ABIOOOATAE
x OAET AT EAE AptGAGU O & AIDO@h -zachoOn@i(BA WEEMR2) D& ¢ T 1 A

I OAU x GAEOCUI} cAATOO®I 1icE8O GO A AU Ge 11 x
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POl EAEOex OOAT T xE ETHAE el AAFACHDDTAHBEHENE Al BpasA
(7,6 tys. m2), Enterprise Park E i F (26,4 tys. mZgual Business Park B (17,1 tys.

m2) czy Orange Office Park Den Hague (9,6 tys. m2).

+1T 1T AAT OOAAEA EOOT EAEARARGO PABGERDOBIAEN ET AEWIC
preferencji 1 T EAT EUAAUET AE 1T AEAT A& x invlesy§iuUw x EAT EI
+OAET xEA 111 ADODAEPOAIAITEOOAT T ah TAAATEA U 1
EOOT EAEAAAE DI xEAOUAET E *AKNDOAKABUEREGEB »U3
AEOUxT T GAE Adhtruk miasthAv@&EE<A1 EI OUUAE |1 AOAAE DI x
UT AAU&aAT OxT EA UAOT ABOOA EEQRE axARE . DA BxxERRONIAA
zlokalizowane jestx DeéecT 1T AT AE AUS6GAE | Evwsthodhiefj UAOE x
i 004AT EE #UAOxT 1B BAKMDUAIVEAER] EREAT EE " E/
OT dni EAOOA 0Oéx1 EAlI AEARRABDAAGUUGE A OWIADU E AR
"T1TAOEAQ TjGAU QIMMAEEGMET PEAJOEEAERh xUA¢OF Ol
E Ol 8 "1 ADPUBADOEEARLT g8AET xA xkobjdedpiojekyEa OOE/
W fazie realizacji pozostajobeAT EA ¢xt1 OUO8 1 ¢8 . AEXEOSEOUA
budynki to Tischnera Office (32,8 tys. m2), Unity Centre (30 tys. m2) oraz

kompleks High5ive (20,8 tys. m2).

+ O A E Zpopyt

21T E c¢mpyx T AUT AAUAc¢ OEIbA BARIEAOAS xlaa AEIOW xB 1T K5U
OEOUOAQMIAx & UET I EA PITTAA c@AUDADSxGQ8 . AE:
x OUUOOEEAE EINIOCOAEDEIXxx U EjAT Whqh OARIWACI AEAAE
AACT GAEh A AEOPAT ORAAGADPABEROAEABRET AC Ol UAE
i 10%.

. A AOAPEA AOAT xU AOQdngyixi)d AEAE BODOAMAE Al Al O
czego dwieOOAT OAEAEA DI xUIF AE pm whligiBige lbraz UAx AO¢ A
HCL w O3 Business Campus Il.

. AEXxEBEOUa OOAT OAEAGHET kA DAT EOUAREAXxEABRRE
budynku#i | AOAER Al OUAB&®AA DOAXEA pw

- AAAUAT x AT Uil 1 EAAOAI sekioGD& TelekomuBiatji A3y AU ¢
wolumenu).

"OAT A 00t0OC POI FAEZET AAOT WBEx UDABO OB EOA DI x
i 18%.

Zawarte w minionym roku umowy namuOE OUOA¢ O x AU xEAI ET G¢ E
transakdgil A BT UET T EA phu OUO8 IRBxEAOQYAENTRA&EAI A

DIl xUFAE v OUO8OAIcHh b+ AODEA Al OUBEAOxOUUI T E
miast regionalnych.

Poza wspomnianymix AUAGT EAE (#, E ! " "fimyShell @8 x AT 1T Af
tys. m2) w kompleksieDOT OfficeOAT ACT AEAAES " Ol xT " Ol OEAOC

i xhx OUO8 ¢ x [/ OAT CAlor BakEBARKs. @2AWWEHh OAT ACT
Krakowskim Centrum Biurowym Etiuda oraz nowe umowy, m.in. Granéarade

(6,9 tys. m2) w biurowcu Kotlarska 11 czyAgencjiRestrukturyzacji i Modernizaciji

Rolnictwa (5,4 tys. m2) w budynku Astris.

+ O A E-§ustostany

70Pec¢AUUITEE DI xEAOUAETE 1TEAxUT AEoOAE UA
T ATT Ol xOEA OOAT A xUOI 0061 xU8 . A EITEAA ¢m
+OAE&x OIxUEADAEAKI AE¢ITTU OUI AEh CAUEA E
DOAEOUAUTI EA UOéx1T A¢ OEo U 11 xa bDiAAlFasg 7
O EAOET xAT U xUOI 06 PDOOOI OOAT & x8

+ OA E&czynsze L L
#UUT OUA UA DPi xEAOUAETE® AEOOI xa OOOUUI OEa

kwaOOA¢c¢&x8 7 11 x7T AUAOT UAE POl EAEOAAE EI AOU
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AT puvhuv %w527i¢xi EAOEaAaA8 7 OOAOOUUAE AOAUI
za metr kwadratowy.

701 AgAk AAL

) OO01 EAEAAA Pl xEAOUARI BA AAKBEEI x AOI1.Im&dad WAIAE Gt
plasujei EAOOI T A AOOCEI | EABIOEOx xGOHEGRI REIOOU A B¢
OlE DPOWUITI EB@AxAA 1 AETEFOUa 1 ORExIBDATAKAAT al A
DOUAOOT E6AEAT ORI EAE xETTxABOAGEAMAEE 1T A TE8 c¢m
UAET OAOAOT xAIxODA AEAKDEEER ODE AANIAET AOIF A8

T AAATT B@AUEAAvT OUO8 i ¢8 7GORBxpBGEOUAUAEC
Green 2Day (17,6tys.m2E Ul I EAIl EUT x AT A x " E’AI Al AAE ) 7 O
poza granicami miasta, realizacja Bielanpusiness Point (12U 08 | ¢Q8 01l Ul O

OET JANEDAT xAA O AOAUIT EE10lys. B3, m.is.AvooldvieET E DI 1
Offices (7,5 tys. m2)Komandorska 12 (3,9 tys. m2), Krzycka Business
Park Il (2,6 tys. m2) czy Twelve (2 tys. m2).

7A 7OTACAXEO 111 1AAQUAGEF BEx EEE GRAE ETTA
powierzchni biurowej. T x P UAOT Aéx Ul | EAl EUT >OhdzarBE EAOQ
"EUT AOOh EOG&OU 1A AABOA ADKIAOERI E OAOAT U
+i 1T AETa 11 EAI EUAAEAE EAPOUAAGIEIiKEBuU., AGUAO
Strzegomskiej), naE 08 OU DOUUDPAAA 1 E8 o mufunkdjdnijé Aex8 7
OAl 01 ¢OATEI A UAGOFr EQI BOD®T xOOAdA&éx 1 aO0E
DT xEAOUAET EQ8 01 Ul O OpbzaBranizénii ityAnBc2odycHkireh E A OE &

biurowych.

Rynek charakteryzuje obecnie wysokdh EOUx 1 1T G¢ AAx AT T DAO&xh A
Pl xEAOUAET E x AOAT x E Av{azio iedlizadi pozd3thjé pgiawie OA E & x &
260tys. m2] | x| AUAOT UAE AEOOR rnekiedzkag ivtydiokul x A 0O,
7G0&8A 1 AEpawsOAGEGWAJAE ET xAOOUAEE xUi EATEc T
"OOET AOGO ' AOAAT 701 AcAx )) jxw OUO8 ich 6/
Sagittarius Business House (25 tys. mEcho Investment),Carbon Tower (19,1 tys.

m2, Cavatina), Nowy Targ (18,5 tys. m2, Skanskajaz Cu Office A (12,9 tys. m2,

GrupaBUMA/REINO Deweloperski FIZ).

7 Ol A & popyt

Miniony rok to rekordowe zainteresowanieU A OO OT 1 Uz x1UA Bdprafds x

170 tys. m2 nowoczesnej powierzchnAE OOT x AE8 : AOAEAOOOI x AT U

I opb x DI O0&xT ATEO Al AEHAQAEDBAOUBO&XAUY A O
AEOUxT1T Gg 1T AEAI Aex38

. AExEGAAE OOAT OAEAEE /@il | Di xAl i0i DAEL A 048K
renegocjaciE  DOUAAC OF Ad ET T OO0AER]éxxE AjOUAREQ iE A0 OME (
ok. 9%. Prawie 50tys. mx UT AE6 OA Ul OOA¢T iebudvyi EAEOAAE |
229% wolumenu najmu.7 UT AE6 OA DPT xEAOUAET EAfim®izUCT I UC £
OOUAAE OAEOI 08 xqg OmT@akonmDrikhcidka? finarisolvegiz U A E h

I APT xEAAT ET cwbh ¢1®OA GQGAERBEA AEAEBIEOUME Ud
Credit Agricole (15,5 tys. m2) w Business Garden ltenegocjacje kontraktu Credit

Suisse (14,2tys.m2x ' OOl x Al AUEE # Al OdemgerhirO@31tyb.1 xa Of
m2) w Business Garden). OOAOT Ei ET 1T OOAEOAI odpwdia AE pm
w | kwartale 2017 r. nowa umowa EY(10,5 tys. m2) w budowanym Sagittarius
BusinessHouse.

0OUAAEG6OI A xEAI ETl G¢ ©OATPAEARGExUREOBDC AAKE

prt OIA§OUAUUCT 11T AOEeéx BIOGAUNAECECI OU®8 AIAGHE]
popytu. Absorpcjapowierzchni biurowejnaET T EAA ¢ mp x79tgs8m2x UT ET O¢ A

7 O1 A &phstostany
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70PECAUUTTEE DPOOOT O0ADEWI WxAACE Oposigriedyx DPOAS A
Na koniec) 6 E x A20103A.¢xQ)1T E&8 O¢ whtpbPh AZ ostatnimbl O& x 1 /
ExAOOQOACAT c¢mpo OBlppUT BAUA OOAABREDSE x T AAAT |
x ¢mnpXx 08 xUTTOE XxERADDAZAAREADEADUBEE B
pozostanie stabilny.

7 O1 A &bzynsze
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UL. WIELICKA 28
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE
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SPORZADZONE ZGODNIE Z ZALACZNIKIEM NR 1
DO USTAWY O RACHUNKOWOSCI
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Sprawozdanie finansowe spitki Cavatina Holding Spdtka Akcyina za rok obrotowy konczacy sig 31.12.2017

I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne

Sprawozdanie finansowes Cavatina Helding z siedzibg 30-552 Krakdw ul. Wielicka 28 zostatbo
sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoscl oraz ustawa z dnia 15
wrzesnia 2000 roku - Kodeks spdlek handlowych.

Klasyfikacja dziatalnosci wedtug PKD 2007 przedstawia sie nastepujaco:

Dziatalnosd podstawowa:
70.10.Z Dzigfalnos¢ Firm Centralnych (Head Offices) i Holdingow z
wylaczeniem holdingdw finansowych

Dzialalnost pozostata:

69207 Dzialalnosé rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe

70.22.Z Pozostate doradziwo w zakresie prowadzenia dziatalnoécl gospodarczej i
zarzadzania

64,202 Pozostala finansowa dziatalnose ustugowa, gdzie indzigj niesklasyfikowana, z
wylgczeniem ubezpieczen | funduszy emerytalnych

64,927 Pozostale formy udzielania kredytéw

64.20.Z Dziatalnosc holdingow finansowych

63.99.Z Pozostata dziatalnodé uslugowa w zakresie informacii gdzie indzigj
nigsklasyfikowana

63.11.Z Przetwarzanie danych, zarzgdzanie stronami internetowymi (holistic) | podobna
dziatalnosc

Jednostka powstala w dniu 19.07.2017, Wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego w Rejestrze
Przedsigbiorcow dokenala w dniu 16.08.2017 pod numerem KRS 0000690167,

Czas trwania Jednostki zgodnie z umowg Jednostki jest nieograniczony .

W sktad Zarzadu wchodza;

Prezes Zarzgdu: Michat Dziuda

Czlonek Zarzgdu: Daniel Draga

Cztonek Zarzgdu: Rafat Malarz

2. Prezentacja sprawozdan finansowych

Jednostka prezentuje sprawozdanie finansowe za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 19.07.2017
i koficzacy sie 31.12.2017.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zaloZeniu konfynuowania  dziatalnosci
gospodarcze] przez Spotke w dajgoej sig przewidzied przysziosci, obejmujace] okres nie kritszy niz
jeden rok od dnia bilansowego w niezmnigjszonym istotnie zakresie. Nie istnieja rdwniez okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Jednostka przedstawia dodatkowe informacje | objasnienia do bilansu zgodnie z zatgcznikiem nr 1
do ustawy.
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Sprawozdanie finansowe spélki Cavatina Holding Spotka Akeyina za rok obrotowy koficzgey sig 31.12.2017

3. Poréwnywalnosé danych

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok obrotowy od 19.07.2017
do 31.12.2017, kidry jest pierwszym rokiem dziatalnosci spotki.

4, Uproszczenia przewidziane w ustawie o rachunkowosci zastosowane w
sprawozdaniu finansowym.

Jednostka nie zastosowala uproszczen.

5. Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowoéci obowiazujacymi jednostki kantynuujace dziatalnosc.

Przyjgte przez Spolke zasady rachunkowosci stosowane byfy w sposéb ciggly | sa one zgodne
z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w ukiadzie kalkulacyjnym,

W sprawozdaniu finansowym Jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich tredcig
ekonomiczna,

Wynik finansowy Jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete | przypadajgce na jej
rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami keszty zgodnie z zasadami memoriaiu,
wapdlmiernosci przychoddw i kosztow craz ostrozne| wyceny,

5.1. Rachunek zyskow i strat

5.1.1. Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoly netle ze sprzedazy, tj
pomnigjszone o naleny podatek od towardw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktérych dotycza.
Przychody ze sprzedaty produktow, towardw | materialdw ujmuje sig w rachunku zyskow | strat, gdy
znaczace ryzyko ikorzysci wynikajgce z praw wiasnosci do produkidw, towardw i materiabbw
przekazano nabywcy.

Przychody z wykonania niezakoriczonej uskugi

Przychody z wykenania niezakoficzonej ustugi, w tym budowlanej, ustala sig na dzien bilansowy
proporcjonalnie do stopnia zaawansowania usfugi, je2eli stopien ten, jak rdwniez przewidywane
catkowite koszty wykonania uslugi za caty czas jej realizacji, mo2na ustalic w sposdb wiarygodny,
Jednostka uslala stopieri zaawansowania prac na podstawie: obmiaru wykonanych prac.

Okreslony w ten sposab stopien zaawansowania prac stosowany jest do okreslenia wartoscl sprzedazy
w stosunku do wartosci przychoddw wynikajacych z tresci zawartych umaw.

Réznica pomiedzy tak ustalong wartodcig sprzedazy a warloSciy zafakiurowang na odbiorcow uslug
odnoszona jest na pozycje rozliczen miedzyokresowych.

W przypadku gdy stopieft zaawansowania niezakonczonej ustugi nie moze byc na dzier bilansowy
ustalony w sposdb wiarygodny, to przychdd uslala sie w wysckodci poniesionych w danym okresie
kosztow, nie wyzszych jednak od kosztéw, ktorych pokrycie przychodami w przysziosci przez
zamawiajacego jest prawdopodobne.

5.1.2. Koszty
Jednostka prowadzi koszty w ukiadzie rodzajowym | ukladzie kalkulacyjnym. Koszt sprzedanych

produktéw, towardw | materiatow obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz uzasadniong
czest kosztdw posrednich
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