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EAE OAAI EUAAEES8 : Eii AE xUOiI 06 AAT CcOO1 O0&x «x
DOI EAEOex AAxAT T PAOOEEAE UA x U@obnadioQokdlizacjaE AE x U
CO01 606 1 A EOOI OT A Ul AAUATEA Al A DPOTEAEOO AA:
T EAOBAEI i1 GAE U pOI EOO xEAUATEA EAE DOUAUI AA
xUT AEAT DI xEAOWBLKEBIOE xOAEO®II x IUAECAAAT UAE OBADAXEA
i OEacl ac¢ 1T AUAEExAT UAE DPOUUAET Aex UA OPOUAAAI U

T UA
)

O00i OT A ETT AAT OOAAEA OU
iE 1

: AEODP AUGGAE CcOOl O0ex Uil O0Ae OA&ET AT O1T xAT U 1T Al
0i TT OUATEA DHOUAU AeOIOUU AUAO EIOUOex AETAO
ZAAEaci EoOUi T A TAAUAEA ¢cOO1 OO0 i1 1A OBIxi Al x

DOl EAEOex AAxAT T DPAOOEEAE ' OOPU OAAIlI EUI xAT UAE
COOl 6éexh EAE 0Oéx1 EAI OPAAAE xAOOI GAE CcOOl 6&x b
niekorzystt EA  xb&UT a¢ T A OAT Ol x11 Gg DOl EAEOEx AAxAZ
" 006pboh A OUI OATUI TTIFIA TEAg TACAOUxT U xbeUx
OUOOAAES A&ET AT 01T xa 1 OA xUITEEE ' 00bUS

2UUUET EAOO TETEIAIEUI xATA PI POBAOI WBAKEAOBREERA
AUEACAEaAaAUI E x OAci AT AEA TEAOOAETI T GAERh x OU/

C9..)+) 29: AMEZRYNKIEM:KAPITA / 79 -

2UUUET 1T AOOOUATEA DPOUADPEOEx x UxE&#4dbsBwanidth T £AAO0DO4
przez KNF sankcji

7 DOUUDPAAEO 1 AOOOQUAT EA I
wUxE&aUEEA ODa 0OAI EAUT ah O
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O
O
—_
m
p>2
()
Q.

p>2
I

Pl Al ET Ou OAUA x
%l EOAT OA 1 OA OPOUAAAE&aAAC
e

T AOOabPEch +1 1 EOEA 111 Aq

() TAEAUAg xOOOUUEAT EMAOOUDIODBE EAUT AER OOAOGEOU
DOUAOxAT EA EAE DPOUAAEACOh TA TEOAO TEA AcOr O

(i) UAEAUA¢ OI UPT AUBAEA | AAOOU O0O0OAT EAUT AEh OOAC
prowadzenia, lub

(i) T DOAT EET xAch OA EODOUOPD QU ADAEAaAACI h ET £ O AAE
AUEACATEO x UxEAUEO U / £ZA0O0Ca 0O0OAI EAUT ah OOAQ

7 UxEAUEO U AATa / AZAOOa O0OAI EAUT ah OOAOEOUDPAE:

UAOOT OT xAg GOl AAE PGEEAC AUEAIIRES PEO j EEQ E |

+T T EOEA TTIFA UAOGOI Ol xAg GOI AEEh 1 EO&OUAE 11 xA

i / FAOOA 00OAI EAUT Ah OOAOEOUPAEA 1 OA ODPOUAAAI
podstawie tej Oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku
regOl T x AT Ui x Ul AAUaAU ObPi 0eA T AOOOUAECUAU ET O/

i) EOOT EAEa DPOUAOECATEEh EO&EOA x GxEAOI A POUADPEC
prawnego Emitenta;

i) AUEACAT TT Gg %l EOAT OA AUctA 1 O0A EAOO bDPOIT xAAUI
DOAx AhOTE Ge/OAOOUAT EA 1 TF+A T EAg EOOT OT U xbP&EUx |
%l EOAT OA 1 OA OAIF x GxEAOI A DPOUADPEOEx DPOAxA |
I OA OPAAcCT GAE %i EOAT OAh 1 OA

(ivy OOAOOO DPOAxT U PAPEAOEx xAOOI GAET xWABXxEAOD AT E
OUAE PDPOUAPEO&Ex EOOT EAEA OUUUET UAUI AAED OO ERE
I OA T AAOAUTTA xAAa DPOAxT a I AEaAa EOOT OT U xb¢

500AxA 1T | EFAOAEA 0OAI EAUT AE DI O¢OCOEA OEos 0Oé x

DPOUAU wi BEOERO&ex BAOOI GAEI xUAE AEAEE POI I 1TAUETA

T AECAAAT A UA T AOOOUAEAaAA POUADPEOU DPOAxA OAEUAE

RUUUET UxEaUAT A U xUA¢cOIFIATEAT AUAOO DPOUUEI T x ATl

. CITATEA U UAPEOGAIE TETEAEOUAGT - Al iTptaAddadi h : A

Ui EATU OAOI ET &x | £ZAOOU 0OAT EAUT AE |/ Al ECAAEEN

UADEOex T A | Al ECAAEA8 7 OAEEI DOUUBAAEOHh Ul O

stosowna informacja wformie aneksu do Memorandum Informacyjnego, zgodnie z art14

500AxU 1T | FAOAEA o0OAI EAUT AE8 )1 & Of AAEA Ul 00A

Ob1 0Ah x EAEE Ul OOA¢l 1 POAI EET xAT A - Al T OAT AC

UADEOGex T A 1T EAOI xAT A /AT ECAAEA TT 1A OPT xT AT xAq

finanOT x UAE x1 EAOET T UAEZAPOUERA AT ERADAT OAK xDBEAO 1/

2UUUET UxEaUATA U TAxT¢ATEAI 1 0A TAOOaPEAT EAI

: AOUaA % EOATOA 11TI1A Pi AEag OAExA¢Eo6 1T UAxEAO

I AOOAaPEAT EO T AA OBARR®AMU xAMUIAH A2UT AE / Al ECAAEE «x

: AOUaAaAO xUOOabE OAEA bPiI OOUAAAR U UAOOOUAI AT EAI

| Al ECAAEE AaAr UAxEAOUATEA |/ FMAOOU 0OAIlI EAUT AE

FTFA 1 OWOEPEQY xAlFT UAE Dl xi Agx8

$7 xAlFTUAE DPixT Aex 1 1TFT A UAI EAUU¢ x OUAUAcel 11
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i) TAcea UIEAT 6 x OUOOAAEE Ci1 Obi AAOAUAE 1 OA bi I
iTrT A AUl DPOUAxEAUEA¢ DPOUAA OT UDI AUGAEAI B
lubmogt AAU | EA¢ EOOI OT U TACAOUxT U xbPegUx T A DPOUA

() TAcea UIiEAT 6 x 1O AUATES® Ci OPi AAGAUUI 1 OA BC
DOUAXxEAUEA¢ DOUAA OT UDPI AUGAEAI BDOUUEIT xAT EA
i EAc T AGMOUxT DA AUEACAITT Gg T PDAOAAUET & %i EOR

i) T Acca UIEAT 6 x OUOOAAEE ££ET AT Ol xAEh AET 111 EA
1 OA I T CcCeAAU 1 EA¢ TACAOUxT U xbeUx T A AUEACAII
DOUAXxEAUEA¢ DPOUAA Ol UBHEAEAMEAT BDOUUEI T xAT EA

(ivyi Acca UIiEAT 6 OUOOAAEE T A OUTEO EADPEOACT xUI
TACAOUxT U xbeUx T A DPOUAAEAC DOAI EAUT AE T £AOC
Aucl PDOUAxEAUEA¢ DPOUAA OI UPT AUBAEAI BDOUUEIT x

(vy xUOOADPEAT EA ET TRIAE AICEIAIABDAENR GAE DOUADOI xAAU.
TEAITFEI ExA 1 OA OUET Al ExA AT A ET OAOAOO %wi EOAT

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej Obligacji stosowna informacjastanie podanq

AT DPOAI EAUT AE xEAAT I T GAE DiMdénorahduh wOAT O6AHT KATERA

Ul 00A¢T 1T DOAT EET xAT A - Ai 1T OAT AOI 8

WDOUUDPAAEO AxAT OOAIT T ACT 1T AOOAaPEATEA T A |/ £ZAOOU

I OUi MEAEAEA DPI POUAU UAI EAOUAUATEA T ceci OUAT EA

x EAEE QNI OOAPTEIG A Al DOAI EAUT AE xEAATI T GAE

DPOUUDPAAEO 1T AOOAaPEATEA T A / £ZAOOU 0OAI EAUT AE 1/ A

EO& OUU TUXRGAABIEE EUADEOUR UT OOATEA AT EITTAT U UxOI

Obl 08 A | @A mMksiofaw zapisie, WA OI ET EA x AT E O1 AT AUUAE |

przez Emitenta decyzjid AOOAPEAT EO 1T A |/ ZAOOU 0OAI EAUT AE | A

zostanie dokonany bez odsetekii AOUET AT x Ad 8
Zawieszenie Oferty Publicznej Obligacji spowoOEA DOUAOOT E6AEA OAOI ET & x

| Al ECAAEEh x OUi OAOIET O POUUAUEA¢O / Al ECAAEES
7 DOUUDPAAEO T AOOOUATEA 1 OA OUAOGAAT EATACT bl AAE
Pi Al ET OU OAUAOOT EAUaAA x O0OAI EAUT AEI A ZADBEAR

T AOOOGUATEA TTF+A TAOOaPEg +1 1 EOEA 111 A UAEAUAg

00Al EAUT AE OT UDPI AUGAEA O0OAI EAUT AE |/ £ZAOOUKh AaA
A¢OIFI OUU TEF pm AT E O Al AUUAES

2UU0UET 1TEAAT EGAEA @Al EAUT AE / ZAOOU Al OE

Emisja Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy nie zostanie subskmpwvanych

i1 Al AF UREA 00D O A bsib)dBidiacjp

7 DOUUDAAEO TEAATEGAEA / £ZAOOU 1/ Al ECAAE AT OE
kwot dokonany zostanie w i ET EA x AT E O AT AUUAE T A AT EA

ol EAAT EGAEO / £ZAOOU |/ Al ECAAEE Al OEOOEO8 : xOAA/
UxOe Al T A AAU EAEBHMOIIEN AE ARA dISBAOAOAE E

2UUUET UxE&AUATA U TEAxECAGAExUI zefdisbda©bligadid EAT 1 O
%i EOAT O DOACI EA DI AEOAGI Ech A xOUAI EEA ETT (
x UbAc¢ TFarhillazAZADEODO T A |/ Al ECAAEA PiT1TOE )T xA0OOI O
U xUIi ACATUAE Al AT AT 6ex 11T FA Ul O00fczapi®liaAl U UA
| Al ECAAEA x OAOI-BNIBROATEMAGIDIIxUIAOGEA TEAxALFTIT Gg
UAPEODOS8 " OOVEQIxEDICEMMOU EXOAGI T T UT x - Al 1T OAT AOT Aos Al
zapisu. DokonaniewOA O1 ET EA xBPeEAOQU T A 11 EAEOWzapideid UAS |/ A
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T UT AAUA AOOI i AGUAUTEA TEAxAITT GAE UADPEOO8 00U
ueiriTu TA 1TEAUAs /| AlTECAAEE [ AEaAa Pi EOUAEA xA
TEADOUUAUEAT ATEA O¢AIT EIl xUAE AUSBGAEOORBREBRCEAAEE

IAAOOAOEOUDAEE %l EOAT O A6 AUEA [ EA¢ OAEI'A DPOAx
przy przydziale.

2UUUET UxE&aUAT A U OAAOEAEa UADEOE x

7 DOUUPAAEOh CAU xAOOI Gg¢ UCiT T TUAE UADPEOEx Ab
xAOOT GAE Al PunpktEl.8 warnke kA 1941 E O E Foraz vARoEdgialeMIEpkt 1

-Ai T OAT AGIi h %i EOAT O AbAUEA OPOAxTEITU AT DOUAE
zasadami wskazanymi wRozdziale Il pkt16.6 Memorandum, co nie uprawnia Inwestora do
xUOOx AT EA % EQIAG OAI EBREEAEET I xEAE Ol OUAUAdJS

/| UT AAUA OT h EIF )T xAOGOGI O ITFA 1T O0OUUI Ag [ TEAE |
I OOUUIi A¢ / Al ECAAEE8 7 OAEEI DOUUDPAAEO bPI xOO0OA¢/
bez odsetek i AOUET ATl xAd x OAOITEE EAT Xl AJUQRAAA I TEAOQATSE A
Obligacji.

2UUUET UxE&aUAT A UA UIEATAIE x DOUAPEOAAE DI A
obligacjami

011 OEE OUOOAI bi AAOGET xUh EACI ET1 OAOPOAOAAEA E
OEo Al DOUAPEOex DOEAA ADBODOET UAEIAT O1T BCA OxA
bl OEAAAAUA / Al ECAAEE 11 Ca Ul OOAg 1T AOAIFATE 1TA |
Al OOAxAE bDi AAOGET xUAE8 -TFA O TACAOUxT EA xbq
/| Al ECAAEA EAPEOAc¢Os8

2UUUET UxEaUATR UDABARAUADOVEAIT UDOUA piiadzenietd x Ea UAT (
akcji promocyjnej

%l EOAT O 1TIA DOI xAAUEc¢ch OAEIA UA Dl GOAAT EAOx
PDOIT i T ADEIUDIEATEDO E £ Ol EA xOEAUAT AE x 500AxEA
przewidzianych przez at. 53 Ustawy o Ofercie. W takim przypadku Emitent jest na podstawie

AOOG8 vo 0008 ¢ 500AxU 1T | AAOAEA UT Al xEAUAT U
i AOAOEAc&x DPOIT I T AUET UAE(

@ FrA T AEa T1TA xUcaAUl EA AEAOAEOGAO POIT I TAUET U I

(i) + A UT OO Anie opufliBowany poSpékt emisyjny lub memorandum informacyjne,
AEUAA A UCI ATEA U OOOAxa TEA EAOO xUi ACAT A
DOAI EAUT AE xEAAI i1 GAER

i) i EAEOAAR x EO&EOUAE DOI OPAEO AI EOQUET U 1
Al OO bAREUAA A UCIi ATEA U OOOAxa TEA EA
AT EOI AT 66 Ai bpOAI EAUT AE xEAAT I 1T GAES

oiTAAOT h ET &£ Oi AAEA POUAEAUAT A x OAI AAE DPOI x A

wi UGl AO0OO0O8 uvao OO0 9&Aodne zhibrakcjanl zatreszcz&d e v Brdspekcie

I OA 1,
006 xU

AT EQUET UI 1 O0A 1T AT T OAT AOI ET & Oi AAUET Ui OAT 066 b
U ET &£ Oi AAEAT Eh EO&8OA DPIi xETTU AU¢ UAI EAOQUAUITA
ET &£ Of AAUET UI TA DI AOOAxEA DOUABDEMeisrand@A x A CA

ET &£ Of AAUET A EAOQUAUA TEA Ul OOAEU OAT 0OOobBT EITTA
iTca xbOl xAAUA¢ A BHAAONT Od%x HOUOOAAEE %i EOQOAT OF
x AOOT GAET xUAES

$A1 OUA T AT xEAUEE % EOAT OA UxE & akkji gromddyjndp OT x AAU
x Ul E E&ktE58 ustJ57 i 9 Ustawy o Ofercie.
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7 DOUUPAAEDO OOxEAOAUATEA T AOOOUATEA T AI xEaUEeg>
POUAU TEACT AEAEE DOI i T AUET7AESRUstAwylo BferdeGKNFT UAE >
zgodnie zprzADEOAT E 500AxU 1T | AAOAEA 111 Aq

() TAEAUAc %l EOAT O xE xOOOUUI AT EA O1 UPT AUSBAEA /
i EOAO TEA AcOIOUU TEI@I pm AT E O AT AUUAER x AA

(i) UAEAUAc %i EOAT O xE DPOI xAAUAT EAAREBIAEE ®BG | AAA

I A OO0 E6AEA xOEAUAT UAE DPOUAU +. & TEADOAxXEAC

i OA OOAGc I AOAOEAcex DOI i 1T AUET UAE |1 OA OAEIT Al
i) | DOAT EET xAch T A EI OUO %i EOAT OAh Elnmakj AAEA |
DOI i T AUET AE POUAU % EOAT OAh xOEAUOEaAaA 1T AO0O60U
7 UxEAUEO U OAT 006 bl EATEAI TEOAGITTUAE ET A&l O A

GOl AAE POUAXEAUEAT U bPI xUIFIAE x DPEO jEEQ E jEEEQC
Ponadto, prowadzenle przez Emitenta akcji prormwnej Z naruszeniem art. 53 ust. 3 lub

95 00AxU 1T | AAOCAEA 11T+ A OEOOET xAg TAci AT EAI DO
AT xUOT ET GAE p8nnmn8nnmn UES3

Ryzyko stopy procentowej

/| Al ECAAEA AI EOT xAT A Oa EAET 1T Al ECAAHAtzZWOOACT EO
OUUUET xAOOiI GAE AARAEETEI xAT A EAET Ui EATA xAO0O
I DOT AAT OT xATEO T A OEOOAE Ui EAT DI UETT O OUTET xC
OUT ET xUAE 00&b bPOT AAT OT xUAE DI xT AOEA OPAARE x/
001 PEA DPOT AAT O1 xAE8 011 AAOI Ui EATTT Gg 001 PU bC
OOAT EA DPOUAxXxEAUEAc¢ch bBiI EAEEAE OOI PEA A6AUEA
odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestyciji).

2UUUET AOAEODO ODP& AOWObigachi xEAUAd U OUOOHE
- CTATEA 7AOO0T EAIE w EOEE / Al ECAAEE %i EOAT O Ui A

7UEOPO PHPIDPOUAU xUDPEAO6 [ Al ECAOAOEOOUT T GOIT AE«
E1TAUUTT xE xAOOT GAE 111 ETAITAE EAAjloAdliczondd]l ECAAE
| AOAOEE UA 1T OOAOTE / EOAOG / AGAOGET xU8 %i EOAT O Ui
IT'A /Al ECAAEE x OOOAIT1TUAE OAOI ETAAE E xUOITEICG
EET AT O1T xAE %l EOAT OA TEA 1T T A »UEKUDEWAGU O UWOAE
TEAOCAOI ETT xUI xUEOPAI 1/ Al ECAAEE DPOUAU %i EOAT OA
ich wykupu przez Emitenta.

"OAE OBPEAOU UIT Al xEaUAd U Oudbed / Al ECAAEE OOAI
A6 AUEA OPOAxT EAig I/ &AEICADAOEDOTIVE REOUACT xUEODPO
EAL AUATEECAOAOEOOUU AbAUEA 1é&ce UAIFaAAg xAUAGI
xUDAAEO |/ Al ECAAEA AoAa DI Al ACA¢ xUEODPI xE bHOU
xUEODPOh A %i EOAT & IUIUWAETA WO OALDWA IDITUD TTI GAES " OAFE
Oudded / ATECAAEE 11T 1A OOAT I xE¢ OAEIA PTI AOOAx®
DOUUPAAEO xEAOUUOAIOUOC®ABD /I Al ECAALEEEDIICEH WI OOAC
x AUBGAEh A& Aeaspokojgna wilgeOiOg; 7 DOUUDPAAEO AOAEO O
u ouobbed /Al ECAAEER /Al ECAOAOEOOUA AsAa |1 OOE
Pl 006 Pi xAT EA OaAi xAcih Al ASBAUEA CAT AOI xA¢ DI
koszty.

Ryzyko przedterminowe go wykupu Obligaciji

c:CIATEA U 500Axa 1 | Al ECAAEAAE x OAUEA 1 EE
natychmiastowemu wykupowi z mocy ustawy z dniem otwarcia likwidacji. W przypadku
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Dl ¢aAUAT EA % EOAT OA U ETTUI bl Al EIl ®ybhiainegEACT DI
| Al ECAAEA b1 Al ACAEa 1T AOQUAEI EAOOT xAi O xUEODBI xE
EAFATE DBIAIEI Oh EO8OU x00abPEE x | Al xEAUEE %l E
o/ Al ECAAEAAER TEA bi OEAAA OPOAxT EAd Al EAE AIE
Zgodnie z Ustavii I / A1 ECAAEAAEh EAL Al vBkosahighGAterdinieE AOO  x
wAA¢cT GAE 1 OA AUBGAEh Ul Al xEaUAd xUl EEAE&AAUAE

| Al ECAOAOEOOUAR 1T AOQUAEI EAOOT xAi O xUEODI xE8 [ Al
Oex1 EBOUUPAAEDO T EAUAXET ETTACI DPOUAU % EOAT OA 1
dni.

$1T AAOCET xi 7AOO01 EE w EOEEh EO&8OA OOATT xEa : AtaA
x PEO8 p¢ E x DEO8 po 1T EOAGI AEa xAOOT EE xAU,
Obligatariusza.

xUEODPO AA¢T GAE 1 Qdwolido ier@ilki& W/ pryipdelil AkbrEyEtania przez

%l EOAT OA U xx8 ODPOAx1T EATEA / Al ECRGERI TxA hU AGE QG
Oi T OUATEOR A OUI OAiI Ui /AT ECAOAOEOOUI T TEA Ao
| Al ECAAEEh EO&8OA UI OOAT a xAUAGI EAE xUEOPEI T A j
UA AA¢U T EOAOh TA EO&EOU /Al ECAAEA Ul O0AcU xUAI
Ryzykoniskiefp & UT 1 1 GAE / Al ECAAEE

. AAUxAA |/ Al ECAAEE DI xET EAAAU WAUEXGe WDT RATEAA GXDUDMELE
DOUAA OAOI ET Al xUEODPOh EITEAAUT A EAOGO EAE ODPO
Obligacji nienotowanych na rynku Catalyst inwestor sam mudd 1 A1 AT ¢ UAET OAOAOI
kupnem posiadanych przez niegdDbligacjiw drodze umowy cywilnoprawne;.
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OsOBY ODPOWIEDZIALNEA INFORMACJE ZAWART W MEMORANDUM

O 7)! $#: EMITERTA

Nazwa (firma): # AOAOET A (11 AET C 3P8CE

Siedziba: KrA E & Rolska

Adres: ul. Wielicka 28,30vu v ¢ + OAE & x

Telefon: +48 33 33391 10

Fax: brak

Adres poczty elektronicznej: biuro @cavatinapl

Adres strony internetowej: www. cavatina.pl

3PpEcEA EAOGO bHITAIET OAI I APDT xEAAUEAI T Uine UA  x(

w Memorandum Informacyjnym.

/I O AU AUEA¢ Aéba Adavatina HdldBAS.AE O
() - EAEAC $UECMAUAG @ AOUAG
(i) 2AAEAC - Al AOUE | | AE AOUaAO
(i) Daniel Draga #UcCT T AE : AOUaAO

() 00AUAROG : AOUaid 0 OAI~I~A~\UEA‘I

(i) dx @ AcBET T E& x A AEDAUAABERBANIT AEEA
i) cUeT T AE AVBDAGRABDAANEA U bOT EOOAT OAI

| GxEAAAUAT EA 1T 08 A ACaainaHeldmy8AE x EI EAT EO
001 O1l xT EA Al 21T UDPI OUAAUATEA x ODPOAxEA -Ail T«

Cavatina Holding S.Az &€ A A U Ekkakowig, 0 T | OEAh Ao AaA T APT xEAAUEA]
ET £ Of AAREA UAI EAOQUAUTTA x - AT 1T OATAOI )1 & Oif AAUE
EAE 1T AEI ApOUa xEAAUa E DOUU AT el AT EO T AT A UOA
zawarte wMel T OAT AOI Oa DOAxAUExAnh OUAOGAITT A AE xUCT Al
-Ai T OATAOI TEA DPITETES8OI TEAUAcCi h AT TTcCelT AU xi
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O 7)! $#: @RPB * D# %' /

Nazwa (firma): 6 AT 000 ! OOAO - AT ACAT Al

Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Twarda 18, 06-105 Warszawa
Telefon: +48 22 202 67 80

Fax: +48 22202 67 81

Adres poczty elektronicznej: ventusam@ventusam.pl

Adres strony internetowe;j: www.ventusam.pl

Ventus Asset ManagemenS.A na podstawie informacji przekazanych lub potwiglzonych
POUAU 3pecEo OPI OUAaAUEE DOUU Al el IATEO 1AI ALK U
T AOO6DOE&AaAA AUGGAE - Ai T OAT AODI 4

(v) 2T UAVIEAKRE AaAUT EEEd : ACAaAUTEE th :AcaAUIEE v

/ OT AU AUEAc¢ Asba Aenfis Adsdt Mahdgé&n@nt S:A.

() 3AOCEOOWK ' @ OAUAOU: AOUaAOD

(i) Filip Chilarzewski ~#U¢T 1 AE : AOU&aAOQ

(i) | OEAOU - AOARUDET AE : AOUAAD

3Db1 08 A OA DO A GkitsONasAt MBnagemers.A.:

) Ax8AE AUCTTE&x : AOUaAO AUEACAEAAUAE ¢aAUl EAsS8

| GxEAAAUAT EA 1T 0 A A VénksAsdetMAnadement<S Aot UMM aEAR C 1
Memorandum Informacyjnego # AOAOQOET A (11 AET §os@vpiédoEA | EAUEIT
2T UPT OUAAUATEA x OPOAxEA -Ai 1T OAT AOGI )1 A

$UEACAE&A VentusEAsged Mah&yemen3 81 8 U OEAAUEA&a x 7A00
I GxEAAAUAIT Uh A UCIT AenludAsset Madagemdd ®dUa K EBAODE Al ¢
TAT A UBGAE OOAOQ AT IOGVEER GFOATWAEAXEI O AAEA UAxAOOA
E O & \eAtus Asset ManagemenB 8! 8 DI 11 OE 1 ADPT xEAAUEAIT1T Gg¢h
iuci ATA UA OOAT Ai EAEOUAUT UI E +FA ET & Oi AAREA UA
AT 11T c&l A uaich®nadienid.c
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DANE O EMISJI
| Al ECAAEA T A£ZAOT xATA T A PI AOOAxEA 1TET EAEOUACT -
DOAl EAUT AE x OIT UOI EATEDO AOO8 o 0008 p 500AxU 1
7 ust. 9 tej ustawy.

Zgodniezart. 419008 p 500AxU 1 | AAOAEA 0OAlI EAUT AEh x b
0008 w OAE OOOAxUh wi EOAT O OAT O66bPT EA Al DBOAIE
40AGe - Al T OAT AOI TEA xUi ACA UAOxEAOAUATEA DPOUA

| £AOOE a A tjd jestvehtustA€sat Managemer@ 81 8 U OEAAUEA4 x 7AO0O0U/
| Al ECAAEA EAOO DPAPEAOAI xAOOT GAd 8xustilUskaivE OT x A
ol Al ECAAEAAE TEA [ AEaAUi & oiu AT EOI AT 66h 1A
OOxEAOAUABOIREERKDO / Al ECAOAOEOOUA E Ul Al xEauU
iAAUxAOOT ET xiT AT OPACTEATEA GxEAAAUATEA PDPEATE®
TTT ETAITAE /Al ECAAEE E 1T AOAOAE wiRAzdZaRID AkAAAE E X
niniejszego Memorandum.

00AxA xUT EEAEaAaAA U /Al ECAAEE bi xOOAEa U AExEI &
Ewidencji w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o obligacjach. Ewidencja dla Obligasgrii BC

DOT xAAUT T A AeénlidiNsskt MarageAdis A. OEAAUEAE x 7AOOUAxEASB

—_
m —C:

1. S #: % s/ 7% [ %2%f $%,,3)s#7: "9 [ 21 :7TVI2D8: . #h* %- )@/ Tl 0OPH2s 7

71241  #) 1 7T9#@E: % 393 %. ) %-7 250$2::19¢7 ) , %WSZELKIGHIOGRANICZE

CO DO PRZENOSZENIARRW ZO! 0) %2s7 7! 244 (i #) 2179 | " 0450) %#:) % #: %n
DODATKOWYCH

Przedmiotem oferty Obligacjiseri BCEAOO p8nmmn j O¢1T xT EAd EAAAT OUL
okazicielaseriBch T xAOOI GAE 111 ETAITAE pn8nnn UE | O¢l
7A001 Gg TTTETAITA EAAT AElomAMEQAABEq,

| aAUT A xAOOI Geg TTITETAIT AptdmECAREERTT UC

Cena emisyjna jednej Obligaciji: pn8nnnhnmn UE

| aAUT A AAT A AT EOQUET A / Al g€CdRAEEgnnnhnn UC

Oferta Obligacji nie jest podzielona na transze.

ObligacjeseriiBCT EA E1 Ell BT ODEaAaODPOUUxEIT AET xAdS8

01 UA GxEAAAUATEATE DIl ACAEAAUIE TA xUDBECAAEA [ ¢
Obligacji przedstawionych do wykupu z Obligacjamiserii BCT EA O0&4 UxE&aUAT A

Z o T~

Obligacjeserii BCO aiezabezpieczone.

- AUx Al T T G geriilB&riehe6t Agkdii€zona.

O+2%;j , %. ) % O/FAWMEJEMISIOPAPIER7 7! 24/ | #) / 79 #(

01 AOOAxa DBOAx1 a A Ui & obligdcjadhg hyBi& &ertyE puiti€nej

zgodnie z art. 33 pkt 1 Ustawy o obligacjachyA E x A ¢dy NatlZorczej Emitentanr

1/08/2018 r. z dnia3sierpniac mp P O8 x OPOAxXxEA xUOAI AderEA UCT A
BG uA E x Ak 2408/2018 : A O UBn#iténta z dnia 3 sierpnia 2018 r. w sprawie emis;ji

obligaciji serii BCoraz O A E x AdniA 3.08.2018r.NadzwyczajnegoWalnego Zgromadzenia

i EOAT OA x ODPOAxXxEA xUOAIFATEA UCI AU T A AIEOGEs |
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2.1.0RGANLUB OSOBY URRAWM b 9 5 h tQvYBIWBEMISI OBCHS

/| OCAT Ai OPOAxT EITUI Al Di AEoAEA AAAUUEE 1 Al

22.DATYChwa, t h5\@80EMISIEOBLIBAPRZYTOCZENIEMJIES | / L
Obligacjeseri BCAT EOT x AT A 0a 1T A &R/agrorsx ROUAADx 8DPB ¢ E
3 sierpnia 2018 r. w sprawie emisji obligacjiserii BC
UCHWALA NR 2/08/2018 ZARZADU
CAVATINA HOLDING Spétka akcyjna z siedzibg w Krakowie
z dnia 3 sierpnia 2018 roku
w sprawie emisji obligacji serii BC

Zarzgd spoiki dziatajgeej pod firmg CAVATINA HOLDING Spélka Akcyjna z siedzibg w Krakowie,
przy ul. Wielickiej 28, 30-552 Krakéw, wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmieécia w Krakowie, X1 Wydzial Gospodarezy Krajowago Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000690167, NIP: 5793154845, REGON: 368028192, kapitat
zakladowy w wysokosci 175.713.426,00 PLN, w calosci wplacony, kitéra prowadzi strong
internetows ped adresem: cavatina.pl {Spélka”), dziatajac na podstawie art. 2 pkt. 1, art. 6 ust. 1
pki 4 oraz art. 33 pki 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligaciach (Dz. U. 2018, poz. 483 -
dalej: ,Ustawa o Obligacjach®), postanawia, co nastepuje:

§1.

1. Spdlka wyemituje od 100 (stu) do 1.000 (jednego tysigca) niezabezpieczonych obiigagji na
okaziciela serii BC, niemajgcych formy dokumentu (dalej: .Obligacje”), zgodnie z ponizszymi
parameatrami emisyjmmi:

1) Rodzaj Obligacji: obligacje na ckaziciela, niemajgce postaci dokumentu;

2) Typ emisji: emisja publiczna;

3) WartoS€ nominalna jednej Obligacji: 10.000,00 PLN (dziesiet tyshecy ziotych);
4) Cena emisyjna jednej Obligacji: 10.000,00 PLN (dziesieé tysigcy zlotych);

5) Minimalny prog emisji: 1.000.000,00 PLN (jeden milion ziotyeh):

6) Wielko$é emisji: do 10.000.000,00 PLN (dziesig¢ miliondw ziotych), . do 1.000 (jeden
tysiac) Obligacii
7) Cel emisji: Emitent przeznaczy wplywy netto z emisji Obligacji serii BC na finansowanie
ogéinych potrzeb korporacyjnych, ktdrych ogéinym celem jest osiggnigcie zysku.
8) Dzien Wykupu: 30 wrzesnia 2020 r.;
8) Oprocentowanie w skali roku: state, 6,75 % (szes¢ procent 75/100) w stosunku rocznym.
2. Szczegblowe zasady i warunki Emisji zostaly okreglone w nastepujgcych dokumentach:

1) Warunkach Emisfii Obligacii serii BC emifowanych przez CAVATINA HOLDING spéika
akcyjna z siedzibg w Krakowie",

2) JFormularzu Zapisu seri BC emifowanych przez CAVATINA HOLDING spdtka akcyjna z
sigdzibg W Krakowie”,

stanowigcych Zatgczniki do niniejsze) Uchwaly,

52

Spolka zaoferuje objgcie Obligacii w trybie oferty publiczne] zgodnie z art. 33 pkt 1 Ustawy o
Obligacjach oraz zgodnie z art. 3 usl. 1w spostb wskazany w art. 7 ust. 9 ustawy z dn? lipca

) S
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2005 r. o ofercie publiczne] | warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. 2005 nr 184 poz. 1538).

&3
Zarzad ninigjszym przyjmuje Warunki Emisji Obligacji seri BC Spotki oraz Memorandum
Informacyjne Emisji Obligacji, stanowigce zatgczniki do ninlejsze] Lichwaly.

Uchwata wchodzi w 2ycia z chwila jej podjecia.

f—

Michal Dziuda — Prezes Zarzadu

Michad Dz

L

Rafal Malarz — Czionek Zarzgdu

CZLONEK ZARZADU

;eﬁﬁ}a\

Daniel Draga — Czlonek Zarzqdu
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ZagNczniki

1. Warunki Emisji Obligac j i serii BC emitowanych przez CAYV
akcyjna z siedzibN w Krakowi e;
2 Formul arz Zapisu na Obligacje serii BC CAVA

siedzi bN w Krakowie
3. Memorandum | nformacyjne CAVATI NA HOLDI NG sp
Krakowie

3. WSKAZANIEWSZELKICHP! 7 ) [ "/ 7) D&%X/77 ). 9#( O0170R%IS#) /| 79#(

/| Al ECAAEA ODPOAxT EAEa Al 1TAOO6DPOEAaAUAE GxEAAAUA
() GXEAAAUAT EA DPEATE6ITACI DBilACAEaAACi TA UA
(i) GxEAAAUAT EA DEAIT bonal ykupie @blighch g ABDERGEA Exi
I ADT xEAAAEAAAE xAOOI GAE 111 ETAITTAE /Al ECAAEE
DI TEFNAER Al Al GxEAAAUAT A URGA 1Bt dodbci DT 1 ACA
TA xAOOI EAAE E OAOI ET iAvAkt 8SIREAGSO T ) YWAE T BT EREA
Memorandum.
00AxA xUT EEAEaAaAA U /Al ECAAEE DI xOOAEa U AExEI &
DOT xAAUI T AE DPOUAU xUAOAT & DOVeRUI As3eddahdgeémenEE Ol 6
S.A. Pierwszy zapis w Ewidencji ©OAT EA AT ETT AT U 1T EAUx¢T AUT EA DI
| Al ECAAEE DPOUAU : AOU&aAsS
] AOEOCA GxEAAAUAD x Boki BERACE axBMUBAE T pizer Alehiia S E E
Management3 8! 8 E 1 AOOobPI xA¢g A6AUEA T A OAAEOT EE AA
OOAGREE OOh A x DOUUDA A E-Qa racAuBki larkdwe EskazadelphzEz Ui E AT
I Al ECAOAOEOOUA x ODPI 6eA 1T API xEAAAE&aAU UAOAAT I
%x EAAT AEA&xEI 6 OPACTEATEA GxEAAAUATEA DEATEG6I
chwel 6 OUT AT EA OAAEOI EO AATET xAcCl /AT ECAOAOEOOU
OOUAT T OUATEA xE¢AOTTGAE /Al ECAAEE A6AUEA OEo6
PDOT xAAUaAACT %xEAAT AEo6 8
i xEAAAUAT EA U / Al ECAAEE DI Al A @pispm podakawynxiO UAT EE |
ETTUI xEAGAExUI DOUAPEOI I DPOAxA Pi 1 OEEACI 8 5PO
I AGAOGAE AoAa AE |/ Al ECAOAOEOOUAR EOEOUU AsAa b
OPOAxTETTUIE Al GxEAAAUAd U AUBOKOCAGEEODOL / ADA
posiadali Obligacje w Dniu Ustalenia Praw za ostatni Okres Odsetkowy.

0CAOT T GAE AoAa ATEITUxATA x $TEO 0&AOI T GAE
7AUAGI EAEOQUACT 7UEOPO8 *AIFATE S$SUEAd O0¢c¢AOT T GAE
WeUAGT EAEOUACT 7UEOPO DPOUUPAATEA x AT EO TEAABA
I AGAOAER ExI OU xUEODPO 1 O0A Exi OU xAUAGI EAEOUAC
DOUUPAAAE&AAU bl $TEO 0c¢AOT T GAE |/ AGAOGAER b1 $I1
Wykupu, prdU  AUUI / Al ECAOAOEOOUIIT TEA ABAUEA pDPOUU
I AGUET AT xAd 1 OA EAEEAEEIT |1 xEAE ET1TUAE AT AAGEIT xU
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7 DOUUDPAAEO T PeITEATEA x DeAOT T GAE U 0udbb6eO
| Al ECAOAOEOOUA Ao Aa Gd Emiletial ddsetekAustawdwdod Ga) I A1

I perT EATEA UA EAIFAU AUEAd Ux¢l EE8 7 OAUEA DPOUA
x xUOI ET GAE TEAxUOOAOAUAEAAAE T A DPAECT A bl EOU
| Al ECAOAOEOOUU Ul OOAT a mahyehOpyapdkcjontle dG OdzbY E & x D (
bl OEAAAT UAE / A1 ECAAEE x 1T AOO6DbPOEAAAE EiI 1 AETT GA

@) TAOGAOEE U 0OuoOb6¢c¢O 1 peri EATEA i EOAT OA x ODPA¢I

(i) odsetki;

(i) x AOOT G¢ TT 1 ETAITAS

7 DOUUPAAEAAE 1T EAUATAIFTUAE T A % EOAMAMMIAJTE Q& C
DEATE6I T UAE U /Al ECAAEE UCI AT EA U T EOAGITTUIE
DOUUDPAAEODO Ui EAT PDPOUADPEOEx OO1 OI xT1 UAE OOOAx 10
UT OOAT a AT AAOGET xA ATE x111TA TA DPOAAGHE AA EOAd O

U / ATECAAEE x OAEE ObPi O0eAh AAU 11 xA OAOI ETU A

OAOI ET &xh EO&OA OI Acila Uil EAT EAs8

7UDPEAOA GxEAAAUAd 1T AT ArTUAE / Al ECAOAOEOOUI xE
DOUAPEOI I BT AAOEIT x Ui eRisofE prawd polskiegoA GAE x Ui  DOU
70UAI EEA GxEAAAUATEA DPEATEoITA xUT EEAE&AaAA U /|
Ue i (askieh.

/| Al ECAAEATE TEA Oa UxEaUATA |AATA GxEAAAUAI
TEAT COATEAUTT A8 :: AaNRARAUxEAVAICAAEEURBDEAEA 1T ADI
i AEAOEEAI 8 4A0OI ET DOUAAAxT EAT EA OI OUAUAd U OUC
3.1. Wi 25, +) 7901 'ENJOWANIA /| #
| Al ECAAEA 0O0a 1 pbOT AAT 01T xAT A DPI AUuaxOuu T A bDiAUa

DokonaniaWwp ¢ AO0EA Pel T EAE TERAEACSDBOAcABEcAODAU DOI A
ohxv P j OUAGeg DPOT AAT O xuvZpmnmng x OOT OO1T EO O1 AUI
| AOAOEE 1T A |/ Al ECAAEE Ao Aa 1Al EAUAT A UCi AT EA U

K=N*6,75 % * (L /365)

gdzie:

K -T UT AAUA |/ ACGAREECAAE& ABAaAAAT U /| EOAO | AGADGET xU
N -T UT AAUA xAOOiI Gg TTTETAIT&a /Al ECAAEEHR

L -TUT AAUA 1TEAUAs AT E x AATUI | EOAOGEA | AOGAOGE
x AUAGT EAEOQUACT xUEOPOh 1 EAUAA AT E OI ACA 1T ADPI>
wynikutakiACT T AT EAUATEA x c&06 1 O0A x Age Al EAATAC

xUlF OUA ABAUEA UAIT EOaci ATA x ce&06(Qs

| AOAOEE AoAa PEAOT A ExAOOAIT.EA U AT E¢Oh x $TEO

7 PDPOUUDPAAEOh CAU $UEAd 0c¢AOT T GAE | AOGAOGAE 1 E}
Ul AT xEAUOEA OE6 UADPEAAE¢ |/ AOGAOEE x PDEAOxOUUI

0cAOT T GAE |/ AOAGAES

| AOAOGEE AoAa 1T Al EAUATA TA EAFAU / EOAO / AGADGEIT x
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| AGAGEE T A / Al ECAAE T Al EAUAT BniaRdbdcaegopo DnitOA OE A
$TEITATEA 7PEAOU jTEA DPErTEAE TEIFI T A $TEA 7bCA
i) $TEA 7UEODPO jcaAUlT EA U OUi AT EAI gqh AT Al

i) $T EA 7AUAGI EAEOUACI 7UEOPO jecaAUT EA U OuUi Al
OEAOxOQUU / EOAO /1 AGAOET xU OT UPT AUUT A OEo6 T A DI
DI EITTATEA 7PCAOU PET HEAEDICA O BEA EADEAOUQ E ET dA
DEAOxQOQUACT / EOAODO / AGAOGET xAci j¢c¢aAUlTEA U OUIi
Ol UPT AUUT A OEs x AAAEA 1T OOAOT EACT AT EA DPi bDbOUA?
tACT AT EAQ E EIdAUU x 1T OOAOTEI ATEO |/ EOAOGD |/ AOG/
AAR0O1 ET AOU DPEAOT T GAE | AGAGAE(

E
E

Nr okresu OEAOxOUU SUEA S$UEAd 0¢AOIT GAE
odsetkowego Odsetkowego AUEAd / EOAOO / A
OOUAAE S$UEAd 2
DIETTATEA 7DP¢&A( 31 grudnia 2018 r.
TEF TA $1EA
. 1 stycznia2019r. 31 marca2019r.
[l 1 kwietnia 2019 r. 30 czerwca2019r.
V. 1 lipca 2019 . 30x OU A ediErA
V. 1DAT AUERDI.EE 4 31 grudnia 2019 r.
VI. 1 stycznia2020r. 31 marca2020rr.
VII. 1 kwietnia 2020 r. 30 czerwca2020 r.
VIII. 1 lipca 2020 r. 30 x OU A ed2@&rA

3.2. WARUNKI WKUPUOBLIGACJI

+Al AA /Al ECAAEA Ui OOAT EA xUEOPEIT T Ax ®WAGIUE Aol E O,
Ol EO DPi POUAU UADEAOA EAL EEAOADEQABES . Al Ar11 GA
ol ATArTA A TEAUAPECAATITA |/ AOGAOEES

$ UE Bsthlenia Praw AT T OOUUI ATEA DPOUAU /Al ECAOAOEOOUA

/] Al ECAAEE DOUUDPAAAc AGAUEA T A ¢ jOUAGeq $TE 27
0T AOOAKBEAUAT EA E OPACTEATEA GxEAAAUAd U 0OU006¢O
UAPEOAT UAE x %xEAAT AEE DOl xAAUI 1T B¢ BbONIA UG AEEIO
j Oue0OAciq $TEA 21 AT AUACT DOUAA $1TEAI 7UEODBO
Okresu Odsetowego).

Wykupione Obligacje® 1 A QrdEzéniu.

%l EOAT O AT POOUAUA 11TF1ExI Geg UAIEAUATEA xEAOUU
Obligacji na poczeteny nabycia obligacji nowej emisji Emitenta, o ile warunki nowej emisji

AoAa DOUAxEAUxzane. OAEEA OT UxEa4

Wykup ObligacjiseriBCA AUEA AT ET T AT U DPOUAI AxAi T A OAAEOI
x OEAUAT A x OOAGAE UADPEO&xh A zpnamdunkiBeAkdvieO0 EAE
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x OEAUAT A POUAU /Al ECAOAOEOOUA x ODPI O&A 1T ADI x
DT AT ET O POl xAAUAAU %xEAAT AEo 8

33. P2: %+!:1 .) % ;EMISSIDEEMITENTA

i Ol AEE PEATES6ITA PTUUOGEATA U Ai EOEE /| Al ECA
DOUUAUEA¢CO / Al ECAAEE E 1 OoUUi ATEO DPOUAU /
. O+ 2 %j IBRODZAJYZAKRESYFORMY | PRZEDMIOTU ! " %: 0) %# : %n

/| AT ECAAEA TEA O0a UAAAUPEAAUITA x OTUOIi EATEDO BC

AAEE
AAOOE

Zgodnie z arttlo 5 00AxU 1T [/ Al ECAAEAAE UA UT Al xEaUAT EA
I ADT xEAAA AA¢UIi OxI Ei | AEaOEEAI 8

Emitent AT ETTA AUUTTT GAEh | EO8OUAE i1 xA DilTEIIAEI
UAODI ET EAT EA OEb® /AlEgAOAOEéOUU U i AEAOGEO wi EO

xUEODP / Al ECAAEE E AOAEO OAci xUEOBPO bBI $TEO 7U

. AEPERE OEe&Al AcCI ATEA T A $1TEA OOUUAUEACO %10 I
I ATET EOOOAOTI OAh AUEAcCAEaAACT x Eiobli§dtafBzy, x ¢ AOT U
I GxEAAAUAT EA x &I O EA AEOO ||©AOEAITAQ| i Bl AA
wtOUAEA AO0OO8 xxx o p PEO v +1 AAEOO bPiI 006bi xAl EA
Al Al x OUAIl EEAE Ul Ai xEaUAd DEATEoFIT UAEh EOG&O
Obligatariuszyh  x OUAUAcCei 11 GAE 1T AT AFTT GAE U 0OU06¢eO

udi EOI AT O1 xAT UAE EJT OUubeéex E xUAAOEex DITEAOETI
xUEI T AT EA DOUAU %i EOAT OA Ui Ai xEAUAd DEATEo6LI

OO0OOAxT xUI E UA T Pel'TEATEA x xUEITTATEO Ul Al xEaUA
() / GxEAAAUAT EA A AUDA EDBABADOIOAT RkEaAAAE EI T AUU

przez wszystkichObligatariuszyE puvmn b j OOl PES8¢AUEAOE&a O DOI A

jednej Obligaciji;

(i) BT xUlF OUA DPiT OOATT xEAT EA OO1 OOEA OE®s 1 AbPi xEAAI]

ObligatariuszanaOUA AU ET 1T Aci b1 Ai Eil 606h EAE E Al AA1 O
i) ! ATET EOOOAOTI O ABAUEA OPOAxTEITTU Al xUOO6DIT x

xUETTAITT1 GAE OAEEAI O AEOI xE 11 G/SOE AATATADAUITC

AT  xUOIT ET GA HBlocy®©@blighack osiadlahyeh przez Obligatariusza i 150 %

j OO PE6c¢cAUEAOE&aO POI AAT 6q xAOOT GAE 111 ETAIT
m)/GxEAAAUAlEA I D1 AA AN AEOA CO Bodi EAEBIOERONEBOAT EA
w)/GxEAAAUAlEAh I ku@ilUA RACAT | B BAOERRIGIHD U1 OOAT EA L

POUAU 1| AT ET EOOOAOI OA bi UAODPI ET EATEDO xOUUO

/| Al ECAAEEh x AEacO o j OOUAAEQ $TE 21 AT AUUAE

%wi EOAT OA PEOGAITACT |aAATEA UxOi 008
O+ 2 % ,PANNYCHPRAWWYNIKAD# 9 #( : %- )01 0) %9&{7 7! 2%CH; #) 1 7

/| Al ECAAEE T EA xUIEEAEa EITTA POAxA bPi UA xOEAU
Memorandum.

INFORMACJE O BANKU RREZENTANCIE LUB ADMISTRATORZE ZASTAWUUSTANOWIONYCH W
1 7)D: 4% ):3*D /", )" L#*)
Nie dotyczy.
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7. S #:% sl /7% ) %&/II2-0§%273: %nIAI7T)H) % : /" /7TR). D+t D#9# (
0! 0) %2s7 7! 24CHPRIED INSYMIZOBD) D: ! . )EMITENTA
/| Al ECAAEE TEA xUlTEEAEa ODPOAxT EATEA Al DE /
Ul Al x E @iEhilerdaA
8. INFORMACJE O WARUNKAC | SYTUACJACH7 + 4 s 2 9BM(TENT MA PRAWO ALBO JEST
c/ "/ 7)D: ! .9 S$KEISZESOWWYKUPU PAP%2s7 7! 24/ | #YNHO#Qs7.) %%
INFORMACJE O SYTUAGCH | WARUNKACH 0/ 30%| . ) %. CB PGSIABACZ PAPIERU

71241 i #)/ 7% )] 6203k $/ TSEEGHWYKUBY PAPIERU! 24/ i #)/ 7% /| 02: %:
EMITENTA

8.1W#: % . ) %* 3:QBLIGACH Z MOCY USW
Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje

Dl Al ACAEa 1 AOUAEI EAOOT xAl CExBDEDPEEIE AEAAEAHNAUD C
EAOUAUA SUEAd 7UEODPOS
0T TAAOT h UCI ATEA U A0OOG8 xt 00068 1 500AxU 1T [ A
ETTUI DI AT ET OAih EACT DI AUEAcCO 1 OA DPOUAEOUOAcS
natychmiastowemu wykupowe h  EAL AT E BT Al ET Oh EOeOU xOO04aDPEC
| Al ECAAEEhR UCIATEA U 500Axa 1 | AT ECAAEAAE 1 EA
AExRIUAGT EABRGOAOI / Al ECAAEA T AEoOA xAUAGT EA
umorzeniu.

82.W#: % . ) %* 3:@BLIGACHS5 0 2D $OBLIGATARIUSZA
CTATEA U AOOG8 x1 0008 ¢ 500AxU lwykbnariel@AAEAAEL
OAOI ET EAh x AAc¢T GAE 1 OA AUBGAERh Ul Al xEaUAd xUI
FaAAT EA / Al ECAOA ovEnduOWykupowi IxA OUBEG ERAOOIx EAEEAE
GxEAAAUAT EA ADEREABAIOCEDSDU 11 1+A aAAg xUEODPO 1 Al
TEAUAXxETETTACT DPOUAU %i EOAT OA T he AEDANREA AT & A OF
Al EOEE xOEAlIa EO8OOUU 1T EOAOS
Dodatkowowarunkiel EOEEh EO& OA OOAT 1 xEa : AcaAUT EE 1
x DEO8 p¢ E x DPEO8 po | EOAGI AEa xAOOT EE
Obligatariusza.

A
A

x O

9
A U/

8.3.PRAWOE- ) 4 %. 4! $/ BZEGO\WYKURBLIGACII

%i EOAT O 1T A POAGI BEARMEANOD xOUUOOEEAE 1 OA AUo6
x ¢ AO#d A Alkgodnie z pkt. 14WAOOT ERXKOEEh EO&8 OA OOATT xEa : A
niniejszegoMemorandum.
9. W3+!:1 .)% »2s$%L %.0/'#( 2/ $+6F! 4Vl :3"/7)Dy+h*DED#(

%- )4/ 7). 9#( OTO028Rps#)/ 79#(

T AT xEAUAT EAAXDOEEAEAAR MUAI ECAAEE AoAa ObPtAAAI
U AEAI aAAE AUEACAITT GAE OPecEE #AOAOET A (11AEI
10.P2s' $/*j#) OSRJTKB*) $

% EOEA / Al ECAAEE AT EAUEA Al OEOOKED i PBAUBLUBD AAE (
najmniejp . j O¢& ) sztuEdbligaci O
11. DODATKOWE INFORMACJE / 49 #: D# % / PRZYCHOBROW)YCH

. EA A1 OUAUus / Al ECAAEA TEA Oa 1T Al ECAAEAI E POUU
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12.1. &/ 2-1 #* % $/ OBUGAQIHE % +4s29#( 2 L.YNT7)DEAD ] TONEGZE3 01 !
i 28+s7 5:93+! . VA 49%/ 32%;, P29BEG %T7)/ i #). . 9%( :j2)$+s7
UZYSKANYCHWCELUSP 49 49#( [ ",)" ! #*)
Nie dotyczy. Obligacid EA Oa / Al ECAAEAIEhR U EO&OUAE Ui Al xI
GOi AEéx OUUOEAT UAE UA OBGABU O A OWR GHII 1T WARE G &IAR)
x AA1T O OPtAOU OUAE /Al ECAAEES

13. INFORMACJE O KOSZTACHEMISJI | PRZEPROWARENIA PUBLICZNEJ OFRE4 9 0!/0) %2s7
TV240 i #)1 79#(
: AOuaA i EOAT OA OUAAOEA EI OUO POUUCT O xAT EA E
kosztyOP| ONBBA - Al T OAT AOI U OxUCI 6 AT EAT EOAOOO ET OUOE&
j O¢TAl A UOA OPWBIAC WAJEDE 6 AU

14. INFORMACJE O ZASADAGBPODATKOWANIA DOCH® s 7 : 7)) D: ! . 9 FADANIEM DOBROTEM
0!/'0) 2! -) 7" 27 #H9-7 73 +! . TNIKA%RODATKU

OTTEFGEIDIAAEA Oa 1T PAOOA xUECaAaAUTEA TA DPOUAPEOAIL
w Polsce w czasie przygotowywanianiniejszego Memorandum oraz na interpretacji tych

DOUADPEOE x xUl EEAEAAAE U DOAEOQUEE | OCATé&x DI

administracyjnych.

NA OEOOAE Ui EAT 1 ACEOI AAUET UAE 1 OA Ui EAT x ETO

OEOOAE Ui EAT x 1T OUAAUT EAOxEA OaAéex AAIEI EOOOAA
i

0
OOxEAOAUATEA UAxAOOA x - A

I OAT AOI 11 ca OOOAAEcg
Zawarte w niniejszym- A1 T OAT AOI ET £l Of AAEA DPT AAOGET xA TEA
bl AAGET xAEh 1 AAU | AEa AEAOAEOAO T cellTuh x ODBI
UACAATEATEA E TEA OxUCI 6AT EAEa xOUUOOEEAE OUC
Potencjalnym InweO O1 OT I UAI AAA OE6 OET OUUOOATEA U DI I,
OE6 DPOIT AAGET T AITEA AT OAAUOxAI DI AAOCET xUi h x AA
bl AAOET xUAE xUOO6DOE&AAUAE x EAE ET AUxEAOAI T UAE
-1 AEAOEaAA OE®o x |1 EEBAEGDAUEA PRI EAEAEH&h EAE

I EOAGI ATEAR 1 A OAEEA Ul AAUATEAR EAEEA POUUDE
podatkowego.

Podatek dochodowy
OITTEFIOUU T PEO TEA 1 AAEIi OEA OPAAUEEAUIT UAE E
zastosowanie w przyAAEO DI Al ET Ol xUAE |1 OA PDPOUAAI ET O1 xU

AT AET AT xAcl j1 b8 AT OUAUAAUAE EOAEI xUAE 1 OA UAgC
/ 01T AU EEUUAUT A piT Al ACAEaAA TEAT COATEAUITAI O TA
Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatd $1 AET AT xUIl T A |/ OGeA &EUUAUI
EAFATE 1 AEa T[T EAEOAA UAI EAOGUEATEA TA OAOUOI
bi AAOET xAi O T A AAc¢iT GAE OxI EAE Al AET Aéx j POUUAE
I Oe AA¢ PDOUUAET Aegx 1 EAITIKOAEIEAWGS U: A AT OEABAH Al
UAIi EAOQUEATEA TA OAOUOT OEOI 071 OEE OxAIFIA OEo6 10
0711 OEE AAT 00O ET OAOAOe&x 1 O1T AEOOUAE 1 OA ci ObPi A
i EEQ DPOUAAUxA T A G@GAOUEIOE®yo 0jil DOEET GEDI AUEAOE
bi AAOET xUi 8 OOUAPEOU OA OO1T OOEA OE6 U OxUCI 6
Pl AxeETACI 1DPT AAOGET xAT EAh EO&EOUAE 000iI1Ta EAOC
odsetek (dyskonta) z Obligacji Zgodnie z art. 1ust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym

I A |/ OeA &EUUAUT UAE | AOAOEE jAUOET 101 TA DADE
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| Al ECAAEEQ ExAl EEZEEI xAT A Oa EAEIT PDPOUUAET AU U
500AxU T 01 AAOCEO $1 AETRATBOUIUARI A AU QIEAVADQA B AT
I O1T AU AEEUUAUT A pi Al ACAEaAaAA 1T EAT COAT EAUITTAI O 1
caAUU OE6 U DOUUAET AAIE U ETTUAE I 08AAeh 1 AAU
AT AET AT xUl  xUT T OUaAUI p wbd priycdhatie Xgodhie OartAG AE A D OT /
TtA 500AxU 1T o1 AAOEO $1 AET AT xui T A 1/ O08A &EUUAUI
IA TAOAOAE 1T OAU AUOEITOA T A PAPEAOeEx xAOOI GAE
DOl xAAUaAA OAAEOI EE DADEA®IEKE &AM OF AGAAIT B UAIEA Al A4
OA UI 66AcU OUUOGEATA T A OAOUOI OEOI 2UAAUUDI OP
xAOOT GAET xUIi E UAPEOATUI E T A OUAE OAAEOI EAAEhR ¢
TAOO6DOEA UA bDPi GOAAT EAOxAdrt. 40 UsA FO UBtdwi b Bodatka x 8  : C|
$1T AET AT xUil T A |1 6eA &EUUAUT UAE x DPOUUDPAAED xUE
xAOOT GAET xUAE UAPEOAT UAE T A OAAEOI EAAE UAEIT OAL
AT AET AT xACcl Oa DI AIEI OU DPOIAARUGAAATORMEDAIE EE (
TATAFTT GAE U OUAE OUOOcex Oa xUDPEAAAT A8 01 AAO/
U AATAci OuO06ecdO Al AUODPI UUAEE bPi OEAAAAUA OAAEC
1 AAU DI AT ET O POTI xAAUAAU OAcA B facdhiinekXidcEyA 28 x  x A C
EOCO8 OACT DI GOAAT EAOxAI T AOAOEE | AUOEI T OI q 0O0a xU
UA OT Ul EAUATEA bPi AAOGEO8 :Ci ATEA U A0O0O8 1¢ 0060
&EUUAUT UAEh PEeAOT EAU POUBEANOBAADBOI DE xAAT Exkx OU
OOUBAD OEAOAIT xAci x OAOIETEA Al c¢mn j AxOAUEAO
i EAGEaAAOh x EOeOUiI DI AOATT DI AAOGAES8 : Ci AT EA
$1T AET AT xUl T A / O8A &EUUAUT UAEény, BsAda AzycEna jpdt AAOAE
UT AT xEAUAT A Al OAITAUEAITTACT OI1TUlI EAUATEA bl AA
ET dAA ExEAOTEA OITEO 1TAOCO6POEaAACT bBiI OIEO bi AA
/| O1T AU EEUUAUT A E DI AAOT EAU PI AAOEO AT AET AT xAC
Polsce ograniczol AT & T AT xEAUET xE DBl AAOGET xAl O

c:CITATEA U AOO8 o 0008 c¢A 500AxU 1T 01 AAOGEO $1 AE
EAFLATE TEA T AEa 1T A OAOUOI OEOI 2UAAUUDI OPI 1 EORA
I AT xEAUET xE DI AAGET xAI 6 OABEQ 1 AEACAEUVAE xT ADPO
2UAAUUDI OPi 1 EOAE 011 OEEAE8 :Ci ATEA U A0OG8 o O
00AxT UAE DPI AAOT EAU DPI AAOGEO AT AET AT xAcCiT T A 1T 0&A
2UAAUUDI OPiI 1 EOGAE 011 OERKRAEQEAAVKAGUEDAEURDBALDE
i A Al AEl Aexh EO8OA 1 OEaCAEa 1T A OAOUOI OEDOI 2UAA
| BT AAGET xAT EA DPOUUAET Agdx U 1T AOABGAE j AUOGET T OA(Q

/| O1T AU EEUUAUT A PI Al ACAEAaAA T COAT EAUTTAIT O 1T AT xE

Zasadniczo opish A Bl xUFAE UAOAAU 1|1 Pl AAOGET xATEA 1TAO
OUUOGEExAT UAE PDPOUAU 101 AU FEEUUAUTA DBl Al ACAES

bi AAOGET xAi &6 x o011 OAA [ AEa 0Oéexl EAI UAOOI O xAl E/
OiTxU x OPOAxEA UADPI AEAI AT EA DI Ax&ETAI O 1T BT AAO
EOAEAI OAUUAAT AEe bHT AAOET xAE 1 01 AU FEEUUAUT AE
DT AAOEO xUT EEAEAAAE UEKAIACOEDRExOETAQI 11T B0 AAC
1T EADI AOATEA DT AAOEO UGCTI ATEA U OAEa OiiTxa EAOO
i EAEOAA OEAAUEAU DI AAOTEEA AT A AAl éex DI AAOEIT x|
rezydencji podatkowe;j.
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Podatnicy podatku dochodoA CT T A T 08 A DPOAx1T UAE Dl Al ACAEAAU |
podatkowemu w Polsce

7 DOUUDPAAEO Pi AAOT EEéex DI AAOEO AT AET Al xAC¢i 1A
I COATEAUITAI O TAI xEAUET xE DI AAOET xAi & Uci AT EA
Dochod x Ui T A / O&8A O0OAxI UAE 1T AOAOEE jAUOETT Ol Q

UOUAUA¢ Ol xAT UI BT AAOEEAI x xUOI EI GAE c¢mnb jAxAA
| BT AACET xAT EA T ApcAOT ACl UAUAEA |/ Al ECAAEE

c:CIATEA U A0OO8 px O0008p DPEO ¢ DPEO Ay@zyshOOAxU |
DOUUAET AU U 1T APEAOT ACi UAUAEA |/ Al ECAAEE ExAIlE
PEAT E6l T UAE8 : CIi ATEA U A0OO8 onA 0600068 v 500AxU
AT AEEBA U 1T ADPEAOI Aci UAUAEA DPAPEAO&x xgaOOIl GAE

I DI AAOET xATED T A UAOAAAAE T C&l 1 UAE U UAOOI OI x.

AT A UCIATEA U A0O0O8 onmA 0008 p 500AxU T o7 AAC
I DT AAOET x AT U U O tphoteAdven podatkienh doghodowym. Zgodnie z art.

30bust¢ PEO p 500AxU 1T 01 AAGEOG s$1 AET AT xUiI T A [ 08
EAET O&lFTEAA TESAUU OOi a DPOUUAEI Aex OUUOEAT UA
x AOOT GAET xUAE A EI OUOAI E OUUOEATEA DPOUUAET A& x|
POUAPE@®MAx U5 T 01 AACEO $1 AET AT xUiI T A /1 O0eA &EUUA
i OAU AOOG8 pw OOO8 p 500AxU 1T 01 AAGED $1 AET Al xU

x OiTxEA AAU OUAOAATEITAE PDPOUUAUUT U Ul AAUT EA
przychodu cE OAGI A 1T OCAT b1 AAGEIT xU 1 OA 1 OCAT EITOOII
OUT ET xAE8 01 AAOGTEE EAOO UI AT xEaAaUAT U Al OAI T AUE
I AlTECAAEEhRh A 1T O1T AA AT EITOEaAA xUBPEAO TEA bl AE
zeznd EA BT AAOGET xA PT AAOT EAU PIi xEITE OPI OUaAaAUEc¢
TAOOsDOEaAaAACT Bl OITEO PIi AAGET xUih T A DPIAOOAXE.
POl xAAUaAA AUEACAITI Geg CIT OPI AAOAUah 1T 01T AU bDOA
jednostkioOCAT EUAAUET A T EAT AEAAA 1T 01 Al xI GAE DPOAx1 AE
pi OT EO PT AAOGET xUi h EIEATTUAE ET & O AAEE 1T xUGC
DOUAPEOex TEA OOI OOEA OEoh EAFATE TAPEAOT A
AUEAGMIElT Cci ObpT AAOAUAES8 / AT ECAAEA OOAEODI xAT A 0O
AUEACAITT1 GAEas 7 OAEEI DOUUPAAEO PDPOUUAET AU U
OOAEOI xAT A EAET BDPOUUAET AU U pPOI xAAUTTAE AUEA
xAACOCxBAGAExUAE Al A POUUAET AO U OACi T OegActAs
01T AAOT EAU DT AAOCEO AT AET AT xAcCIi ITA T 08A DOAx
T EAT COATEAUTTAI O T AT xEAUET xE Bl AAOGET xAT O
:CITATEA U A0OOG8 o 0008 p 500AxU T 01 AAGEO $1 AE’
i AEa OEAAOBASA xOATUOAAR DI Al ACAEa 1 Al xEaAaUET xE
AT AET Aexh AAU xUcCcioAO T A 1 EAEOAA EAE 1 OE&aCATE
*AGI E bI AAOT EEh AUEACAEaAaA DPOUAU bil OEE UAECAAR
przychodU OA O&a 1 Pi AAQGET xAT A T A OAEEAE OAI UAE UAOA
bl Al ACAEAAUAE x 011 O0AA TEAI COATEAUITAI O 1TAT xE
OAT EOI AT O1T xATEA T EAEOAA OAUUAAT AEE DI AAOGET xAE
I AT x E & U tkdwy dezroApowiedni certyfikat rezydencji podatkowej wydawany przez

i OCAT Di AAOGEI xU EOAEOh x EO&OUI 1T AAET OAA 1T AOGAOD
PEOAITACT 1T GxEAAAUATEAR A DPOUUAET AU U OUOO&G
UAECAPE®OAT A UAOAAU 1 bi AAOET xATEA 11¢Ga AuUg¢ 11
DT OOAT T xEATEA Oiéx 1T OIEEATEO Pl Ax8ETACI 1 DI AA
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DIl AOGOAXxEA EO&EOUAE UAOOIT Ol xATEA 1 1TFA UTAITAre 1.
podatku dochod x ACi 8 : AOOT OI xAT EA OOAxEE bHi AAOEO xUI

OTEEATEO Pl AxeETACT 1 bPi AAOGET xATEA AT Al 1T EADIT AC
P11 ExA DI A xAOOT EEAI OAT EOI AT O1T xATEA [ EAEO]
podatkowych uzyskanym od podénika certyfikatem rezydencji podatkowej. Zgodnie z art.

cp 0008 p 500AxU T o1 AAOGEO $TAET AT xUi T A | O0&A
bl AAGEO AT AET AT xAcl T A TAOAOAE 1T OAU AUOEIT OA 1
0a DI AT ET OU Al ETEOCGEAAC & WUBDEADODT OUAAT EA OOAXEE
xC AGAExAE OiiTxU T OTEEATEO PI Ax&ETACI 1bPI AAQEI
U OAEa Oilixa EAOO iT+rlIExA PIiA xAOOI EEAT OATEOD

Al A AAT &x DBl AAOET xpddathika Odoyikxaten frekytlencji podatkowe;.
c:CITATEA U A0OOG8 c¢o 060008 ¢Ah x PDPOUUPAAEDO CAU x
bl AAOT EEéx A6AaAUAE 1 Ol AATE OPOAxTEITUIE U DA
OAAEOI EAAE UAET OAUUAEhI CEOONCOW AEEe AGDT IEGA I xIEG ¢ O ETABA
DPOUAXEAUEAT Ui x 500AxEA 1T [ AOI AEA )1 000061 AT OAI
U UAOOIT 01 xAT EAT  OOAxXxEE «¢nb jAxAAUEAGAEA DOl A
i POUUAET AexqQ BDOUAEAUAT UAE PDPGUAQAEERACIDIIAA OIOER
Dl GOAAT EAOxAI DI OEAAAAUA OAAEOT EO UAET OAUACT ¢
I AT xEAUAT A Oa DI AIETOU bPOi xAAUaAA OAAEOT EE
TATAFTT Gg EAOO xUPEAAAT Anh A Dl AAOAdkz darledoEAOA O
ouddbed Ai AUODPIT UUAEE bPi OEAAAAUA OAAEOI EO UAET (
I AGABGAE Al Al DPIATET O POl xAAUaAU OAAEOI AE UAET C
pbeAOT EEhRh EAOO 1 API xEAAUEAIT T U UAnield da@ebhuield 1T Al Al
x¢ AGAExACI 1T OCAT O BT AAOGET xACcl Al x j OE&Ai Acli
x EO&OUI bPIAOAE TAIT AT U bPiI AAOAES

| BT AAOCET xAT EA T APEAOT Aci UAUAEA |/ Al ECAAEE

- AOAAT EAUT UAOAAU 1 bpi AAOET xAl EA AP BREAITAER xb1Ux U 1AM
i AEa UAOOT O xAT EA 0OexT EAF x DOUUPAAEO AT AET Ag
AEUUAUT A E 10T AU POAxT A bPIT Al ACAEaAaAA x 011 OAA |
AEUAA A TADPI xEAATEA OiiT xU x OPOAxEA BOAGEAT EA
ET AAUAE8 . A CcOO1T AEA xEAI O Oiéx 1 OITEEATEO Dl Ax
o011 OEARh AT AET AU OUUOGEAT A U O6ubOOed UAUAEA 1Al E
PAdOOxA TEA DPI Al ACAEa 1 PI AAOCET xATEO x 011 OAAS
0 AAGAE T A OPAMME&Ex E AAOI xEU

:CITATEA U A0OOG8 p 06008 p x Ux8 U A0OOG8 ¢ 500AxU
I OT AU AEAEUUAUT A TEBAUU ETTUIE x AOI AUA AUEAAUE
UAPEOO xET AUEAAUETACT h i1 AAAT EA OMaIOWEMT O xAC
O&xT EAIF POAx UxEaUAT UAE U bi OEAAAT EAI DPAPEAOE x
bl AAGEEATI T A OPAAE&x E AAOI xEUTh EAFAIE x AEx
AAOT xEUT U OPAAET AEAOAA 1 O6A T AAAOIT x ATAU OOAE AICA U x

Pi AUGO TA OAOUOI OEOI 071 OEE | OA DOAxA | AEaOET >

7 GxEAOI A A0OO8 x 0008 p 500AxU i 01 AAGEO 1A 3
EAGO Al Al UAOGAAU xAOOi Gc T AAUOUAE AGBKEBU EE |
AEGHAOEx j AUUOOA xAOOI Gocqh OOOAI i1 A xAAEOC OOA

E AAT OUITEI xUAE U AT EA DPIi xOOATEA 1TAI xEAUEO DI
AAOT xEUT Oa oeéerT A E UAIAra 1T A Of AUAiBnego BT E OA x

i 01T AEOOACI 0071 001 E DI i E6AUU ODPAAET AEAOAa E
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I AARAOT xAT Ui 8 301 PEAd DI EOAXxEAdOOxA Ui OOAEA OC
0T AAOEO T A 3PAAE&Ex E $AOI xEUIT8 *AGIE OiTxA U/
bi AACAE T A OPAAEex E AAOI xEUT EAOO bi AEAOAT U
organu podatkowego przez notariusza. Stosownie do art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od
3PDAAEE&x E $AOI xEUT UxAITEA OEo T A PTAAOEO 1 AAU
j x OUi TAIECAAEEQ DPOUAU i A¢ITTEAh UOO6DPT UAEN

i AAT AEoh EAIFIATE Ugeil OUa 1T AAUAEA xEAOT T GAE OU
T AAUATTEET xE OOU6AO OEAOAT xAcgi x OAOI ETEA OUAG
bl AAOET xACih A x DPOUUPAAEO T AAUAEA x AOI AUA AU
AT EA OPOAxT I TATEATEA OE6 1T OUAAUATEA O0aAd OOxE,
T EAOPACT EATEA DI xUIFOUACT xAOOTEO 1T AAUAEA x¢A
podt ACA 1T T AAOET xATEO T A UAOAAAAE 1T EOAGIIT T UAE
bl AAGET xAE8 : CIATEA U A0OOG8 ¢ PEO p 500AxU 1T of
i AEAOET xUAE j x OUi 1Al ECAAREEQ Pi Al ACAEAAUAE x|
obl AAGET xAT EOh EAIFIATE x ATEO TAAUAEA ATE 1T AAUx
AUl E TAUxAOAT AT E PIITOEEIE E TEA TEAITE [ EAEOAA
Polski.

01T AAOGAE T A AUUTTTGAE AUxEITITDPOAx1 UAE

7 GxEAOI A AOO8 b 5D@O®Bx Up TPEXN AAOEBOd A #UUTITIT G
I T AACET xAT EO PIT AAOGEEAT T A AUUTTTGAE AUxEITTBC
UAIi EAT U OUAAUU | 6A DPOAx | AEaOEIT xUAE8 #UUITTIT GA

DOUAAI ET OAT Oaq | ©EO6 OWUMA UAA OWIOA OADGE a AN | OEE 1 C
xUETTUxAT A TA OAOUOiI OEOI o011 OEENn j EEQqQ OUAAUU U
xUET T UxAT A UA COATEAah x DOUUDPAAEO CAU 1T AAUxAA
OAOUOI OEOI o011 GEH BEOARU W TUTGOAKU EAT ET T AT A TA O

UAOAAU OPOUAAAI T AT ECAAEE AiEOI xAT UAE DPOUAU O
OUT AxAT A UA OPOUAAAI DOAx [ AEAOEI xUAE xUETT UxA
z tym podlega podatkowiod c)T T T GAE AUxEI 11 POAxT UAE x xUOI ET

EOeOU UCI ATEA U AOO8 1 PEO p x Ux8 U AOO8 pm 5
EAOO De¢AOT U DPOUAU T AAUxAs E DI xETEAT Ul O0OAg
ATETTATEA BUUDRI AGEBR UaxkAOAEA OiTxuU OPOUAAAIUQS
x AOOI G¢ OUT ET xA OUAAUU 1 OA POAxA [ AEaAaOEI xACl 8
1T OAOEAITACI h DT AAOAE EAOO DI AEAOAT U E OT UI EA
*AAT AEITRA UCTAM008 w PEO w 500AxU 1T 07T AAGEO T A #
ITA PT AAOGEO T A AUUTTITIGAE AUxEITI POAxT UAE EAOO
instrumentami finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom
inwestycyjnym, (i) dokonUx AT A UA DI GOAAT EAOxAI AEEOI ET xAOOL
firm inwestycyjnych, (iii) dokonywana w ramach rynku zorganizowanego, (iv) dokonywana

poza rynkiem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy

ET xAOOUAUET Ah GAARAU ET MOAGA BAUAUG OA AR U T A (
Ol UOI EATEO POUADPEOEx 500AxU 1T [/ AOT AEA )1 0000 A
] APDT xEAAUEAI 11 Gg DEAOT EEA

. CITATEA U AOO8 omnm / OAUT AAEE 01 AAOGET xAEh bDHEAOI
obliczenia, pobranial OA xbP&AOU DI AAOEO 1T OCAT T xE DI AAOET x A
i AEaAaOEEAI UA bi AAOGAE 1T EADPTI AOAT U 1 OA DPiI AAOGAE b
I APT xEAAUEAI 1T GAEh EAFrATE DPI AAOGAE TEA UT O0A¢ E
organ podatkowywA AEA AAAUUE® 1T 1T ADPT xEAAUEAITT GAE bl AA
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15W3+1 :1 . )% 342// B5%%-)3*V 53BI"5' ) 7D%3 49 #I*ISTOTNYCH
0/ 34! ./7)%n AMO#( 5-s

% EOAT O TEA POUAXxEAOEA DPI APEOAT EA Oiéx 1T OOAAI
16.0+2%i , %. ) % : RSBUGJII GFERBOWAN# ( 0! 0) %2 s 7 IOMMYQHL / | #
16.1. W3 +1 ;1. ) % [/ 3 RYCH KIEROWANA JESFERTA
/| OT AATE OPOAx1T EIl UAPEOAKX OBcAAREEAAEA Oa 1 01 AU
I OAU EAAT T OOEE T EA bDi OEAAAEaAA I OT AT x1 GAE DO/

nierezydel OAT E x OT UOIi EATEO POUADPEOEx 0O0AxA $AxEUI »

. EAOAUUAAT AE UAI EAOUAE&aAU U¢l I Ug UADPEO T A [ Al

przepisami kraju swego pochodzenia oraz Prawa Dewizowego.

| OT AATE OPOAxTETTUIE AT OE¢AA/OEM NODEOEGEHAM

aEmitent nie przydzieli ObligacjiOsobomAl AOUEAJd OEEI| 8

Inwestor EAOO UT AT xEAUAT U UCT IU¢g TGxEAAAUATEA bPT OxE

1 0OA TEA /1 01T Aa 'i AOUEAJdOE4S

| FAOOA T AT xEAUOEA EAAUT EA T A OAOUOI OEOI 2UAAUU
16.2. TERMINY OTWARCIAIZA+ . ) V#) ! 35" 3+290#*)

POAT EAUT A /1 ZAOOA |/ A1 ECAAEE Ul OOAT EA POUADOT xAA

Harmonogram Oferty Terminy
Publikacja Memorandum Informacyjnego 13 sierpnia 2018 .

21 UPT AUBAEA 0O0OAl EAUT ABJADEA 13 sierpnia 2018.

c AET dABDQMOWEEA T x AT EA UADPEOE x 15pal A UE A2018E E
c AET dABDQMJEET T xAT EA xDBPEAO pe DAl ApEINO
$UEAd POUUAUEACOTSUEAd %l E px DAI AEKOI

4AO0T ETU OAAI EUAAEE / £ZAOOU DOVLUEBANEBEDPOULAC OH AIA
U OUAE OAOIET &xh DPOUAEAUATEA ET £ Of AAEE 1 AOO4E
OAOI ET 08 7 DOUUDPAAEO BDOUAOOTI E6AEA EOEOACI G U
DOUAEAUATEA EIT £ Of AAEE TAOOLDBEBET AEAAERS IAERAEO 18
OAOI ET 08 7 DOUUDPAAEO OEOeAATEA EOEOACI G U OUA
xAUAGT EAEOUUR OOT O xT A ET &£ Oi AREA Uil OOATEA bBO
AAAUUEEh TEA pPeriTEAE TEIFIEA HOARED BADAGREBEDHAL
OOUAACOFrATEA OAOIET O DOUUEIT xAT EA UAPEOEx 111 A
-Ai T OAT AOGI E OAOIiET OAT TEA 11TFA AuUg¢ Ac¢OI OUU
00AI EAUT AE / £ZAOOU / Al ECAAEIEBE AE BUO UUD8A AG DO IUE TESA
DOUAEAI A OAEa ET &£ OI AAEs AT xEAAT I T GAE bDOAI EA
Informacyjnego w trybie przewidzianym w art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej.

7 DOUUPAAEOh GCAU DI Of UDPT AUb AokyrosarieAa@ek<OddD AEE /

- AT T OAT AOI )1 &I Of AAUETAci h T EOGeOUi 11T xA x AOC
I Ol AAh EOEOA UETIFUEA UADPEO DPOUAA OAT OO06bPI EATE
DOAxT UAE U¢i T 1TAGCT UAPEOO8 S ABDEAOEA AOBo DOBA C
I GxEAAAUAT EA T A DPEGIEA UCTITITA x OAOIETEA ¢ jA
AT AEOOh 1T EI A % EOGAT O TEA xuUuUl AAUU Ac¢OF OUACI

| Al ECAAEE AT PEAOT bl Ob¢ UxE@Rs OADD AN IOUAE WDAIEIUI TA,
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InwestorA UADPEOO8 7 UxEAUEO U OUi x DOUUDPAAEODO 1P
DOAIl EEAAEE bPi x1 Al xAcAAUhR A OAOI ET Al EO&OACI

DOAxT UAE UcT T TACT UAPEOOEDODWOWARANEAZWD ANl EEAE
x EAOITT1COAI EAh OAOI ET PDPOUUAUEAEZO | Al ECAAEE
A6 AUEA UAxEAOA¢ ET &£ OI AREA 1 UIEATEA AAOU bO
)T xAOOT OTI DPOUUOEOCOEA DPOADPDAXABEAUE AUEAI IOEACIT |
YT xAOOT OTi h EO&EOUU UET FTUTE UAPEOU 1T A |/ Al ECAAEA
OEOOEeéx DOAxT UAE UETFITUAE UADPEOé&xh UxOT O xbi

OAAEOT EE AAT ET xA xOEAUAT A péideldo 7 (siedhi@Dhioé x  x
21T AT AUUAE TA AT EA Al OOAOAUATEA AT $11 06 - AEI
I GxEAAAUATEA T A PEGIEA 1T OAEUI ATEO OEo T A OEO
iTrA AAU UCIi AU /Al ECAOAOEOOUU AAEEOBER § '
OOAT T xEa EOOI O1 AE UIEATU POAx E TAT xEaUE&x %l E
T AOOOUATEA ET OAOAOGex |/ Al ECAOAOEOOUU 1 OA = _
Uil EATU TAOOOU & Oi Al 1T AEh A ODICE IOIVGAATRAE @
oczywistegoA ¢ 6 AO 8
16.3. ZASADYMIEJSCE ITERMIN®S ! $! . ) ! : 1992-3)s.79 ): 74) DISEM ) ! : 1 0

ZAOAAU OECAAAT EA UADPEOES& x

Ventus Asset Manageme2 8! 8 xUOOs DOEA EAET DI AIEI O |/ ZAOOGE.
c: ADPEOU T A / AlpE€AREAOOEDAAAPAUUEIT xAT A AsAa x |
UAPDEOG&Ex 6AT OO0 ! OOAO - Al ABAwakdzawa.38! 8h O1 8 4 xAC
7 AAT O UeTFHATEA : APEOO 1T A /Al ECAAEA )T xAOOi O
Formularz Zapisu na Obligacje zgodny z odpowiednim wzOA1 UAxAOQUInrs : Ac&aA
do Memorandum Informacyjnego.

cAPEO 1 1TFA AUg¢ O&x1 EAI DPOUAOGEAT U / EAOOGE&AAAI O

elekO OT T maddressientusam@ventusam.pk &£l O EA  Gibredo@odpistbela

&1 Oi 61 AOUA : APEOO x £ Oi AAEA 0%$&h EAIAT OAUT x1

POl xAAUTTACT TA OUAAU 1T 01T AU OECAAAEAAARAE UAPEO

)T xAGOT O 1i1+tA V&l Ucl (BAMBHEIgadp AnieAiE o RAET TEAE | EA
i EAOT x Al UAE / Al ECAAEES8 7 DOUUPAAE® UcitATEA U
UAE /A

I EAUAA T EAOT x Al

Al ECAAEEh UAPEO A AUEA Ox

Obligacji.
YT xAOGOT O 1T 1TFA Uei U xEADPDBOI QUAT UARBOD AT AEAR
T EOAGITTA x UAprEeoBRRAAT A 11T UREOT OAR TEA TTI1A [

I ZFAOT xAT UAE |/ Al ECAAEE8 O00OUU UAAET xATEO OAE U,

YT xAOOT OA AvAa POUU bPOUjakiddenadpid / Al ECAAEE OOAEC

)T xAOOT O OECAAAEAAU UAPEO TA /Al ECAAEA T GxEAAA

() :ADPIUT At OE6 U OOAGAEa 7AO001 Eéx % EOEE [/ AlE
zqqh1§AEOUUiE ATAEOAIE E ETIOTEEAOAIE AEOO

i) *AO0O 10i Aah EO&EOA UCIi ATEA U DPOUAPEOAI E DOA:>
OAUUAAT OAI h TTFHA xUEac¢ OAUB&EBGx [/ ZAAOAEA 00A

(i) 7UOAIFA UCIi A6 TA DOUUAUEAT ATEAT HIO TTAEAEOUBEA
lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi Memorandum
Informacyjnym,
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

7UOAFTA UCI Ao 1T A PDPOUAEAUUxATEA 1T AE8OQOUAE O/
I OT AT xUAE 1T OAU ET &£ Of AAEE UxE&aUAT UAgacieU AT ET 1
seri BCPOUAU AZEOI 6 ET xAOOUAUET & DPOUUEI OEaAa |
Dl AT ET Ol xE POl xAAUaAAI O wxEAAT AEs 1 OAU bPI A
UAEOAOGEA TEAUA6AT UI AT PDPOUADPOI s&idBC otaE A /| /EAC
OP1 x Al T E Aoty@d\otr&inakib tigch informacij,

OOUUEI OEA A1l xEAATI 1 GAEh EI 1T £ZAOOA 1T AAUAEA
ObligacjiSeriBC# AOAOGET A (1T 1 AETC 3818 1A Ul 0O6A¢g bC
I OA AUS6GAEh A OUIi OAI Ui 6GUAR ORI AEAEAAEAARAODHA
POUUAUEATITTA DI A xAOOI EEAIih F+TA | EAOBEAAU

wi OOAOTEI AT EO POUUEITxAT EA UAPEO&xh DOAxEA
ObligacjeSerii BCCavatina Holding S.A.

T AT xEAUOEA OEBAOOAxARQAIN | Ec xOEAT EEAE Ul EAT A
T EAUAb AT UAE Al AT ETTATEA PDOUUAUEAcO | Al ECA
OOUUEI GEA DHPOUU OUIi Al xEAAT i1 GAER F+A ATE

I APT xEAAUEAIT 11T GAE UA OUET AU ®UIT GEEA 1 OAT BADT

aktualizacji tych danych

*AOO GxEAAT T Uh A ET xAOOUAEA x 1T Al ECAAEA xE
iT+FA AUc¢ 1117 1TEAAAARAExAOI A x T AT EAOCEAT EO Al

i O AAT UAE T GxEAAAUAdI OO0 MAEUAEEET EAORAADBA]
sprzeczne z informacjami zawartymi w Memorandum Informacyjnym lubVarunkach

% EOEE / Al ECAAEE8 :1TAT A EAOO i 0O OUOOAAEA £EE

AET AT O xA UxEaUATA U T AAUAEA ATATEECAARIEIE QA
| EROOEaAU TEA EAOO Ui Ai xEaUAT U Al DPOI xAAUAT
AAT 6 T AAT 6 OUUUEA L AEET AT O1 xACi %i EOAT OA

7UOAI A UCi Aoh AU %i EOAT O UAOAEAOQOOI xA¢ [ Al

POl xAAUIT T AE POUAB EEOIi 6 EIT xAOOUAUEI

NAAUx AE & A sérifBCpogefimjgstvojeh T EAUAT AT A AAwBUEAR x
Of UAUT ATEA 1 OA Pi OAAU xe¢AOT UAE Al OAAA&xh x
niego odpowiednia oraz nie kierue OE6  + AAT UI E ET A&l Ol AMagiAi E DOL
ustt EAR PEOATITEA 1 OA x EAEEAEEI | xEARE ETTAE &
procesie oferowania Obligacji seri B&h AT 1 UT AAUAh A ET A&l O]
xUEAGI EAT EATE AT OUAU&aAUI E OOAGAE - Ail OATA
AT EOI AT 08 x Al E Odr&porddy Ewektfryine Dixrédkbmendacije nabycja

I Gx EAAAUA hn, 01ARE AFDU EERA@niEed States Person] w rozumieniu

2ACOI AAEE 3 f2ACOIl ACGETT 3¥ xUAATAE TA bl AOC
7A001 GAET xUAE U pdesactodioBP r 5838 3AAO0OEO
WOUAIT EEA GOI AEEh EO&OA UAI EAOUA UAET xAOOT x
bl AET RBAgAUT UAE I O8BAA¢s8

I 01T AA AUEACtAEaAaAA x EIEATEO 101 AU PDPOAxTAE UI.
zl ADT xEAAT EACI OAEAOOOO xIUGA UEITEIOR OAICE OIxAN EEBO U«

i OCAT EUAAUET A E AAOAO OEAAUEAU 1 OAU Oi 1 Al xAlT EA
/| Ol AA AUEACAEaAA x EIiEATEO EAATT OOEE 1 OCAT EUA
I AT xEAUAT A EAOO Uci I UEADOADBOI OAT ABOx BAAEBAAGT E¢
ETTU AT EOI AT O OOUBAT xUh U EO&OACI xUTEEA¢ A6A
I OAU OiI T AT xATEA 1T08A Al OAPOAUAT O xAT EA AAT AE
UT OOAc¢ UCT T T/TUEA® O BaeRBDIEIAEEARE x AT EO UAET dAUAT
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UAPEOG&x T A |/ Al ECAAEA PT A oOouci OAi OUT ATEA UADEC
7O0UAT EEA ET 1 OAExAT AEA xUT EEAE&aAA Uorhufakax ¢ AGAE x
Zapisu na Obligacje w Publicznej Ofercie ponosi Inwestorr ADEOh EOQO& OU DI EEA

zEACT AT AT AT 6éxh 1T 1TFA Ul 06O6A¢ OUT AT U UA TEAxAIT
c:APEO T A /AT ECAAEA EAOO AAUxAOOT ET xUh 1T EAT AxI

UAOOOUAI Ad T OAU xEalA 101 Ao OECAAAEaAa UADPEO

| FAOAEA A1 AT AT ATEA 1ce¢l OUATEA T 1TEAAT EGAED
opisanego w pkt.16.62 T U A UIEMet@andum.

$SUEACATEA POUAU DPACTTI11T AT EEA

:APEO 1 1TIFA Ul 00A¢ UCTFITU PDPOUAU xeAGAExEA O

SUAUAQECUAEOAO E &I OFA AT EOI AT 08x xUI AGCAT UA
DACTTiITATEEA PIxETTU AUEA QOCE AARCIU DOT AAAOOAIT E
4AO01 ET UxEAUATEA UADPEOAI 1T OAU OAOIETh x EO8&OUI

E

¢

i

)

c: ADPEO xEal A 1 01 A ClI OE ¢ AgAcih & Rubliaznef Ofercle @Bbo@® HOU U/
AT EA T cel OUATEA T TEAATEGAEO AI EOEE Al OEOOEODN
EOC& OUI i 2682 xUDEBAKIG OAT AOI 8 3UAUAcecl xA xAOOT I
OPACTETIT AR AAU xUAT oEAT A OOABEO0 BADAIUAOIK A ®E 08
Memorandum.

16.4. ZASADYMIEJSCE ITERMINY/D+/ . 97! . ) | 7 2 SKUZKI PRAWNE NIED+ / . ! . ) ! 701149 7

OZNACZONYM TERMINIE5 " 7. ) %3) %9) | ) %0 b6l 4 %*

7A001 EEAI  OEOOAAUT ACT UETIHATEAT DAREADOEANR x AE
xUl EEAEAAAE U EITAUUT O 1 EAUAU /Al ECAAEE 1 AE®O
108 mmmhnn UKU B AOGH o cEGODA B A&

/| AT ECAAEA 11 ca Ui O0O0OA¢ TAEsOA E 1PCAAITTA U

xEAOUUOGATEGAAEA POUUOEOCOEAAAE 1O TA T 01 AU OE¢
OUOOEAIl ATEITAT EA chAOU TA TAESAEA |/ Al ECAAEE
POUUOEOCOEAAAE T A % EOAT OA8 7 OUI AAT O )T xAOO]

umowd 8
PEAOT T G¢ UA /Al ECAAEA bDPi xET 1T A nAtachundkib&nkolmAT A x
I /A O O piwadzOriy przez Toyota BankPolska S.Ao numer ze:

78 2160 0003 2000 16 27 4723 0001.
7beAOA T A |/ ATECAAEA T A OAAEODI AE /AEBAQREE a<AUROG 1E 18T,
T AEDPET tnaAe ARTAUEQR®Y E EA8 h D O UDokohdnidd  dJAO & UGEAAT A O
AUEAd OUT ATEA OAAE®OAXDABEGOOERE FEAGIAd EA xbeAOU
| FAOOEaAACIi q x ATEO POUAA $1 EAI UepiedA OfUl EA U BAA dE
7beAOUS
4U000¢ xbPecAOU Pl xET EAT UAxEAOAc¢q
() EIT Ed E TAUXEOEI i TAUxs AEEOI U 101 AU POAxT AE(Q
iy AAT T QADENA O T feri BRIABDQAOEEMAN (11 AET C 38! 86
: xOAAA OEb OXAQG YT xAOOT 0éxh EIF DBIiT1T0O0Ua |
WmAQEATEA‘ PEAO 1T A / Al ECAAE A 8prowizji Oaokbwydhéat 1 1 G
OAOIi ET 8x OAAI EUAAEE DPOUAU AATE DOUAI Axeéx38

)>1 -
mh
m
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"OAE xBXAMOOETEA T EOAGITTUI x -Ai 1T OAT AOI ABAUEA
$T ETTATEA x OAOIEITEA xbPeAOU 1T A 1 1EAEOUA 1 EAUI
EAE Uc¢iTITTU TA 1EAUAS8 |/ Al ECAAEE | AEaAiam Bl EOQUA
UAOAAU TEAPOUUAUEAT AT EA O¢ Al EI zadirZefa sébichta@AE / Al E
Al T EAOx UQAEAIACAT EAPEOO HPOUU DOUUAUEAT A Al Al
I ATEAOCEATEDO Al 1 EAUAU AZAZAEQUAUTEA T PEAATTUAE |/ A
: CIATEA U DOBOAKEEAC AIOBHO POATEDO PEATESAUU T OAU
$U858 U c¢mpe 08 PIU8 cww U beris uvisqgh ATI I

OOAT OAEAEEh EO&EOAE 0éex11xAO0O0OI G¢ DOUAEOAAUA »p
przeprowadzanazapb | Aa xESAAE T ElFI EAAT AE 1 PAOAAEEh EOQO&
ITA UA OI Aa PIi xEaUAT A E Ul 6O0AcU DI AUEATTTA TA
OT EETEOAEA 1T AT xEAUEO OAEAOOOAAEEQ8 $i1i1 1 AEI A«
Generalnego Inspg& OT OA ) 1 &I Of AAEE &ET AT 01T xAE 1T OOAT OAl
OUAOGAATEITA PT AREOUATEAR A T A TTA UxEaAaUAE U b

w art. 299 Kodeksu Karnego.

16.5. INFORMACJE OUPRAWNIG | # ( : ! 0) 95 D#BB#( $3 BHY 9/, $HsF+ DR+ 7. 9#(
S0/ Y%l . %' | ,WRAR ¥ WARUNKAMI | +) % - 53: D. ) /A8 JAKYE UCHYLENIE 9 | /
SKUTECZNE
: APEO T A |/ Al ECAAEA |/ EAAOT xAT A EAOO 1T EAT AxT ¢AT T U
Zgodnie z art. 41 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, Wi UDAAEOh CAU b1 Ol
OOAOEOUDPAEE |/ Al ECAAEE OAT OO66PTEITU UI OOAT EA Al
41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznef UAXx EAOAE&a AU ET & O AAEA 1T EO
TEAAT ECAAT T GAEAAE x EACIi ABGBAGAE CaGAAB] APOWAEA
DAPEAODO xABOITWMEIKIARCAC UAE x [T EOAOEA T A OAT OC
DOAI EAUT AE xEAAT T T GAE 10A 1 EOEBOUAE %i EOAT O
-Ai T OAT ABIi h 101 AARh EO&O Uel FueAl WA DEDE BIOBIA ACE
OEOOEex DOAxT UAE UCTIT1 i UAPEOO8 : Ci AT EA U
OAEUI ATEA OEs6 1T A OEOOE® DOAxT UAE UADPEOO 1 A0OS
UeT FHTTA x Aixi11TU0i POl EAEA | EODODOUEE IODEARBE AEH
I ECAGITTA PAPBMAGU OALD ETEMEIcx MTE O ATAUUAE T A 7
EI A % EOAT O TEA xUUT AAUU A¢ Ol OUAci OAOI ET O8
ET1AE UCI ATEA U A0OOG8 1p 060068 y 500AxU T | EA
prawsnUAE U¢T T TACT UAPEOO DPOUUOEtOCOEA OAEIAh EA
zEOOT OT Ui E AcCoAAT E 1 O0A TEAATECAATT GAEAI E x O
DIl xUE&a¢ xEAAT I 1 G¢ DOUABRABRE EDE AT £AD OIBGR EXA DA 500
zczynnikd Eh EO8 OA UAEOOT EACU 1 OA T EOBOUAE %i EOAI
DOUUADPEBERDOEx xAODIAGROEIOAEAE 8D xET EAT UAxEAOAG
AAAEAR Al EOEOAE POUUOGEOCOEA DPOAxIT OAEUI AT EA

A
AC

EmitenO 11T FA AT ETT BADDOOVAUEADOOK BAAGCKBAE TER DI

OAOI ET O Al OAEUI ATEA OE6 DOUAU )1 xAOOI OA T A OE
/ 0T AUh EO&OA TEA UCTIrUEU TGxEAAAUATEA 1T OAEUI
UADEOO % WxHaIEAI EET xAT EAT AT AEOO Al - Al T OAT A

zapisem na Obligacje zgodnie z warunkami zawartymi w zmienionym aneksem
-AT T OAT AGi 8 )T xAOOT O i h EOeOUU UET FUI E UADPEOU
E OAEUIEIE OEo UAT OEODOBEx UBROAOBUAE UxOT O xbt AA

UT OOATEA T A OAAEOT EE AATEI xA xOEAUAT A POUAU )1
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do 7 (siedmiu) Dni Roboczych od dnia dostarczeniado £FA OOB & AA €& OUI UeT T 1]
,,,,,, i

¢
I GxEAAAUAT EA TAA EBDE @QEBA TIA OEBOOEE x DPOAxT UAE UgI |

166. T%2-) .9 ) 3: #:1®RB'1$19/ DB: 9P:))E2lsyY T! 24 MH;j #)/ 79#

AT ETEBAEA |/ ZAOOU 0OAI EAUT AE T AOOaAaDPE DI UAETd
Obligacje

%l EOAT O AT EITT A DOUUA UEB &iemika 2018 € ApddEviarunkiemA T E O
OOAOEOUAT xATEA E T DPEAAATEA DPOUAU )T xAOOT 0ex 1|E

emisiji.

01T AOOAxa 1 AAU TEA CxAOAT AEa AT EITATEA DPOUUAL
DOAXxEACT x1T xUPACTEITU IT®AUGIHIOAT EAGOUABRC) T % AGO
Obligacje zgodniezpki68 o 21 UAUEA¢ O ))) - AT 1T OAT AOI T OAU Al

x EACI Ei EATEOQ PAcT AE xbP&AOU T A /Al ECAAEAR OC
zapisie oraz ceny emisyjnej jednej Bligacji zgodnie zpkt 542 1 UAUEA¢ O ) )) - Al 1T O
7 POUUDPAAEOh CAU 1 EAUAA |/ Al ECAAEE T AE6OUAE UAT
UCT ATEA U DI xUFOUUIE UAOAAAT Eh xUTEAOEA T1TEA
EAFLAAT O )T xAOPDE OAiIxE OABRABAAT A / Al ECAAEA Ul 00AIT
/| Al ECAAEEh T A EAEa U¢llUe UADPEOS
*ALFATE ¢aAUT A 1 E Anwudsibrzy/UXKITI B QA AE EIhD CTAM aE ABABAE O T A
xEOGEOUA T A 1 EAUAU / Alirvestors XE Alo RO ADAABEABEBRED
U UAOAAAT E POUAAOOAXEITUIE PITEIIAES
) : T FATEA E T PEAAATEA UAPEOO DPOUAA $1T EAI O0OUA
Inwestori | h EO&8OUU U¢i U E E 1TDPEAAEI E UADPEOU b
Obligacji, na jakidnwestorzyU & T I U1 E E 1 BI¢AARASEQ EEO UPAEUOA 11 %AA TBE A

POUAEOI AUUCA ¢aAUla 1 EAUAs |/ Al ECAAEE | FAOT x
Ui OOAT & POUUAUEAITTA /1 Al ECAAEA x 1 EAUAEA xuUl
xbE&AOS8

@ :¢irATEA E 1T DEAAATEA UAPEOO T A $TEA OOUAEOT A
ZADEOU UeT ITTA E TPEAATTA x TEOAOEA TA $TEA O

I EOAOO DOUUEIT xAT EA UAPEO&Ex Ui OOAT a DOl bl OA
Obligacji przydzielonychlnwestori | h EO& OU U¢T FUT E E 1T PEAAEIE
PrzekOT AUAT EA : APEOéx Al EIdAA T EOAOGO POUUEIT x

i E6AUU ¢aAula 1EAUAa | Al ECAAEE 1 £ZAOI xAl UAE
Inwestori | h EOGeOUU UCTFTUITE E 1DPEAAEIE UADPEOU
OOUAEOI AUATEA : APEOéE x 8
PzyAUEAT AT EA / Al ECAAEE x (1T EAEOUAE 1 EAUAEA TEI
Pl AOOAx Al 1 AOOAaPEATEA T A UADPEOOS

16.7. ZASADY ORAZTERMINRQ ) #: %. ) ! 720014154 .)! $:071 ! # 0T 9#( +7

7 DOUUDPAAEODO T AOOAaPEATEA T A / AAOQ i/hATERGEAONEE U |
E TDPEAAEIE UAPEOUh UT OOATEA ATETTAT U UxOT O xE
bankowy wskazany przez Inwestora w zapisie, werminie 7 (siedmiu) Dni Roboczych od dnia

I cel OUATEA POUAU % EOAT OA ARAGBUUEE 1T 1T AOOAPEATE
7 DOUUPAAEO OAT 0OoPT EATEA DPOUAU %i EOAT OAh DI
-AT T OATAGIih TA PTAOOAXxEA EOGeOACi )T xAOOI O OAEL
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UAPEOOh UxO1T O xbe&AAITTAE ExI OU AT EITTATU Ul O06A

wUCST 1T Ul UABDE OE(iddmix) DrdoRobocych &dAiniatdbstarczenia do Domu
- AE1 AOOGEEACI h x EOQG&OUI UelT T 11T UADPEOh 1T GxEAAAL
DOAxT UAE U¢T T TACT UAPEOOS

W sytuacji nieprzydzielenia przez Emitenta Obligacglbo przydzielenia w mniejszej liczbie,

TElI Ui OOACA xOEAUAT A POUAU x UADPEOEA 1T AADCAAI
7(siedmiuyy $T E 27T AT AUUAE T A ATEA DOUUAUEAECO / Al ECAA
w zapisie.

7 DOUUDPAAEO 1 EAATAEGAEA /OBEAAANN AUXEGIAO xDeE AAT T L
kwot dokonany zostanie na rachunki bankowe wskazane przez Inwestora w zapisie,

w terminie 7 (siedmiu)$ T E 271 AT AUUAE T A AT EA 1Céi OUATEA PO
Obligacji do skutku.

x0T O 1T ABDAAOT EOGabPE AAU EAEEAEET I xEAE 1T AOUEI]
AxAT OOAI T UAE EIT OUOex PDPITEAOETTUAE DPOUAU )1 xAO«
na Obligacje.

16.8. PRZYPADK]7 +4s29#( | &W24) % /$/ * KGLUBE )34496.44 -/ %% ODYBI4 DO ) G

PROW/DZENIA
00e¢c AT EGAEA AiEOEE / Al ECAAEE Ai OEOOEO

OOAOEOUAT xATUAE E 1T DBECAAITTUAE 1T OAU DPOUUAUEAITI
sto) Obligaciji.

7A001 EE 1 AOO4a mpmowadzEnta Ofedy Iub j©j dalvieszenia

: AOUaA %l EOCATOA 11TIFA DPi AEac OAExAE6 1 UAxEAO
I AOOAPEATEO T A POUADPOI xAAUATEA |/ ZAOOU 00OAI EAUI
: AOUAAO xUOOAaPE OAHAADINOO KA A A0 OG PEADEBRUAIAA DOU.
/| Al ECAAEE AaArl UAxEAOUATEA |/ ZAOOU 0OAIlI EAUT AE |/
iTrHA TAOOaPE¢ OUIEIT U xAIFITUAE DI xi Agx38

%l EOEA | A1 ECAAEE 1T EA Al EAUEA Al OEBOED x bC
T

$1 xAFTUAE DPixT Agx 1 TFT A UAIT EAUU¢g x OUAUAceil T
() TAcCca Ul EAT &b AGWAWAREERE ORI Bl 1 EOUAUT AE EOAEON
iTFT A AUET PDPOUAxEAUEA¢ POUAA OT UDPI AUBAEAI B
1 OA I 1T CEAAU T EAg EOOI OTU TACAOUxT U xpeUx 1T A
@) T Aceca Ul EAT &€l Obil QIADAAIUEO T OA DPOAxT Ul %l EOAT O/
DOUAXxEAUEA¢ DOUAA OI UDPi AUSBAEAI DOUUEI T xAT EA
i EA¢ TACAOUxT U xbe&Ux T A AUEACGAITI Ge¢ 1T PAOAAUE
i) T AcCca UIEAT 6 x OUOOAAEE AEETEATYW I ExOMED ARE TH G &l CEAA
i OA 11T CEAAU 1 EAc TACAOUxT U xbP&Ux 1T A AUEACAII
DOUAXxEAUEA¢ DPOUAA OI UPT AUBAEAI DOUUEIT xAT EA
(ivyT Acca UIiEAT 6 OUOOAAEE 1T A OUTEDO EAPEOACT xUI
TACAOUxT U pOBRAAE AICA DOAT EAUT AE 1T £ZAOOU / Al ECAA
AUucl BDOUAxXxEAUEA¢ DPOUAA OI UBPT AUBAEAI PDPOUUEIT x

(v xUOOabPEATEA EITTUAE TEITEAUTT GAE Dl xI AOEaAUA
TEAITTFIExA 1 OA OUEI Al ExAADIOA OEXBAOAODO wi EOAT

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej Obligacji stosowna informacja zostanie podana
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AT DOAI EAUT AE xEAATI 1T GAE DPi PDOUAU OAT 006 b1 EAT EA
Ul 00A¢T 1T PDOAIT EET xAT A - Ai 1T OAT AOI 8 tzAeGdodtanid AA UUE £
Pl AE6OA x OOAEAEA OOxATEA OOAOEOUDAEEhHh UCT LI
OxAl AT A UA xAIFTAh EAATAEFA )T xAOOT OUU AsAa |
UeiT TTUAE UAPEO&Ex DI DOUAU U teriniee2AA 0OADBA xT ACi

21T AT AUUAE T A ATEA OAlI 00 bT EATEA AT AEOO Al - A1l
00OAl EAUT AEh )T xAOOT Ol i h EOEOUU UETFHUIE E 1TbBCA
OAEUI ATEO OE®s T A OEOOEeéex DPOAx1T DAEUBOI IO xACAAUA
DOUAU TEAE GOl AEeé&x T A OAAEOTEE AATEI xA xOEAU/
zapisu, w terminie7 (siedmiu) Dni Roboczych od dnia decyzji Emitenta mawieszeniu Oferty

Obligacji.

x0T O Pl xUIF QUUAE ExT O Ul OOMO ERAl AIT-EAd8AT U AAU 1T A
: AxEAOUATEA / ZAOOU O0OAI EAUT AE / Al ECAAEE ODPI x1 A

| Al ECAAEERh x OUi OAOIET O POUUAUEA¢O / Al ECAAEES
7 DOUUDPAAEO AxAT OOAITAcCT T AOOaPEATEA TA | EAAOOL
otymfakciep®@ OUAU UAI EAOQUAUAT EA T ¢e¢i1 OUAT EAOHT 08A 04 D
x EAEE Ul OOA¢T OAI OO0opPTEITA AT DPOAI EAUT AE xEAA
7 DOUUDPAAEO 1T AOOAaPEATEA T A | EFAOOU 0OAI EAUT AE
EOe OUW EUEI Hibe AAET E UAPEOUR UT OOATEA ATETTAT U |
OAAEOT EE AATET xA xOEAUAT A DOUAU )1 terhi@®l O& x  x
7(siedmiu)$ T E 27 AT AUUAE T A ATEA Tcel OUATEA POUAU %l
Publicznej Obligaciji.
x0T O Pl xUIF QOUUAE ExT O Ul OOATEA AT ETTATU AAU 1A
7 DOUUPAAEO 1T AOOOUATEA 1 OA OUAOAAT EAT ACT bl AAE
bl Al ET OU OAUAOCOI EAUAAA x 0OAI EAUT AE | EAOAEAN
NnAOOOUATEA T1TIA TAOOaPE¢ +1 1T EOEA 1 1TFA UAEAUAg
00A1l EAUT AE OIT UPT AU AEA O0OAI EAUT AE / EAOOUKh A&k
Ac¢ O OU Whnifolibtzyclp. Tt

169. 0/ 3s" ) &I 2%! )V ' I/ 8L*) %$b* QERTY DOSKUTKUOR 30/ 3s" ) 4%2-) .
272/ 45 701 #/QT9#( +7
Informacja o AT EGAEO / £ZAOOU o0OAI EAUT AE A1 OEOOGEO Ul
xEAAT I T GAE 1&«(czterhAastl)Bri HBAET dAUAT EA OOAOEOUDPAEE / A
7 DOUUDPAAEO TEAAAEGAEAEE AAIDOOEOOED 1 ¢ccl OUAT EA
A 6 A U terhninie 7 (siedmiu)dnibl UAI ET E6AEO / ZAOOU 0OAlI EAUT AE
Ul 00A¢T 1T DOAT EET xATA -Ai 1T OAT AOI OE8 T A OO060ITEA
I OAU | EAGEentdsArg.pl).
7 DOUUDPAAEO 1T EAAT EGAEA |/ £ZAOOU / A1l ECAAEE AT OE
ExT O AT ETTATU Ul OOATEA T A OAAEOT EE AATET xA )T x
w terminie 7 (siedmiu)Dni2 T AT AUUAE T A AT EA BCdi OERIAE £ GAREBOA |
Obligacji do skutku.
. x OAAA OE6 OxACo )1 xA0O0TOITR +A xDEAOU UT OOAI
il AOUET Al xAds8
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16.10. SO/ 3s" ) &I2% )7V '/ 3:$3 4D ERZEPROWADZENIAOFERTY LUB JEJ
[ $7/11.)5

YT &1 O AREA T 1 wadiedisAOfdeyDPuldicneAGbi@Acji zostanie podana do
DOAI EAUT AE xEAAT I T GAE UCIATEA U A0OOG8 1w 0008
I celT OUATEA 1T TAOOAaPEATEO T A | £ZAOOU 0O0OAI EAUT AE

Ustawy o Ofercie, 8 x OPT O8A x EAEE Uil 00A¢T OAT 006bPI1 E
Memorandum Informacyjne.

17 W3 +1 21 )Y % #%, )57 0% ) B2s7 TWYCH/+44#92% - ! *D "IZDGANR %! ,
Z5:93+! .9#( 7O0EMSIIs 7
i O AEE U Al EOEE Ul OOAT & b OU AtentaAEliehtiprkeznacky AE A &
xPDeUxU 1T AOOT UserhBCE QEEEEN Al BCAAEEA 1 Ccel 1 UAE DI O«
EOe OUAE T celTui AAT Al EAOO T OEacCi EBAEA UUOEC

0
C Tui AAT AT EAOO 1T OEaci EBAEA UUOEOS
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IV. DANE OEMITENCIE

1.NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA KRAJ SIEDZIBY SIEDZIBA | ADRES EMIENTA WRAZ

ZNUMERAMI TELEKOMUNIKACYINYMI (TELEFON TELEFAKY, ! $ 2 %3 %- "l s 7 ON* 342
INTERNETOWEJ | ADREEM POCZTY ELEKTRONENEJ] IDENTYFIKATOREM WED 5°' 71 ! | #) 7 %*
KLASYFIKACJI STATYSTCZNEJ ORAZ NUMEREM%$ | 5' 71 | j #NTYPHCACIHPORATKOWE]

Nazwa (firma): #AOAOGET A (11 AETC 3DEEEA | EAUET A

Forma prawna: 3DECEA | EAUET A

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: + OAE & x

Adres: 30ovg +OAEé&xh O1 8 7EAI EAEA cuy

Telefon: +48 33 33391 10

Fax: brak

Poczta elektroniczna: biuro@cavatina.pl

Strona internetowa: www. cavatina.pl

REGON: 368028192

NIP: 6793154645

Numer KRS 0000690167

2.WSKAZANIE CZASU TRWAN EMITENTA, * %%%, ) * %3 MY / : . | #: [
3 b & cCavAtina Holding S.AU  OE A AKrekdwie U¥ OOAECA OOxT OUIT T A
nieoznaczony.

3.PRZEPISYPRAW,. ! 0/ $34!7) % +4s349# 54 EMZENT. 9
% EOAT O Ul 00A¢ OOxiI OoUlTU TA DPi AOOAxEA DOUA
I AAAT EA AUEACA UCi ATEA U SEubAEDA&iENgDE ¢ AE
xCAGAExUI E POUAPEOAI E DOAxAS8

4.D$+4s29 79%! ANOWENBOWPISIED 71! {#) 7% /U 2%* %342
%l EOAT O Ui 60A¢ xPEOAT U AT 2AEAOO0OO O0OOUAAOE
DT OOAT T xEAT EAI 3 A Krakawh ET i1 O &xAIiCE XIGABAUEA¢C

"1 0BT AAOAUU +OAET xAcCl 2 AEAO0D0167.4Wdsix ACT DI
dokonano w dniul6 sierpnia 2017 r.

5K2s4+) /0) 3 EMYTENIA 2) )
%l EOAT O PI xO0A¢ DI POUAU UA x BaaHoldingEh & cODA ¢ EE
AkcyjnaU O E A Krakowié (1907.2017 r., Rep. A nl467/2017).
7 ATEO po OEAODPT EA dakpkowaOg OBAIAEXRGEE A F AJ)
"1 O0PT AAOAUU +OAET xACci 2AEAOOOO 3aAl xACi xUA
OAEAOGOOO POUAAOGEGAET OA& x poddumErenx0BEE901BTAEA OO O QG

3DECEA OI UPT AU6¢cA AUEACAITT EGOUxI1d ©gyx EAIEEO OF
Ei 1 AET CIi xAh [ AEaAA T A AAI O OEOPEAT EA x OAi
AAT T xAh DPOI xAAUaAA UAO&x1 1T AUEACAITT Geg AD/
xUET T AxOOxAh EAE E AUEACGAITT1G¢g x UAEOWAOEA «x

I E6AUUT AOTI AT xUAE COODPU EADEOACT xAE #AOAOET A
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3PECEA DPOT xAAUE 0Oé&x1 EAL AUEACAITIT G Pl 1A
i ZET AT O1 xAT EAQ T A Ol UxeE CcOODPU EADE
AET AT OI xATEA T DPI1 I UAUAE BODBEGAdT DA X EAAGA QHET |
w celu realizacji przez te podmioty inwestycji deweloperskich.

UeT ITTa UA Ob8cCAE I DPAOAAUET UAEN Pl x1 ¢
budowlanyAE E ET xAOOUAUET UAE8 3BecABMARAOAD
AT T ET OEaAa jEITAETCIixaq AlA cOOPU EAPEO

OOOAOACEE AAUOE&AAAE 1TAgq

caAlbaA@l AEA 1 AEET G¢ E UAI AOU xEUOAITTA (
UAAx AT AOT xAT a ET £OAOCOOOEOOOA OAAET EAUT &
eksploatacji

1 Zapewnienie odpowiedniej skali inwestycji w celu uzyskania optymalnych
DAOAI AOO& x | BeBhoidedychE TAEEMREE OE x T OAU T DHPOUI Al
AOAI Abex ET OUOI xUAE

T / £AOT xATEO T AEAT AT ETTEOOAT AUET ACT ET OL
AAT U OUTEI xAE xUOOODOEAAAE x DI AT AT UAE 1|
UxEOEOUAT EA AUT AIl EEE AUEACG¢ MRdwang liestAOAE AT
DI DPOUAU xUOI EE b-bui) riytnanvayéhindjemédodE j £EE O

6.0+2%;, %. ) % 2/ 81 2A&T7#) +! O(FUNDUSZY 71 ! 3. 9#( %- )RA%. 4! /
ZASAD ICH TWORZENIA

3DEeCEA %i EOAT OA Uil O0OACA UACTFITA x ATEO pu
EAAUT ACl xOpe&il 1 EEA #AOAOET A 3PECEEA U 1T COATE
EADPEOAE¢ UAECAAT xU ok OBE IOAUABR | OBEAAMMIMUAE C
OE6 Tmnmp mMyEAEE OAOEE ! 1T A TEAUEAEAT A 1T xAO0OO
EmitenOA UT OOA¢EA UAOAEAOOOI xAT A x +OAET xUIi 2AE
7 ATEO cw8nw8¢npyxy EADPEOAE UAECAAT xU %l EOA

pcm8¢cpyP8pox O0,. DPIPOUAU ADPI 0O OAybBAREEeAAx O
UAET OEAAAE OEAOADA ARICE UAAERT TGRAIOOxAh A OAEL A
EADPEOAI A UAECAAT xUi ODPECEE $AxAI T DPAO - AAEA
xUAAxT EAUa x 1T AOBAEA CcOOPU EAPEOAcCT xAEQ E C
Carbon Tower Sp.zo.qOD & ¢ AA E 1j,prke2r@dzané) Horehlizacji inwestycii
TEAOOAET I 1 GAET xAE xA 701 AcAxEODh pouu Oi |
x UAT EOT x AT UAE UT OOAET pgm8cgpyB8oaoyx 11T xUAE A
TTTETAITAE phnm Ug¢ EAI AAS

7 ATEO co8mnc8cmnpy EADEOOACUMDEAAANI OUT HIUE ®AT ¢
DI DOUAU ADPT OO0 OAUEAcex x OROBDRAALEEI AROOI O
DOUAUT AAUTTAE Al OAAT EUAAEE ET xAOOUAEE 1 EA(
21T AT O1 EAUAER EAE 0Oé&x1 EAI OAWEOmseexA Ax ABD & A
PDOUAUT AAUTTAE Al ABGAI xU E OOOUUI ATEA EI xAO
PpoOUU Ol EAU 7EAI EAEEAE8 01 AxUI OUATEA EADPEOA

Al EOEa vuv8owti8xyw AEAEE EI EATTUAE OAOEE # |
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Wdniu3lnx8cmnmpyp EADPEOAE UAECAAT xU %l EOAT OA UT C

DT DPOUAU ADPT OO pnmb OAUEA¢ & x 7z ET 10DBICAARA OBNC

ET xAOOI OOEEAEhR DPOUAUT AAUIT T AE AT OAAlI EUAAEE

przy ulicy Wielickiej 30. Pock UF OUAT EA EADPEOAECO UAECAAT xACI
I

kolejnych 50.4631481 1 x UAE AEAEE EI EATT UAE OAOEE $
EAIF AAS8

| AARAT EAh PT AT EITATEDO PI xUlFOUUAE AUUITTT GAE
wynosi 226.176.57400 PLN i dzieliO E 6 226. 146 574AEAEE 1 xAOOI GAE 1
phnm o0, . OOAIOALEA Ui EATA TEA Uil OOAcA EAOQUAU!
2AEAOOOUA 3aAil xUi jxTEIOAE 1T Ui EAT 6 xDPEOO

Ui EATEA ZAEOOh I A 1 AAATej&dgo MembrandumAvszgstie OU a A U /
Obec¢EE T PAOAAUETA E AAIT xA O0a EOF x¢AOT T GA
Ob&8c¢EE AAIT T xA POUAUT AAUTTA AT AUEACAITT GAE
Ei i AOGAUET ACi E | EAOUEAT ET xACI h  Ayhache AT T
DOl EAEOEx [ E6OAUUT AOT AT xUAE CcOOPU EADPEOA
: AOAAU Ox1 OUAT EAh OI AUAEA E xAO0OI GAE &0
i xUlF OUUAE AEAPEOAAERh Al AAGET x1i UADPOAUA
Emitenta.

OTTEIFIOUA AGOOAIXEADBAOOTI G¢ EAPEOAce&x | £01 AOOUL

+ADEOACU xEAOT A %wi EOAT OA j AATA x U¢ET OUAEQQ

31.12.2016 31.12.2017
+APEOAE xe&AOIT U n/d 120 358 396,10
+APEOAE DI AOOAXxT xU n/d 120 318 637,00
+ADEOAE UADPAOT xU n/d 0,00
: UOET300A0A U 1 AO n/d 0,00
Zysk/Strata netto n/d 39 759,10

»08AET wi EOAT O

T &1 2- 1V #% % | [.)8% OM:I\# #): %4+D) 847 %' /
+APDEOAE UAECAAT xU % EOAT OA Ul 006A¢ 1T PEAATT U
8.WSKAZANIE NA JAKICH RYNKACH P0O) %2s7 7! 24/(j #B3D79#%" "9INE ./ 4/ 7!

Pl 0) %29 7! 24/ MIFENTALUB WorSTAWIA % 7 : 7)) D: +KBVITY DEPOZY)FTOWE

OAPEAOU xAOOI GAET xA %i EOAT OA TEA O0a E 1TEA
x AOOI GAET xUAEh AT E TEA AUEU x UxE&AUEO U TEI

9.INFORMACJE O RATINGBRZYZNANYM EMITENTOWI LUBEMITOWANYM PRZEZ NIEO PAPIEROM

7!

2411 i #)179-
%l EOAT OT xE 1T OAU Ai EOI xAT Ui DOUAU TEACI DPAD
ratingu.
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10.0. &/ 2-1 #* % |/ GH3 WHBEC 4 BMITENTA P®4VO/ 7! .) 5@ ($1 /i #),/ 79-

5+1 1 $/ 7,9GODOWYM! 2" ) 4 2! Y%[EGBEKUCYINYM LUB KWIDACYJINYM
: CIATEA U xEAAUa % EOAT OAh TEA Ui 66Ac¢U xT
OPAACT GAET xAh OE¢AAT xAh OCi ATl xAh AOAEOOAI]
iTcaAA T EA¢c EOOI OT A Ul AAUAT EA Al A AUEACAITT

11.INFORMACJE O WZYSTKICH INNYCH P@ASV O/ 7! . ) | #( OGANAME ADMIRIISTRACJI

PUBLICZNEJO/ 34VO0/ 7! . ) ! 29#3D$B" | 2" )CHAMAW/-79/ 0/ 34VO0/ 7! .) ! #(
WTOKU,: ! [ +2%3 /" @O NANMNDEI DSTATHIL2 - ) %3 ), MUBITAKIMI, +4s2% -/ ' D
7934D0) G 7 %$IZBEMITENTA$A+4s2% 4/ O/ 34VO/T1.9) -) %3 9, 5" -)I
W.) %$! 7. %* 02): %8B, I'f {# /' D/ 4) %G 7pPBA7 . !1*V3®H5!1# 3/ 7D
EMITENTA

cCITATEA U xEAAUa % EOAT OAh TEA Ul 00ACU xI1A,
i OCAT AT E AAT ET EOOOAAEA ®DANERUN BELABABOO AN 1
I AAETI OEaAU AT 1T AEITEAE 1 OOAOTEA pc¢ 1 EAOQE®
ET £ Oi AAEE | OAEEAE bl 006Dl xAT EAAER EO8OA |
EO8OA Oi Di O006bPi xAT EAERAGE U AEEAD QUIADN ¢ii 166 & U

EOOI OT U xbPeUx T A OUOOAAEA EET A1 O1 xa wi EOAT C

12.2/ "/ 7) D: EMIJENTA,7 3: #: %' s, .41 #4534 % * %*N 36045V -) #: . D
1&) . | . 3/+7AB 2% - /' D )7DA/94 D)G% . | -G ¥2 P17/ )i: | #*1)" 907 2:S%:
010) %2s7 7! 24CHUPRAWR®%N 7 . ) #( )WAMYCRIO/ 2/
. A AUEAd DOAI EEAAEE - Al 1T OAT AOI WA bl OF
emisji obligacji w ¢ & A XTUAOE E 1022872000 PLN. Emitent terminowo reguluje

OxI EA UT AT xEaUATEA xI AAA T A1l ECAOAOEOOUUSB

. . Saldo na .
Emitent Data emisji Data wykupu Kwota (PLN) 09.08.2018 (PLN) Oprocentowanie
Cavatina A 15.11.2017 15.05.2020 64 141 000,00 56 641 000,00 xAAedOC UIEATTAE O
Holding oex1 AE x OEAI E OI E
S.A. T OAU 1T AOIU x xUOTE
bazowydch
Cavatina B 13.03.2018 2.07.2019 8140 000,00 8140 000,00 7AAE0C OOAtAE 001 D
Holding 7% w stosunku rocznym
S.A.
Cavatina BA 08.06.2018 30.11.2019 2310000,00 2310000,00 7AAE0C OOAtAE 001 D
Holding 7% w stosunku rocznym
S.A.
Cavatina BB 15.06.2018 31.07.2020 1000 000,00 1000 000,00 7AAE0C OOACAE O0OI D
Holding 7% w stosunku rocznym
S.A.
Cavatina C 11.04.2018 11.04.2021 34141 000,00 34141 000,00 7AAEOC Ui EATTAE O
Holding O0exT AE x OEAI E 01 E(Q
S.A. 7Y 12 @- 1 0OAU A0

DOl EOex AAUI xUAE

0T TAAOT AR x T1TDPETEE % EOATOA TEA EOOIEAEa
EOUOACOOEaAA EACI OUOOAAES AEITTIT 1 EAUT & E /EF

iT+H1I ExI G¢ OAAI EUAAEE DPOUAU 1T AAUxA&x DPAPEAO
inkorporowanych.
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13.INFORMACJE O NIETYPORV# (  : $! 2: %. )HHK( -70GIDI7 . 1Z$S7D! ) &) ./ | #)
GOSPODARCZEJ ! [/ +2 %3 / " AWOZDANIEVD PINANSOWNM LUB SKONSOLIDOWANM

SPRAWODANIEM FINANSOWYMZAMIESZCZONYMI WMEMORANDUM
7 1 DETEE %i EOAT OA TEA xuUOOabECU T EAOUDI xA
AUEACAITT GAE ¢1 ObI AAOAUARAER UA T EOAO T AEsOU
zamieszczonym w niniejszym Memorandum.

14.WSKAZANIE WSZELKICH ISTOTNYCHMIAN W SYTUACJIFINA 3 / 7 %* ) - | ERIZFENTA %*
ORAZ INNYCH INFORMAD ISTOTNYCH DLA ICHOCENY +4s2% 0/ 73410/92: ®/$: %. ) 5
DANYCH FINANSOWYCHA&ZOSTATNI ROK OBROT®Y
/' A ATEA ObPI OUaAaAUATEA AAT UAE [EEIT Ajbz&gox UAE |
Memorandum nie x UOOabPEEU EOOI OT A UIiEATU x OUOOAA
Emitenta.
15.P2/ ./ :9 79.) NSOWYGEMITENTA
%i EOAT O TEA DPOAI EEOEA DPOIT CITUU xUT EE&x [£EIT A
16,03/ "9 : 1 2: D$.:! $:D/#26 *) D# % BICRSTASOENITENTA

Zgodnie z Art. 9 3 OA OO O Oorgarrai 8 DE [t EWaln® Aggpmadzenie,Rada

NadzorczaE : BOUAG\CAT U 3DPecEE AUEACGAEa UCI AT EA |
handlowych, postanowieniami Statutu oraz ustalonymi dla nich regulaminami.

- AOUa A

Zgodnie zArt. 18 StatD OO 3 PEEEEh : AOUA&GH jeBnBgd EiEtEectDEE AA A
AUET TVE®m Brezesa: AOUDA®T ¢ UxAT UAE E T AxT ¢UxAT UAE
3pecEs 11T +A OAPOAUAT Ol xA¢g 0OAUAO : AOUaAAD OA
¢aMUTIEOA #UcT T AE : AOUAAO C¢aAUTEA U POT EOOAT «
. A AUEAd DPOAI EEAAEE - Al T OAT AOI x OEECAA : AOU
-EAEAC -GOKOAA : AOUAAD

2AEAEC z#AIIGADWRE : AOU&AAO

Daniel Dragag# US T T AE : AOU&AAOD

-EAEAEC SOBOAD : AOU&AAD

"¢eéxT U OAURAJICOEARORAIIDII T h EACT xEAITTTAOTE o0
0OOUAxT AT EAUAAU 2AAU . AAUT OAUAES8 : A¢T I UAEAI
Pi OEAAA GOAAT EA xUEOUOACAAT EA8 300AEI xA¢ 1A
"OAT xT EAOxA , aAl xACl j OPAAE érdzihd Upiwalsytécie] OOOOE
* ACEAT 1T dOEEI T A -RidiohyCByd i(kikrungkE muizylddlog. A UT |
Opis przebiegu pracy zawodowej
T TA ¢mpx 08 O0OAUAO : AOUAAO x 4EOAET AOA | EEEAA
GW Spzo.o., Cavatina Holding.A., Cavatina Office Sp. z 0.0., Equal | Sp. z 0.0., Diamentum
Office Sp. z 0.0., Equal lll Sp. z 0.0., Cavatina&Partners International Sp. z o.0.
wl A ¢cnpe 0OAUAO : AOUAAO OPEAEREpnnE OP8 U 18 1 ¢
wl A ¢mpuv Al ¢mpyx #Uc¢T T AER SAABibIskl AAGTAGAUAE 0! 24
wl A ¢mpt Al ¢mpx OOUAxT AT EAUAAU 2AABACAEBUT OAUAE
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wli A ¢cnpt 00AUAO : AOUKAKDwWe# AOAOET A OP8 U 1818 x

wli A ¢cnpo Al ¢mpyx #UeTTAE : AOUaAd ,T AT I 1T OEOA - A1l
w 0d2011do2017Cz i 1 AE : AOQUuaAd 3O0ATTTTAT -ATACAI AT O | E

(Cypr),

wli A ¢cnpn 00OAUAO : AOU&AAOD -"-EEAROMEOO OP8 U 1818 x E
wl A ¢nnmw Al ¢mpg O0OAUAO : AOUAAO -AAOZ OP8 U 18I
wl A ¢nnmw Al ¢mpg O0OAUAO : AOUAAOCEABARE O/, O0AOOT Ac
w od200y AT ¢mpg OOAUAO : AOUAAO -52EMIAE . T OA OP8 L
wl A ¢nmy Al ¢mpg O0OAUAO : AOUAAG DDA AETiTBO0H AEA L

KRAK DEWELOPER sp. 7 0.0.)

ITA ¢nmnyg Al ¢nnmw O0OAUAOG : AOUAAD E-AXAIE0/ , 02/ ObB¢€
od20omp Al ¢mnpt #UCITAE : AOUaAdOh A 1TAOOsBT EA 0O0A
"EACAE j Al ¢mnyxy O8 -5210/, OP8 U I8 18Q

€€

: GT AT EA UA veTriTUui 1TGxEAAAUATEAI h 0AT - EAE
pAcT E¢ £OT EAEE 1 08A T AAUPDAEERAOAEENR CEOEUAAUSE
EACT EAAAT AEE Ul Al AUEU OEs x OOATEA ODPAACT G
0AT -EAEA¢ S$UEOAA 1TEA AEZECOOOEA x 2AEAOC
DOl xAAUiTui 1TA DI AOOAxEA OOOAxU i +23h
Ooexl i xAFTAGCI 10 OAEAAGOOEO ACH A ABAQU ARG & X AD (DA
ETTAGCT TEIF 20AAUDI OPT1 EOA 011 OEASB

0AT -EAEA¢ $UEOAA TEA Ui 0O0At PiI UAAxEITU DPOU

AUEACAT TT GAE C1 ObPT AAOAUAE T A x¢AOT U OAAEOT
nadzorczej, reprezentantal OA DACT T 1 T AT EEA x ObPec¢AA EATAI
DAdOOxi xUi h OP&ECAUEAITER &O01I AAAEE 1 OA OO x,
DOAxT I T AT UI xUOT EEAT UA POUAOCOsDPOOxA-T EOAGI
XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587,599 v wp +1 AAEOO OP&c¢AE EAI
Oex1T 1T xAFrTA UAAOUAT EAh EO8OA T EAcCU [T EAEOCAA 1
ETTACT TEIFI 20AAUDI OPi 1 EOA 011 OEAS8

71 AAA 0AT A -EAEACA SUEOAU x | EOAOCEA 1T O0OAOQI |
UAET dAUT T Aani® tywilde) Rarne, administracyjne lub karne skarbowe,
EO8OUAE xUTEE T A 1O0A 1T1TFA TEA¢ UT AAUATEA Al

2AEAE z#AUAIOIVAE : AOUAAD

#UeTTAE : AOUaAd x ' OOPEA +ADPEOAAEKAE $BWOAEL
$UEAEO 0OA«xted Chvatiia Sp.QloB®1 OEAAA x Ul OUA xUEOL
PDOAxT EAUA8 7 c¢nmnw OIEO OEI dAUUE OODOAEA £
! AT ET EOOOAAEE 51 ExAADG KGEAAOACR Ej 1Ta00ME AU UOGE A O
¢cnipg OITEO OEI dAUUE o BN AAAUT 1AD 1 EEEIARALE 6/ EOOAGA
2AAAEx O0O0OAAIOUAEAAAE E Ul OOA¢ x ¢mpo OIEOD

POAxT UAE POl xAAUT T a DPOUAU /EO6CI xa )UAs6 2AA
+AOEAO6 UAxT Al xa O UPT AUUT A¢ x +A1 ABARAOEE
w Bielsku" EACAER 1 AOO6PT EA DAcTEC &£O01 EAEA OAA]
)T xAOOUAEE - OOAPIIT 38!8 |/ A ¢mpt OIEO EAEI
I AGeOCo DOAxT & -EAOAOO 3P8 U 181 8h #AOAOQET A
I'A ¢mpe OIDEBGOOAEIOA ORI T EOOT U x OUAE ODe&CEAAE
nadzorczej w Murapol Asset Management S.A. oraz Partner S.A.
Opis przebiegu pracy zawodowej:

73 ITA pw | EPAA ¢mpx AUCTITAE UAOUaAaAO x #AOAOE

Cavatina
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E DA¢T E¢ pi@QrerfaisBrioistnregox ODPEEEAAE #AO
Tischnera Office Sp. z o0.0.
ITA ¢t T AOAA ¢mpyx AU
ITA ¢ xOUAGIEA c¢mpo
I AGkBA xOwhe OI EO AU
S.A
od 2016 do2017 01T EO AU¢iT 1 AE 2AAU . AAUT OAUAE -5210/,
ITA ¢x ExEAOTEA c¢mpoe OIEO PACTE &£O01 EAES DO
CAVATINA Sp. z o.0.
I A x<OWAGIGHAEDO DPOI xAAUEh EAET OAAAA POAxI1T Uh
Ob&ec¢AE ' OOPU #AOAOQET A
x TEOAOCEA T A pw OEAODIT EA ¢mpao OI EO Al o
prawny w Dziale Realizacji Inwestycji MURAPOL S.A.
x AUAGT EAE x ITEEGMOEA WA OB AITOAREA®EAODPT EA ¢mpo

AOUOOAT OA POAxT Aci x +A1T AAI AOEE .1 xI-OEAI OEE

M ™M ™M ™MWMHR ™MWMHMN

-AT AOU DPOI xAAUE DI AUaxoOUU 1T A OEAC
1 I G¢ CI ODbIi AAA c‘)E”flA'Jag DA 5(\9 AEE’@A “1g A g+'|'AT2§AM
ITA AUEACAITT1Geg TEA EAOO AUEACGAITI

I T U2 AlEA X E ik skiesleloltidinich Hlat aiel 1
pAcT Ec A&OT E I O8A T AAUPDAEEAOAEEROQEO®ADUS
EACI EAAATA UT Al AueU OE6 x OOAT EA OPAACT G
Pan2 A £A¢ T-BEAA ABBRICOOOEA x 2AEAOOOUA $¢OI'1 EE& x
TA PT AOOAXxEA OOOAxU 1T +23h TEA EAOO 0&xI1 EAL
prowadzonego na pdd OOAxEA DOUAPEOEx DOAxA DPAdCOOxA E
Polska.

Pan2 A EA ¢ 1-BMl AWUOOAE DI UAAXETTU DPOUAU OaA ODPA.

: CIT ATEA U

)—>>°

AUEACATI TT GAE Ci OPT AAOAUAE T A x¢AOT U OAAEOT
nadzorczej, reprezentanta lh DACT T 1 T AT EEA x ODP&cAA EATAIT
DAdOOxT xUi h OPeEc¢AUEAITER &£O01 AAAEE 1 OA OO x,

DOAxT I T AT UI xUOT EEAT UA DPOUAOGO6DPOOXxA-T EOAGI
XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 59Q®iwp +1 AAEOO ObecAE EAT AI
Ooex1T 1T xArT A UAAOUAT EAh EO&EOA T EACU I EAEOGAA 1
ETTACT TEF 20AAUDPT OPT 1 EOA 011 OEAS8

Wobec Pana2 A EAE A x All AOQAUAEA 1T OOAOT EAE ¢ 1 AO T EA
UAET dAUT T A i tywil®h Relkne, Aatiministracyjne lub karne skarbowe,

EOe OUAE xUTEE T A 10A 1TTFA T EA¢ UT AAUATEA Al

DanielDragaz# U¢ 11 AE : AOU&AAOD

#UCTTAE : AOUaAO x ' OOPEA +APEOACT xAE #! 6! 4
Finansowy.

7AUAGTI BAKADOEBEAET - AT ACAO x S$SUEAIT A $1T OAAUOX/
j 7TAOOUAX A I OAU PACTEE Oil1o6 -ATACAOA x S$SUE/
Audit and Accounting Services). Posiada ponad 40A OT EA AT GxEAAAUAT EA
EOe OA UAT AUt xARBEAEABAEOAOMOAENT AT AAh 2AAEC
Doradztwa Transakcyjnego w EY.

5EIl dAUUE 51T ExAOOUOAO %ETTTIi EAUT U x +AO0I xEA
OAAEOT ET xI GAE 1 OAU xEAI A OPAAEAI EOOUAUT UAE
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ODOAxT UAAxAUE GIAREAGABDOBMROE3I3&h AT OAAUOxA AEU
x 01 OAA E UA COAT EA4s8

: AET dAUUu¢ DOiI AAO bPi O006DPI xATEA ExAI EAEEAAUEI
*ROO o0éxT EAI OAUAOOI EEEAI DOI COAI O ExAI EA
AT GxEAAAUAT EET ATl OREOBOBAA@ESAET OOOxh UAOUA
0 OEAAA AT GxEAAAUAT EA x UAEOAOEA AOAUOO
OEI T OT 1 EAT xAT UAE ODOAxT UAACJ zgo@ikid A poBkimi UAE OF

OOAT AAOAAI E OAAEOIEI xI GAER -33& E 53 '1108
Oet+ T UAE OAEOI OAAEh OAEEAE EAEJ EI 1 AEhR TEAOO
komunalne, eAT i i AOAAh DHOTI AOEOU DOUAI UOEiT xA8

001 xAAUEE¢ DOIAAEKODEMOORAAMA HBOUUCIH OF xATEA D
bl AAUAO bDOT AAGéex Yo/ 30/ qh xAOAIFATEA - 3¢
70pé1 1T UAE Al A '0O0Pb +APEOACT xUAES

70PbEcPDOAAT xAE U EI EATOGAIE U 1T AOO6POEAAUAE O
. EAOOQOAET I T GAE E RAFAKOGIAQ®ARBE]KZA AA., Grupa Cavatina, REINO
(Alchemia), Torus, ETEX.

%l AOCAOUEA E @§oOc OODAE vl AIOLAONAUT A 4152/ . h ' 00D/
GDF Suez, FCC (A.S.A)

Automotive Delphi, Pilkington (NSG), Hutchinson, Grupa FCA (FIAT), Autodibtrtion (PHF),

Fundusze Private Equity i inwestorzy strategicznMVC Capital, Tristan Capital Partners,

Macquarie Group, FIMA, FCC (A.S.A)), Otis, Oaktree, Golden Star.

: CTATEA UA UegT T 1 UiDaniel®ragak dkPesichobtatnich B lat id 1

pAecT E¢C AOT EAEE 1 0eA 1 AAUT OOEAaAUAE |1 OA UAOUa
EACT EAAAT AEE Ul Al AucU OE6 x OOAT EA OPAACT G
PanDanielDragd EA AECOOOEA x 2AEAOOOUA $¢OI 1 EEE«x
TA PT AOOAXxEA OOOAxU DPEGABD REAOEADODxABKRERLI
POT xAAUTTACT TA PIAOOAXxEA DPOUAPEOEx DOAxA
Polska.

PanDaniel Dragdl EA UT O0OA¢ DI UAAxXxEI T U POUAU O0aA OPA

AUEACATTT GAE C1 OPT AAOAUAE TTEA »E0OA EIAE EOAMAEDIT
T AAUT OAUAER OADPOAUAT OAT OA 1 OA PACTT 11T AT EEA
DAdOOxi xUi h OP&ECcAUEAITER &O01 AAAEE 1 OA OO x,
DOAxT I T AT UI xUOT EEAT UA DPOUAOCODGOXAIT EOAGI
8886)) +1 AAEOO EAOTACI T OAU A0OO8 vuvyxh vwm E
Oéx1T 1 xAFrTA UAAOUAT EAh EO&8OA T EAcCU [T EAEOCAA 1
ETTACI TEI 20AAUDPI OPi 1 EOA 011 OEAS8
Wobec PanaDaniela Dragiw okresie ostatnich 2 latte A O1 AUUe¢U OE®6 AT E
UAET dAUTT A Pl O0OsbPi xATEA AUxEITAh EAOT AR A
EO8OUAE xUTEE T A 10A 1T1TFA TEA¢ UT AAUATEA Al
Rada Nadzorcza
Zgodnie z Art. 143 OA0OOO00 3PeCEEh 2AAAOE édilddctOddUA 3 Dé
OUAGAEO AUcCTTE&xh DI xi ¢UxALUAE DPOUAU 7AITA
A 2AAU . AAUT OAUAE EAI AAE EAA

, EAUA AU¢ITTE
AOT AUA OAExA¢
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(@}
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X

2AAU . AAUT OAUAE E O x
A¢ xUAOATU TA ETITAETA E

m 3,

E
As

I —

. A AUEAd DOAI EEAAEE -Ai T OAT AOI x OECAA 2AAU
Filip Dziudaz 0 O U A x | A R&uj NbdzArtre]

Sebastian Kulejewskg # U¢ T T AE 2AAU . AAUT OAUAE

OET OO0 z#AXEIdIO¥E 2AAU . AAUT OAUAE

Filip Dziudaz0 OU A x I AT RadyWadAottzej

$A0OA PI xT ¢ATEAd pw8mnx8cmpyx 08

Okres kadenciji: 3 lata (19.07.2020r.)

Dyrektor Komercjalizacji i Akwizycji oraz od 207 0 OUA xT AT EAUaAU 2AAU .
x #AOAOET A (T1AETC 38!8 [/ ADPI xEAAA iUA OAI
ET T OOAEAT OAT E 1T OAU OPOAxOEA &EO1 EAE6 EIT 1 OA
DI xEAOUAET E AEOOI xUAE AOAUT Eéx x +OAET xEAN
bl AUAOEO EOOTEATEA '+ 1TADPI xEAAA UA DPOT AAO /
x 011 OAA E3AEACOMTEAEMAAUAT EA x OAEOI OUA 4/
OAEOI OUA OPOUAAAIrU TA OUTEO TEAOOAEI I T GAE |
%ETTT1I EAUT U x +OAET xEA T A EEAOOT EO &ET AT OA

UcT I T 1T UiFilipi D@ud&vA dkrddibAdtainiBh Shiat rileA 1
pAc¢l EE £&£0O AEE 1 0eA 1T AAUT OOEAaAUAE 1 OA UAOUs4
EACI EAAA EE UT Al AUEU OE6 x OOATEA ODPAACT G
PanFilip Dziudal EA AZECOOOEA x 2AEAOOOUA $¢OFT EEE x
na podstawie ustawyo KRB T EA EAOO 0Oéex1 EAI xPEOAT U Al O
POl xAAUTTACT TA DPI AOOAxEA DPOUAPEOEx DOAxA
Polska.

PanFilip Dziudal EA U7 00A¢ DI UAAxXxEI T U POUAU 0aA ODPA,
AUEACATTTGAE Ci ODAAEOABLE T OAUxDAGTEBEAT EA £O
T AAUT OAUAEhR OAPOAUAT OAT OA 1 OA PACTITIi1AT EEA
DAdOOxIT xUi h OPECAUEAITER &£O01 AAAEE 1 OA OOI x,
DOAxT i T AT UI xUOT EEAI UA SOWABED® DI xA - U AR ¢
8886)) +1 AAEOO EAOTACI T OAU A0OO8 vuvyxh vwm E
OexT 1T xArTA UAAOUAT EAh EOeOA [T EACU 1 EAEOAA 1
ETTACI TEF 20AAUDPI OPT 1 EOA 011 OEAS
Wobec PanaFilipa Dziudy w okresE A T OOAOT EAE ¢ 1 A T E
UAET dAUiTA bDioOsbI xATEA AUxEITAh EAO
EO&EOUAE xUTEE I A 1O0A iITIFA TEA¢ Ul AAUA

L Ci AT EA UA
7
]

> [T

(#)

Sebastian Kulejewski z# U¢ 1T 1T AE 2AAU . AAUT OAUAE
$ AO0OA DPlaxd.ayAMLE.
Okres kadencji: 3 lata (19.07.2020r.)
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#UCT T AE 2AAU . AAUT OAUAE x ZEOIEA #AOAOETA
2AA1I EUAAEE )1 xAOOUAEE8 / APi xEAAA UA 1T AAUg&O
AOAT x1 AT UAE ET xAOOUAEEAEOOPBDSEAROBADEBAET AAUDRA
OAEEAE 1T AEAEOEx ERH UKAIEOGAI A1 AADOAAIT UdGe O I
Hamilton Sundstrand w Rzeszowie, centrum danych Polcom w Skawinie oraz wielu
ETTUAE DOI EAEODE x EIT i AOAUET UAE E GEAOUEAI
Cl ObT AAOAUa x UAEOAOEA AOAT xTEAOxA E ETT1 00«
w stosunku do firmy Cavatina Holding S.A.

: CT AT EA UA UET 1T 1 UBebastaxKulkjdwskivblrasid dstatnich A 1

1AO0 TEA PACTEC AOT EAEBAUAEAAUABUKOOEARGADAI
i EOAOEA EACI EAAATAEE Ul Al AugU OE6 x OOAT EA
Pan Sebastian Kulejewskii EA  AZECOOOEA x 2AEAOOOUA $¢OI1
DOl xAAUT T UI TA DPIi AOOAxEA OOOAxU 1 +23h ]
OexT 1T xArTACIO POIABAGOACT T A PI AOGOAXEA POU
ETTACI TEF 20AAUDPI OPT 1 EOA 011 OEAS

Pan Sebastian Kulejewskii EA  UT O0OA¢ BHT UAAxETT U DOUAU 0a
DOT xAAUATEA AUEACAITIT GAE Ci1 Obi AAOAUAE T A «x

AUci 1T EA ABAROAUAER OADPOAUAT OAT OA 1 OA DAcTITI

DOUAAOEGAET OOOxEA DPAJOOxi xUi h ODPECAUEAITENHN

TEA Ui OO0A¢ OEAUAT U POAxIT T TATUI xUOT EEAI UA
Ol UAUE A ¢5%XVIBKd@&ksy h OT Aci 1T OAU AOO8 vuvyxh vwn E
EAT Al T xUAE 1 OA UA Oex1ixAlITA UAAOUAT EAh E

DOUAPEOeEx POAxA PAJOOxA ETTACT TEI&I 2UAAUDI O
Wobec PangSebastiana Kulejewskiegx 1 EOAOEA 1T OOAOI1 Ednithiec 1 AO
Ul OOAEU UAETJdAUITTA bpiobobpi xATEA AUxEITAR

OEAOAT xAh EO8OUAE xUTEE T A 1O0A I1TFA TEA¢ Ul

OET OO0 *AOCEH#ORBRE 2AAU . AAUT OAUAE

$A0A PI xT ¢CATEAd pw8mnxs8cmpyx 08

Okres kadencji: 3 latg19.07.2020r.)

#UeT T AE 2AAU . AAUT OAUAE x EZEOIEA #AOAOETA
Projektowania z EEAOT xT EE UAOPT €O bDPOI EAEOT xACi #AO/
011 EOAAET EEs 1 a0Ea x 'I1ExEAAAE 1A xUAUE/
wieloletnie df Gx EAAAUAT EA x DOT EAEOI xATEO E EEAOI x

/A ¢cnnt 08 DI OEAAA OPOAx1T EAT EA AOAT x1 AT A

DOl EAEOI xATEA AAU 1 COATEAUAd8 | A ¢mnmuvO E
Rzeczypospolitej Polskiej. Jest autorem prEAEO& x  %NOAT " OOET AOGO 0,
I OAU S$EAI AT OOI /1 AEEAR E #AOAT1T 41 xA0 xA 7C

DOl EAEOI xA¢ E EEAOI xA¢ UAODPI ¢CAT E DPOI EAEOT x U
AEOOT xA T OAU EATAIT xA [ Es AUU iéth] TYthach, x + A Q]
"UACT OUAUU E %l Al acd8 001 xAAUE AEOOI bDOT EAE
EA EAOO TEAET T EOOAT AUET A

x 4UAEAAEh EOGeOA 1
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: CTATEA UA Uvegi il

bDA¢iT E¢ &£OI EAEE 1 0&A 1T AAUT OOEaAUAE | OA UAOUsa
EACT EAAAT AEE Ul Al AUEU OEs x OOATEA ODPAACT G
Pan OET OO0 *TARDE d GEEE; OOOEA x 2AEAOOOUA $¢OI 1

U0 ET GOE W AdiiiddosiddEh lat 0ied T
é
I

prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, mA EAOO 0O&x1 EAI x DI
OoexT T xAITACI 1O OAEAOOOO POT xAAUTTACT TA bi
ETTACT TEF 20AAUDPT OPT 1 EOA 011 OEAS8

PanOET OO0 HFRADEUJIOEGAE DT UAAxETT U DPOUAU O6aA OPA
AUEACAT 1T GAE CT OPAAMEAANR ET 0AU xBAAOTEIATE A £OI
T AAUT OAUAER OADPOAUAT OAT OA 1 OA pPACT 111 AT EEA
DAdOOxI xUi h OP&cAUEAITER A&O01 AAAEE 1 O0A 0OO0I1 x,
DOAxT I T AT UI xUOT EEAT UA DOBAEOADGOOAVABDEGAGIE
8886)) +1 AAEOO EAOT Aci 1T OAU A0OOG8 vuvyxh vwm E
Oéx1 1T xAFrTA UAAOUAT EAh EO&EOA 1T EAcCU [T EAEOCAA 1
ETTACT TEF 20AAUDPT OPT 1 EOA 011 OEAS8

Wobec Pand) ET OOA * WEEFODARMERAGIOOAOT EAE ¢ 1 AO TEA O
UAET dAUTT A Pl O0O6sbil xATEA AUxEITAh EAOT AR A/
EO8OUAE xUTEE T A 1O0A 1TTFA TEA¢ UT AAUATEA Al

17.DANE O STRUKTURZE AKIDNARIATU
. A AUEAJd OCGAAERMAEE -1Ad 1T OAT AOI EAPEOA¢ U
175.713.426,00U¢ 001 OEAAAI AUEAOEaAO PDPEo¢ [ EIEIT

A

e x

AUOAOUOOA AxAAUBAMNGAEM BEOURR:; TUR TOUAEX po8TCo
AG

E

PEo¢ [ EIEITéEx OEAGRIDOAOAODOAVOUGGA KK DOAUUE A
x AOOT GAE 11 DET AUIWAERIL FRB2A18rUT OOACT AT ETTATA 1
DI xUIF AE DT AxUlI OUATEA EADEOAECO UAECAAT xACI

DOAI EEAAEE 1T ET EAEOQUACT - Zafejestohnd ® Krajowgd UT OO A

2AEAOOOUA 3aAi xuis 30aA 1T A AUEAd bHOAI EEAA
UAECAAT xU xUTTOE 1T AAAI pxuv8xpo8temnhnmn UES8

Y{LBD! 'Y/ , Wb! {tj_YL /!'x!l¢Lb! 1 h[5LbD {tj _Y! I
WIELICKA28,3®pH Yw! Yj 2
ZaS2SaliNR gl yS2a LINI ST { MN& RS yoord e sREYVINI Y NIgASs - L 2 @ RT AL

wS2SadNHz { PDR26S32
pod nr KRS 00@90167w dniu16.08.2017
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Wpis o
ustanowieniu

. Nazwa serii akcji £ A 7A001 G 7001 ET ¢ :
Nazwa i adres . . . 7A00l G, =5 <5 7 - . ograniczonego
. ) oraz liczba akcjiw  Data Emisji . .~ 111 EI Al I Uprzywilejowanie dokonanych
akcjonariusza danei serii nominalna akcji serii akdii “DEAOD prawa
) ) xUET T UxAT |
U TAAEA&L T
100 000 ABAEA TEDTEOU()A
o 19.07.2017 phnn UR prnmn8nnnfinmn %_Ic_ xECAAAI AOAE xDE
akcji serii A uprzywilejowane SR oa
DEAT Eb |
Cavatina Sp. z 0.g e A
PR, - | DT EOUOA
00-078 Warszawg 120 ..218 ?37 29.09.2017 phnn URpcem8cpysopao 0 I;I'LT\IE AL'J ¢! xE¢AAAI AOAE xDE
018 - AO( akcji serii B u)érzywuejowane T EADEAT B
0EC OOAOH
55 394 789 AeAgp 74Pl EOUOA
oo 26.02.2018 phnm UEUUSGmIwawﬁnnI.'c xEEAAAI AOAE xDE
akcji serii C uprzywilejowane TEADEAT H

» OBAET 4 %I EOAT

& :CIATEA U bPixUFOUUIh EOCE6CA AEAUBEDABIOCE QAT AMcAlRMICOHE UCT 6 A
226.176574h 11 EQ&E®A [ EA¢T [T EAEOAA x AT EO xus8ti8etuo OIEO jbEODOS
xUi EATETTACI DI AxUIFOUATEA x +OAEi xUi 2AEAOOOUA 3aAi xUI 8

18.PODSTAWOWE INFORMACJE $: ) ! | !, . /EN®A ZEWSKAZANIEM W3 : #: %' s, . [ | #)
02/ $5+439. +s7 :,POSIADANYCHISTOTN¥ ( : %: 7/, %n J) +/ . # %3

$UEACAITT Geg %i EOAT OA

3DECEA OIT UPTAUBEA AUEACAITTGeg x ¢mpx OIEO E
ET1AET Ci xAh [T AEaAA T A AAI O 1CEGPEAKDBDAUGOEEAM A
AAT T xAh DPOT xAAU&AAA UAO&xITI AUEAcCATTT Geg AOA
xUET T AxOOxAh EAE E AUEACAITT1Gg x UAEOAOEA «xU
i E6AUUT AOT AT xUAE CcOOPU EADPEOACT xAE #AOAOQET A8
3DECEA POI xAAUE 1T 061 ERAIIl AGANEAKAT T A DI UUOE
i £ET AT O1T xATEAQ T A Ol UxéE CcOOPU EAPEOACT xAE x
AET AT O1 xATEA ¥ DI I UAUAE OPECEI Il Bl xEaUAT UI U
celu realizacji przez te podmioty inwestycji @weloperskich.

$A1 OUU OiT Ux8E AUEACAITT GAE 3P8CEE AO6AUEA DIl
UciiTa UA ObpecAE 1T PAOAAUET UAEh DI xI ¢AT UAE A

COOPU EADEOACT xAE #AOAOET Ah EOEOAE AAI Al EAOC

1T 2AAl EUAAEE EI xAOOUAEE 1 AUl AAUAEAAAE OE®
caAUaAa x OIF AEA 1 AEEI G¢ E UAI AOU xEUOA
UAAx AT ABETxBAAMO000EODOOa OAAET EAUT &4 xDPEUxA
eksploatacji

1 Zapewnienie odpowiedniej skali inwestycji w celu uzyskania optymalnych
DAOAI AOOe x | DRAAAEAERAIVVAREE T AEAEOEXx T OAU
AOAI Abex ET OUOI xUAE

§ Oferowaniu najemcomkonkuA T AUET ACT ET OUOO

X

)
AAT U OUTEI xAE xUOO0oDOEAAAE i

A
pi A
UxEBEOUATEA AUT AT EEE AUEACAd EITITA
PT POUAU xUOT EE b-buf)Briytnavaydhindjemdom E | AE
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Rl Ux8E 3DECEE AVAUEA 0Oé&x1 EAI DPi1ACAE T A OUOOA

AAT O AA1I OUACT OT UxTEO cOoObPU EAPEOACT xAEh OA
DIl xEAUAT Ui 1T OAU OAAI EUAAEE EI 1 AETUAE ET xAOOU?
Strategia Enitenta i Gupy AAUOEA T A AEaci A OTUxEEATUI 171AA
AEAEOUxT 1T Gg Ul OOAcCA xEAITTEOI OT EA DI OxEAOAUIT |
AAxA1T T DAOOEEAEhR EO&OU OI 11 AAl UAEECAAAq

1 P PEAOxOUARh 1T AAUAEA [linBike) frief doirdzumbdy jestT AAT O
AOAE OOOUUI UxATEA 1TEAAEAEOUxT ACI AATEO C(
Ol T xAT E POUAAxOO6PTUIE U T AOT AUAT EAI DPeAOT I
TA AOAT xo6N
1T 1TAO0OO06bPT EAh O1T EEAOI xU OUOOAI AOAIKADI xAT EAN
ET xAOOUAUET UAE DHOUU EAATTAUAOT Ui UAAET x AT E
AAOCECT Oh xUO&lTEAEaAaAACT EIT xAOOUAEA DPOIT EAEODI
0.0. na tle konkurenciji;
1 EAE OéxT EAIRh DI AxUIOUITA TAECAAU 1T A AUEA
bl xEAOUAET E E ODPOUAAAI 48
01 xUIF QUA UAc¢T I AT EA UA bifentd iFGAIRyd AORKIUIT & O A EMIOORHE |
Ei il AOAUET UAE E xUO&éITEAEa T A OI A EIT1TEC ES8

m»

EOOAT A
Strategia HEnitenta i Grupy UAECAAA AOAT x6 I AEAEOS& x AEOOI

wyselekcjonowanych lokaliz2A EAAE Ul AEAOEAAUAE OE® x v 1 AExE

1 zapewnienie odpowiedniej skali angstycji w celu uzyskgnia op'EymaInych
DAOAI AOOéex 1 PAOAAWAEH UAAE AFE GBAAEITEAWL T DOUI Al E
kosztowych,

1 OAAI EUAAEA ET xAOOUAEE 1T AUT AAUAEAAUAE OEo6 A
1 AEET Gg E UAI AOU xEUOAITTA U AEAREOUxITIT GA
ET £#0AOO0O0OEOOO4a OAAET E AKddztiekspldatac,x AEaAaAa T A xUC
I oferowanie najemcom efektywnego kosztu najmu na poziomie konkurencyjnym w
001 OOT EO AT GOAATEAE OUITEI xAE xUOOoDPOEAAAE
UxEOEOUAT EA AUT Al EEE AUEACGAd EIT T AOAEAI EUAA
wyOl EE DT UET I -oud ordyknawhdyéhbajemesin O
7 UxE&QAUEO U bDPI xUIFOUUI DI UUOGEAT T ameziwAidrmid x AT EA
DI ABUTA EAATT OOAE bDPIixEaUAT UAE E DI AxUIFIOUATE
(inwestycyjnych, operacyjnych) na zakupCOOT O0&x E A&£ET AT Ol xAT EA PO,

0T 1T AAOT DI AE6OI EOIEE x AAI & OHOUUOEAT EA EET AT OI
COOl 6ex PI A TixA ET xAOOUAEA OOAT I xEaAA EI 1 AET A
1. Oferta
%l EOAT O OAAT EUOEA A0l A neik kohdicgnym hidra)AT T DA O
. A AUEAd DPOAI EEAAEE 1T ETEAEOUACT -AiT OATAD
inwestycje:

1 Equal Business Park A
+0OAEé&xh OiI 8 7EAI EAEA jx8yem I¢ ',!qQ
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1 Equal Bu

siness Park B

+OAEé&xh Ol 8

1 Diamentum Office
701 AeAxh Ol 8

Inwestycje w realizacji :

1 Equal Bu

siness Park C

+OAEé&xh Ol 8

i Carbon Tower

701 A¢Axh

7EAIAEAEA

i pps8xom 1Ig ,

21T AT O1T EAUA j w8omm i¢ ',!Q

7TEAI EAEA

01 AT T x AT Anie OndstgchA1® 2019 r.

9 Tischnera Office

jcosnnmn ¢ , 1 q

Ol 8 &AAOUAUT A jpw8pnm ¢ ',!Q

+OAEé&xh OI 8 4EOAET AOA joo8ynm I¢ ',!Q
01 ATT xAT A OET dAUATEA ET xAOOUAEE ¢1 c¢cmp
1 Chmielna 89

Warszawa, ul. Chmielna 89 (25.000 m2 GLA)
01l ATT xAT A OET dAUATEA ET xAOOUAEE 01 c¢mp

Inwestycje planowane:

1 Palio

" A Aldul. Jana z Kolna (21.500 m2 GLA)
o1l ATT xAT A OET dAUAT EA ET xAOOUAEE 11 c¢mp

2. GrupaEADEOA¢C
%i EOAT O

I x A

x ODECEAAE UAI AT L

b EAPEOAE O bPiI AOOAxIT xACI

3DECEA
100K Sp. z 0.0. 100
Equal Il Sp. z o.0. 100
Tischnera Office Spz o.o. 100
Cavatina Office Sp. z 0.0. 100
Carbon Tower Sp. z 0.0. 100
Diamentum Office Sp. z 0.0. 100
Cavatina GW Sp. z 0.0. 100
Cavatina SPV1 Sp. z 0.0. 100
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Cavatina SPV2 Sp. z o.0. 100
Cavatina SP9 Sp.z 0.a 100
Cavatina SP¥ Sp.z 0.a 100
Cavatina SP¥ Sp.z 0.a 100
Cavatina & Partnerdnternational Sp. z 0.0. 100
Deweloper Media Sp. z 0.0. 100
Equal | Sp. z 0.0. 100

4. Konkurencja
Warszawa

W analizie konkurencji wykorzystano biurowce klasy A zlokalizowane w Warszawie w
Centralnym ObsA OUA " EUT AOGOh T AAAT A AT OFUOGEO DI ¢mp

Nazwa: Spektrum Tower

Lokalizacja: ul. Twarda 18

| Al Acei G¢ T A ET xAOOUAEEJ ph Ei

.1 d cy Tmnm io
| PEOYJ " EOOI xEAA T AAATU AT OFUOEO x ¢mpt O
Posiada certyfikat BRo%! - 8 7 1T AEAEAEA DI UA AEOOAI E

OAOOAOOAAEANh EIETEEA 1 AAUAUT A 1T OAU EI OA £E

oi OEAAA OOiI EAEE T A O1l xAOU 1T OAU DPOUOUT EAA 1

I AT Acei G¢ T A ET xAOOUAEE(, rp Ei

", 1'dq vo mmm 6

Opis: 39PEB6 OOT xU AOAUT AE T AAAT U Al OFUOBGEDO x ¢
postojowych na 5 poziomach podziemnego parkingu.

Nazwa: Warsaw Spire

Lokalizacja: Plac Europejski

Z A N o~ A 2

[

,''d pmm mAhTM Il o

| PEOd +1 1Dl AEO OOUAAE AOAUTEeéex UITEAI EUT >
funkcje biurowe i publiczne.

. AExUI OUU AOQOAUT AE 1 A xunéokelighice). ¢qgm | j x OUI
I AAAT U Al OFUOGEO x ¢mpoe O1 EOS8

Posiada certyfikat BREEAM.

+ OAE & x
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W analizie konkurencji wykorzystano biurowce klasy A zlokalizowane Krakowie, oddane
AT Ol @E ©kukw budowie.

. AUxAqg : AACT AEA " OOET AOGO O0AOE

, T EAT EUAAEAg OI1 8 : AAcT AEA

I Al Aceil G¢ T A ET xAOOUAEEQ thu EI

GLA: 11 200 nd

Opis: Siedmiokondygnacyjny biurowid ET1 AOU ' h T AAEI OEaAaAU Pl x
AEOOI xa 1T OAU EiT i AOAUET a8 1/ AEAEO Bl OEAAA O
AAT OOATTEA TTTEOI O xAT UCORNOBRT a ARAPERRAOAT ¢
UAAAUPEAAUAT EA POUAAExDI I AOI xAs8

"OAUT AE TAAAT U AT Ou201@ikux AT EA x ExEAOITE
Nazwa: Wadowicka 3

Lokalizacja: ul. Wadowicka

| Al Acei G¢ T A ET xAOOUAEEJd mh =4
GLA: 31 000 nd

| PEOG )T xAOOUAEA T AARAEI OEA OOUU AOAUT EE AE
OEAAI ET PE6OOT xAh U CAOAIAI BT AUEAITUIi8 . A
handlowo-uO ¢ OCT x A 8

Obiekty w trakcie budowy.

Nazwa: Biurowiec Imperial

, TEAl EUAAEAd O1 8 7AAT xEAEAT2UAI EAGI T EAUA

| A1 Acei Geg T A ET xAOOUAEEQ mh Ei
GLA: 5000 nb

| PEOG " OAUT AE AEOOI xU EI AOU ! bPi OEAAAg Ab.
"OAT xA OT UPI AUbOMsroku ) 6 ExAOOAT A ¢mp

01 ATi xAT A AAOA 1 AAATE A xAIO OON-CU @it pxyA 108 £ 68
Nazwa: Bonarka for Business G

Lokalizacja: ul. Puszkarska

| Al Acci G¢ T A ET xAOOUAEEd o Ei

GLA: 10 000 nd

Opis:Inwestycja stanowi kolejny etap w kompleksie Bonarka for Business.

Posiada 8kondygnacji naziemnych i 2 podziemne.
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OAAAT U AT OIFIUOEO x I AOAO ¢mpyx O8
Nazwa: DOT Office G

Lokalizacja: ul. Padole/Czerwone Maki

| Al Acei G¢ T A ET xAOOUAEEG thvu EI

GLA: 4 200 nd
| PEOd " OAUT AE AEOOI xU El AOU ' OOAT 1T xE&AU
P ATT xAT U OAOI ET T AAATEA Al OFUOET xAT EA OIi

Nazwa: Sawig Office

Lokalizacja: ul. Bonarka
] Al ACci Gg 1A ETI xAOOUAEE] p EI
GLA: 3000 no
| BEOG " OAUT AE AEOOI xU EI AOU ! bPiI OEAAA v E’
Ppi AUEAITas8 7 CAODAUDAERAEBRAOESG ¢p I EAEOA b
" OAT xA UAET dAUITA x | AOA® ¢mpx OI EO8
701 A¢ Ax
7 AT Al EUEA ET 1 EOOAT AEE xUEI OUUOOATT AEOOI xAA
oddane doOF UOEO DBl ¢npmn OI EO E x AOAT xEAS8
Nazwa: Green Towers
Lokalizacja: ul.Strzegomska
] A1 ACEi Gg 1A EI xAOOUAEE] p Ei
GLA: 25 000 nd
| PEOd $xA Al EI kdbdydnkfine A @arkibdari Bodziemnymi na
183 w jednym budynku i 142 w drugim.
I AAAT A AT O 2008FcRu. x ¢mnpc¢ E
Nazwa: Business Garden
Lokalizacja: ul. Legnick
] A1 ACEi Gg 1A EI xAOOUAEE] p Ei
GLA: ok. 110 000
| PEOY +1 1 Bl AEO AEOOT xUypy CAKGAVIAE& AR DOEOOAIN 1AL
I AAAxAT A Oa Bl B0IAROEED8 Ul AEAa OEo6 Oéx1 EAL
I CO& A OA+#vypdcyAkovsy] 1
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Nazwa: West Gate

Lokalizacja: ul. Lotnicza

I Al Acei G¢ T A ET xAOOUAEEG v EI
GLA: 16 200 nd

Opis: Budynek5E T T AUCT AAUET U AT AOUA OET 1 OT EET xAT U
i EAOOA 1T OAU AOOI OOOAAT xa 1T AxT ATEAa ! ys8
/| AAAT U AT OFrUOBGED «x

2015 roku.

Nazwa: Verity Business Centre
Lokalizacja:ul, ACT EAEATO0T Ul AdOEA
I A1l Acei G¢g T A ETI xAOOUAEEd rp EI
GLA: 9 468 nd
AT AOUA OET 1 O1 EET x Al
EO x ) ExAOOAIT A c¢mnpx

Opis: Budynek 7ZET T AUCT AAUET U
"OAUEA T AAAT U AT OFU

O =«

Nazwa: Beta Centre

, T EAT EUAAEAgq O1I 8 3UAUADPEJdOEA
| Al ACET Gg T1AmET xAOOUAEE(

GLA: 3000 nd

Opis: Budynek 6ET T AUCT AAUET U I AAAT U AT OFUOEO «x
" AAdOE
7 AT Al EUEA ET 1 EOOAT AEE xUEI OUUOOATT AEOOI xAA
I AAAT A AT OHUOEO Pi ¢qmpm OIEO E x AOAI xEAS
Nazwa: Centrum biurowe Neptun
Lokalizacj: al. Grunwaldzka
I Al Acei G¢ T A ET xAOOUAEEGd 1 EI
GLA: 15860 mod
Opis: Bud,yn,ek %ngor]dyg.r.lacyjny Z trzema poziomami parkingu podziemnego na
pvw OAI Il AEI Aéx 38
. EAAACA onm 16 OOAIOOXBLITIXIRBAT A EAT AT T x1
Posiada certyfikat BREEAM.
I KAAT U AT O4rak@EO x c¢mp
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Nazwa: BCB Business Park-" A¢ OUAEEA # A1 60001 " EUT AOO

Lokalizacja: ul. Azymutalna

| A1 Acei Gg T A ET xAOOUAEEGd pu EI

GLA: ok. 45 000 m

| DPEOG #A1 0001 AEUT AOT xA AT AAT T x1 OEECAAAEA4.
ET AOU ' h o A O Anardié&nch or&r® Bolowegol aktualnie jeden

biurowy oddany jestdoOF UOEO j x ¢mpc¢ Obudodi€bapo EAAAT E
9250mo g : 11T EAT EUI xATA x PTATEIFO 11 01 EOEA EI
Nazwa: Tryton Business House

Lokalizacja: ul. Jana z Kolna

| A1 Acei Gg 1T AknEl xAOOUAEEQ €
GLA: 21000 m6

| DPEOY " OAUT AEPDEOARAADE % ERAR 6ppCE xAXASEA EA GpA U1 E
1T EATEUT xATU TATE %0OI PAEOGEEACT #A1 0001
i Starego Miasta.

| AAAT U AT OFLUOEO x ¢mnpe Ol EOS8

5. Opis rynku
%l EOAT O POIAMAAUER AUEATAEXEOGEOUUAE OUT EAA
AEAOAEOAOUOOUEA DiijOURUARSCEd T2U0MEH @A T#Esixi EAOO

Warszawa-D i AA

7AO0UAxA EAOO T AExXxEOGE®UUOI I OBREERIEADEBOHANWU
min m2 nowoczesnej powierzchni biurowej. Namapie | EAOOA xEAA¢ UAO
EAE E OUAOAC Uil EAT EIT £0AiIGIOC@EE KO T UAE |
tramwajowych czy dalszeD OAAA T AA 071 ¢OAT ET xa [/ Ax1T AT EAa
01T ¢ OAT ET xUI

Rynek warszawskiOOAT T xE 1T AAAT EA 1 AEw Euwogi®pod DI AA
xUCIl 6 AAT DI AT T x Abiuvkolve] B W faFid RaliZagiizEerminem
oddania2018-2020 pozostaje 880 tys. m2.

. AEXxESEOUAR OAAI EUI xAT A T AAATEA DPOT EAEOU (
kompleks trzecht DA UT Eé& x 6 AOOI HB Reaus)) The \Gdis@&8HUB (75

tys. m2,Ghelamco), Mennica Legacy Tower (63,8 tys. miflennica Polska/Golub

GetHouse), GeneratioPark Y, Z (63 tys. m2, Skanska) oraz Spinnak®5 tys. m2,

Ghelamco).

+1 T AAT OOA A BMbuddvidd pEzypad® grzede wszystkim nakolice Ronda

$ A OU U d orowefdedtynacjibiznesowejz oraz Centralny Obszar Biznesu.
w201701 EO AT OIFUOEO 1T AAARIAIAUd R EDP®I KAROLAET E
ccexy EROOAEEA -1 EI O&x | 8% bragCerttumHO%B)ENaE 7 ECO
oul AE OO0 Arakty, yak gk Bilrdwy Business Garden 1(54,8 tys. m2),

drugi etap West Station(35 tys. m2), D48 (23,4 tys. m2), pierwszybudynek

kompleksu Generation Park X20,1 tys. m2) oraz Bobrowiecka 8 (20 tys. 2)
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Warszawa - popyt

#ACET xEOU x11 01 AT OOMDIOAERALEE A AgEd O GWO & &ilg
wynikiemo9%x Ul OUUI T EII x ¢mpge O8

W strukturze najmux  ¢mpyx O8 1T AExXxE® EOUU tradsAldigi ¢ D OUL
(63%) i renegocjacjom (26%). Ekspansje stah x EC U DT Ul OOAECA ppbce
ET T OOAEORO BxWA E& O¢C EDPQAAEAUAdER 1T T U rAl  xUT |
. EAOCE METOGUAA T Gg T AEAT Aex 1l £EAIGAT 1061x% £TAU  x QE /
AECTTT1T GAEOIOODABA DI x EAOU Asokar 3/ Wys. 2. OAET OAT
Najwic AAE Of &x DI ADEOAT I} ¢t O @WAOBA A Edl h# AT GO @ie
m2) oraz w Centralnym Obszarze Biznesu (164 tys. m2).

7U01 Ea AEOQOUxT T GAEa ORELDD OE OHED AU 10t OGRA DE A
00¢tmQ@I AAOCET T Al T UAE8 . AE x E®©dnv® UnbivE naj@wiAT OAEA |
ekspansja Citi ServiceCenter Poland (18,6 tys. m2) w Generation Park X,
renegocjacja Millennium Bank (18,3 tys. m2)v Harmony Office Centre A oraz J.P.

Morgan (15,6 tys. m2)w Atrium Garden.

OOUAAESOT A xEAI ET 6kgp GOOAG 80 A B A8E EOWORAORA AD (ErdbU O |
ET T OOAEOU UAxEAOAT A TIAEIDT p« EIADCIAEIT>-EAT T x EBHEEC
Ol e x TREXO®O AE mirzy @hegosjacie, ¢z czego

AxEA PI ¢aAUlITA U Adiaemeinede amodyi x EAOUAET Eh

Warszawa - pustostany

A ETTEAA ¢mpyx 08 xdPAEICEAUIE 1GES B0 Glhl v CoAd B8
pphxpP8 01 xlUDAIEEA®DE PUO T A AEOOAT EDAW YAAAU,
08 11T xA DI AAI 8 4AIxAATADDA DOAAGO EXAIODOAGRAE
. AEx Eo6 EOWWDOmp AOMMAE &4 xIAc A OOOA gukie goziom E # AT O
Pi xEAOUAET E 1T EA&E AIEo@OAE BABER UKU T A ETTEA
9,1%.

Warszawa - czynsze

Stawki najmu za powierzchnie biurowex 7 AOOUAxEA BT UT OOAE
Niewielkix UOT OO0 T AExUI 8 BUWAE A Udblerdvwhedh A E

nowych projektach. Stawkix OOOAAZAAE AAT OOAIT T23AE x UI
EURMm¥ I EAOE&aAh 1T AOI T EAOO x EI xAOOUAEAAE
Dl UAAAT OOAI 1T UAE oF:! I E haO pokiomi€ 12BBO0UO0ACE O
EURmY i EAOEa&AS

Prognozyna obecny rok nie przevE AOE & x E 6 EDAakieli& stawdkE A 1
najmu.

+ OAE®N AAL

- AOT AU AEOOI xA +OAET xA POUAEOI AvueUu x 1EIT

AOOCEI bBi 7AOOUAxEA AAT 600OI AEOOI xUIi h EOe&

AUT AT EAUTUODDIUKE EBEE4E4LEOI T DOAOREACT DEGA

OOAT T xEa wuvmb EOOT EAE&RONAIT Eie O ES 7 abkE AC cQA

OF UOEO poAall A0 tys. m2 nowoczesnej powierzchnibiurowej (21

DOl EAEOe x(Q8 41x 1EAEORAPOUE BE®AEIExOEEACI OUTE

regionalnych.

5EI dAUTTA AOAUI EE Dl xEoCGOIVEEHA UAOIPA G OAIEE

x OAET AT EAE ApniGABUOE& AIOOAN -zachoOnz[(BA WEEM2) P& ¢ 1 1T A
X

Q¢ M

I OAU x GAEOCUIj cAATOQD®BI [icEBOGAOI A AU6Ge 11

58



POl EAEOe x OOAT EXOBIT EINRAAEIeAEAFADDDTAfidelEh 1 D8
(7,6 tys. m2), Enterprise Park E i F (26,4 tys. mZgual Business Park B (17,1 tys.

m2) czy Orange Office Park Den Hague (9,6 tys. m2).

+1 1T AAT OOAAEA EOOT EAEARARAEGO PA BERDOE A ET AEWDIC
preferencji 1 T EAT EUAAUET AE 1T AEAT A& x invlesydiUw x EAT EI
+OAET xEA 111 ADODAEOAIAITEOOAT T ah TAAATEA U 1
EOOT EAEAAAE DI xEAOUAET E *AKNDOAKABUEREGEB »U3
AEOUx1T T GAE AchtrOAI TTEEAM@OA x 1T AEAIT EI OUUAE 1 AO
UT AAU&aAT OxT EA UAOT ABOOA EEQRE axARE . DA BxxERRONIAA
zlokalizowane jestx DeéecT 1T AT AE AUS6GAE | Evwsthodhiefj UAOE x
i 004AT EE #UAOxT 1B BAKDUAIVE AR Gowa)] EE " E/
0T COAERDOA 0Oex1 EAlI AEARRABDAAGUUGE A OWIADU E AR
"T1TAOEAQ TjGAU QIMMAEEGMET PEAJOEEAERh xUA¢OF Ol
E Ol 8 "1 ADPUBADOEEARLT g8AET xA xkobjdedpiojekyEa OOE/
W fazie realizacjipozostajel AAAT EA ¢xt1 OUO8 1 ¢8 . AExXE®GEOU
budynki to Tischnera Office (32,8 tys. m2), Unity Centre (30 tys. m2) oraz

kompleks High5ive (20,8 tys. m2).

+ O A E Zpopyt

21T E c¢mpyx T AUT AAUAc¢ OEIbA BARIEAOAS xlaa AEIOW xB 1T K5U
uksUOAC OE®Ad A PTUET T EA PITABAYEAIOBGDE! ¢ 8

x OUUOOEEAE EINIOCOAEDEIXxx U EjAT Whqh OARIWACI AEAAE
AACT GAEh A AEOPAT ORAAGADPABEROAEABRET AC Ol UAE
i 10%.

. A AOAPEA A OAdiurowychingigimoyixB)d AE6 1 E DOAxXEA vu
czego dwieOOAT OAEAEA DPIT xUIF AE pm whligiBige lbraz UA x A

HCL w O3 Business Campus Il.

. AEXEBEOUa OOAT OAEAGHET kA DANT EOUAREAXxEABRRE
budynku Comarch, dotyca AA DPOAXEA pw OUO8 1 c¢8

- AAAUAT x AT Uil 1 EAAOAI sekioGD& TelekomuBiatji A3y AU ¢
wolumenu).

"OAT A 00t0OC POI FAEZET AAOT WBEx UDABO OB EOA DI x
i 18%.

Zawarte w minionym roku umowy namuOE OUOA¢ O x A¢ U tngfEAT ET G¢ E
transakcjil A DT UET T EA phu OUO8 IiRBxEAOWYAETRA&EAI A

O |
O¢ £

DI xUFAE v OUO8OAIcHh b+ AODHEA Al OUBEAOxOUUI T E
miast regionalnych.

Poza wspomnianymix AUAGT EAE (#, E ! " "fimyShell @8 x AT 1T Af
tys. m2)w kompleksie DOT OfficeDAT Aci AEAAE6 " Of x1 " OT OEAOQC

i xhx OUO8 ¢ x [/ OAT CAlor BakEBARKs. @2AWOEHh OAT ACT
Krakowskim Centrum Biurowym Etiuda oraz nowe umowy, m.in. Granéarade

(6,9 tys. m2) w biurowcu Kotlarska 11 czyAgercji Restrukturyzacji i Modernizaciji

Rolnictwa (5,4 tys. m2) w budynku Astris.

+ O A E-§ustostany

70P8CEAUUITEE DI xEAOUAETE 1 EAxUI AEs OAE UA
T ATT Ol xOEA OOAT A xUOI 0061 xU8 . A EITEAA ¢m
+OAEéx 1BIE BAUKaOEI xi AEECiITTU OUI AER CAUEA
DOAEOUAUT EA UOexT A¢g OEo6 U 11 xa bl AAl as 7
O EAOET xAT U xUOT 00 pOOOI OOAT & x8

+ OA Egczynsze .
#UUl OUA UA pPi xEAOU
ExAOOAcex8 7 11 x1

Eo AEOOI xa OOOUUI OEa
T UA b

E
JAOT UAE Ol EAEOAAE EI AOL

C >
—_

p>2
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AT puvhuv %w527i¢xi EAOEaAaA8 7 OOAOOUUAE AOAUI
za metr kwadratowy.

701 Aghk AAL

)y OOT EAEAAA Pl xEAOUARI BA AABEEI x Ad. im&D dad ATAE @
plasuieil EAOOT T A AOOCEI | EABIOEOx xGOHeRAI REIOOUA B
OTE DPOWUT EB@AxAA T AETEIOUa 1 ORExTDANIAAAT al A
DOUAOOT E6AEAT ORAMIEARE xETI xABMOAOEAMEE T A TE8 ¢m
UAET OAOAOI xAxDAAEARDEEER ODE QANIAEIT AOK A8 ¢
T AAATT B@AUEAAvT OUO8 i ¢8 7GORBxpBGEOUAUAEC
Green2Day (17,6tys.m2E Ul T EAT EUT xAT A x " EAI AT AAE 70
poza granicami miasta, realizacja BielanBusiness Point (120U 08 [ ¢Q8 01 UT ¢
OET dANEDAT xAA O1 AOAUT EE10lys. B3, m.ib.AvooldvieET E DI 1
Offices (7,5 tys. m2)Komandorska 12 (3,9 tys. m2), Krzycka Business

Park Il (2,6 tys. m2) czy Twelve (2 tys. m2).

7A 70T ACAxEO 11T ITA xa&poel T B&x EEHEGUWAET ABIUIAA
powierzchni biurowej. T x b UAOT Aéx Ul T EAI EUT >ObdzdzBE EA OO
"EUT AOOh EOGeOU 1A FAABOA ADKIAOEQI E OAOAT U

+T1TAET & 17 EAIEUAAES EAPOUAAQGIET A Bu.| AQUEA
Strzegomskiej), naE O& OU DOUUDAAA | E8 o mbunkgjpndj¢ A& x8 7
OAl 01 ¢ OAT ETl A UAGOYr EQOTI BODT x OOAd A& x i 1 a0E|

DT xEAOUAET EQ8 01 Ul O OpbzaBranizénii ityAnBc2odycHkireh E A OE &
biurowych.

Rynek darakteryzuje obecnie wysokeA EQOUx 1 1T G¢ AAx Al 1 PAO&xh A

Pl xEAOQOUAET E x AOAT x E Av{azio iedlizadi pozd3thjé piawie OA E & x &
260tys. m2] | x| AUAOT UAE AEOOR rnekfedzkae ivtydiokul x A 00,
7G0eA 1T AEPEs DOAMBABUxAOOUAEE xUI EAT E¢ 1Al AL
"OOET AOGO ' AOAAT 701 AcAx )) jxw OUO8 ich 6/
Sagittarius Business House (25 tys. mEcho Investment),Carbon Tower (19,1 tys.

m2, Cavatina), Nowy Targ (18,5 tys. m2, Skanskajaz Cu Office A (12,9 tys. m2,

Grupa BUMA/REINO Deweloperski FIZ).

7 Ol A & popyt

Miniony rok to rekordowe zainteresowanieU A OO OT 1 Uz x1UA Bdprafds x

170 tys. m2 nowoczesnej powierzchnAE OOT x AE8 : AOAEAOOOI x AT U

| cpb x Pl O0&xT ATEO Al chargkteryzova& A B @O E A O &
AEOUxT1T Gg 1T AEAI Aex38

. AExEOAARE OOAT OAEAEE /@il 1 DI xAT 101 DAEI A o460
renegocjaciE  DOUAAEC OF Ad ET 1T OOABRGéexxE AjOUAEG FE A0 OME ¢
ok. 9%. Prawie 50tys. mx UT AE6 OA UT OO0A¢T x DOl EAEOAAE |
229% wolumenu najmu.7 UT AE6 OA DPT xEAOUAET EAfimdizUCT I UC £
OOUAAE OAEOI 08 xqg OmT@akonmDrikhcidka? finarisolvegiz U A E h

I APT xEAAT ET cwbh ¢1®OA GQGAERBEA AEAEBIEOUME Ud
Credit Agricole (15,5 tys. m2)w Business Garden llkenegocjacje kontraktu Credit

Suisse (14,2tys.m2x ' OOl x Al AUEE # Al OdemgerhirO@31tyb.1 xa Of
m2) w Business Garden). OOAOT Ei ET 1T OOAEOAI odpwdia AE pm
w | kwartale 2017 r. nowa umowa EY(10,5 tys. m2) w budowanym Sagittarius
BusinessHouse.

0OUAAEG6OI A xEAI ETl G¢ ©OATPAEARGExUREOBDC AAKE

prt OAGOUAUUET 1 AGc&Ex BIOCATNAEE] OUBS AAGH ]
popytu. Absorpcjapowierzchni biurowej na koniec 2017 18 x U 178 fysOmi2A

7 O1 A &phstostany
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70P8CAUUTTEE DPDOOOI 00ADEWI WxAAE Opodigriedx DOAS
Na koniec) 6 E x A2010A.¢xQ)1T E8 O¢ whtpbPh AZ ostatnimbl O& x 1
ExAOOACATl c¢mpe D8ochpl BdDE ObBEBEGe xUT AEARE
x ¢mnpXx 08 xUTTOE XxEADDAZAAREADEADUBEE B
pozostanie stabilny.

A
Y.
A

7 O1 A &bzynsze

A Pi xEAOUAETEA AEOQOI xa UEDAMAREg ITAEASAW
%5271 ¢TI EAOCDOAE AEQONODOEA OUA Eundpodomie O1 1 AA O«
8pchuv %5271 ¢¥i EAOE&AS8OOAGIAET TAIWUIT AIUDU ATUEA A B

xEO EQOUUAE Ui EAT 8

40EI EROAAL

Zasoby biurowe aglomeracji na poziomie pravix Tt OUO8 [ ¢ DBl AOOEa 4
na trzecim miejscux GO A | EAOO OACEEOQI FolhveéAi. AEXEOG A,
Ul TEATEUTI xATA EAOOUXx OOAAAOCEQP] xoP@dUT E E v
+1 1T AAT OOAAEA DI xEAOUAKIURA ¢ AE O WOAOR  BUWAQGREEE
Miejskiej, Drogi' AUdOEEAE 1T OAU Ai 8 ' OOT&GHFd APBGBUBENR
OEQUUIE&AU 018 +1 cOBAUROEH AIAEAEBUEOOI EAE.
dzielnicy/ 1 ExAQ8 001 EAEOU0AE GOITIXEAl 1xBIONED OEAA d OE
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UL. WIELICKA 28
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ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE
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SPORZADZONE ZGODNIE Z ZALACZNIKIEM NR 1
DO USTAWY O RACHUNKOWOSCI
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Sprawozdanie finansowe spitki Cavatina Holding Spdtka Akcyina za rok obrotowy konczacy sig 31.12.2017

I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne

Sprawozdanie finansowes Cavatina Helding z siedzibg 30-552 Krakdw ul. Wielicka 28 zostatbo
sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoscl oraz ustawa z dnia 15
wrzesnia 2000 roku - Kodeks spdlek handlowych.

Klasyfikacja dziatalnosci wedtug PKD 2007 przedstawia sie nastepujaco:

Dziatalnosd podstawowa:
70.10.Z Dzigfalnos¢ Firm Centralnych (Head Offices) i Holdingow z
wylaczeniem holdingdw finansowych

Dzialalnost pozostata:

69207 Dzialalnosé rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe

70.22.Z Pozostate doradziwo w zakresie prowadzenia dziatalnoécl gospodarczej i
zarzadzania

64,202 Pozostala finansowa dziatalnose ustugowa, gdzie indzigj niesklasyfikowana, z
wylgczeniem ubezpieczen | funduszy emerytalnych

64,927 Pozostale formy udzielania kredytéw

64.20.Z Dziatalnosc holdingow finansowych

63.99.Z Pozostata dziatalnodé uslugowa w zakresie informacii gdzie indzigj
nigsklasyfikowana

63.11.Z Przetwarzanie danych, zarzgdzanie stronami internetowymi (holistic) | podobna
dziatalnosc

Jednostka powstala w dniu 19.07.2017, Wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego w Rejestrze
Przedsigbiorcow dokenala w dniu 16.08.2017 pod numerem KRS 0000690167,

Czas trwania Jednostki zgodnie z umowg Jednostki jest nieograniczony .

W sktad Zarzadu wchodza;

Prezes Zarzgdu: Michat Dziuda

Czlonek Zarzgdu: Daniel Draga

Cztonek Zarzgdu: Rafat Malarz

2. Prezentacja sprawozdan finansowych

Jednostka prezentuje sprawozdanie finansowe za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 19.07.2017
i koficzacy sie 31.12.2017.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zaloZeniu konfynuowania  dziatalnosci
gospodarcze] przez Spotke w dajgoej sig przewidzied przysziosci, obejmujace] okres nie kritszy niz
jeden rok od dnia bilansowego w niezmnigjszonym istotnie zakresie. Nie istnieja rdwniez okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Jednostka przedstawia dodatkowe informacje | objasnienia do bilansu zgodnie z zatgcznikiem nr 1
do ustawy.
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Sprawozdanie finansowe spélki Cavatina Holding Spotka Akeyina za rok obrotowy koficzgey sig 31.12.2017

3. Poréwnywalnosé danych

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok obrotowy od 19.07.2017
do 31.12.2017, kidry jest pierwszym rokiem dziatalnosci spotki.

4, Uproszczenia przewidziane w ustawie o rachunkowosci zastosowane w
sprawozdaniu finansowym.

Jednostka nie zastosowala uproszczen.

5. Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowoéci obowiazujacymi jednostki kantynuujace dziatalnosc.

Przyjgte przez Spolke zasady rachunkowosci stosowane byfy w sposéb ciggly | sa one zgodne
z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w ukiadzie kalkulacyjnym,

W sprawozdaniu finansowym Jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich tredcig
ekonomiczna,

Wynik finansowy Jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete | przypadajgce na jej
rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami keszty zgodnie z zasadami memoriaiu,
wapdlmiernosci przychoddw i kosztow craz ostrozne| wyceny,

5.1. Rachunek zyskow i strat

5.1.1. Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoly netle ze sprzedazy, tj
pomnigjszone o naleny podatek od towardw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktérych dotycza.
Przychody ze sprzedaty produktow, towardw | materialdw ujmuje sig w rachunku zyskow | strat, gdy
znaczace ryzyko ikorzysci wynikajgce z praw wiasnosci do produkidw, towardw i materiabbw
przekazano nabywcy.

Przychody z wykonania niezakoriczonej uskugi

Przychody z wykenania niezakoficzonej ustugi, w tym budowlanej, ustala sig na dzien bilansowy
proporcjonalnie do stopnia zaawansowania usfugi, je2eli stopien ten, jak rdwniez przewidywane
catkowite koszty wykonania uslugi za caty czas jej realizacji, mo2na ustalic w sposdb wiarygodny,
Jednostka uslala stopieri zaawansowania prac na podstawie: obmiaru wykonanych prac.

Okreslony w ten sposab stopien zaawansowania prac stosowany jest do okreslenia wartoscl sprzedazy
w stosunku do wartosci przychoddw wynikajacych z tresci zawartych umaw.

Réznica pomiedzy tak ustalong wartodcig sprzedazy a warloSciy zafakiurowang na odbiorcow uslug
odnoszona jest na pozycje rozliczen miedzyokresowych.

W przypadku gdy stopieft zaawansowania niezakonczonej ustugi nie moze byc na dzier bilansowy
ustalony w sposdb wiarygodny, to przychdd uslala sie w wysckodci poniesionych w danym okresie
kosztow, nie wyzszych jednak od kosztéw, ktorych pokrycie przychodami w przysziosci przez
zamawiajacego jest prawdopodobne.

5.1.2. Koszty
Jednostka prowadzi koszty w ukiadzie rodzajowym | ukladzie kalkulacyjnym. Koszt sprzedanych

produktéw, towardw | materiatow obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz uzasadniong
czest kosztdw posrednich
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