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ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎÅ × Ú×ÉäÚËÕ Ú /ÆÅÒÔä 0ÕÂÌÉÃÚÎä 1.000 sztuk Obligacji na okaziciela 
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W34V0 

.ÉÎÉÅÊÓÚÅ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ )ÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅ ÚÏÓÔÁčÏ ÐÒÚÙÇÏÔÏ×ÁÎÅ × Ú×ÉäÚËÕ Ú /ÆÅÒÔä 0ÕÂÌÉÃÚÎä 1.000 
ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÅÎ ÔÙÓÉäÃ) sztuk obligacji na okaziciela serii BC Ï ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÎÏÍÉÎÁÌÎÅÊ ρ0Ȣπππ Úč 
ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÄÚÉÅÓÉöç tysiöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊ ËÁŀÄÁ ÓÐĕčËÉ Cavatina Holding S.A. Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × Krakowie, 
ËÔĕÒÙÃÈ čäÃÚÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÎÏÍÉÎÁÌÎÁ É čäÃÚÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÌÉÃÚÏÎÁ ×ÅÄčÕÇ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ ×ÙÎÉÅÓÉÅ ÄÏ 
10.000.000 zč ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÄÚÉÅÓÉöç ÍÉÌÉÏÎĕ× ÚčÏÔÙÃÈɊȢ  

Oferowanie Obligacji serii BC ÏÄÂÙ×Á ÓÉö ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÎÁ ×ÁÒÕÎËÁÃÈ É ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ 
ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × niniejszym Memorandum. Niniejsze Memorandum jest jedynym prawnie 
×ÉäŀäÃÙÍ ÄÏËÕÍÅÎÔÅÍ ÚÁ×ÉÅÒÁÊäÃÙÍ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï /ÂÌÉÇacjach serii BC, ich ofercie i Emitencie. 

1. EMITENT 

&ÉÒÍÁ ÐÅčÎÁȡ  #ÁÖÁÔÉÎÁ (ÏÌÄÉÎÇ 3ÐĕčËÁ !ËÃÙÊÎÁ 
&ÉÒÍÁ ÓËÒĕÃÏÎÁȡ  Cavatina Holding S.A. 
Forma prawna:  ÓÐĕčËÁ ÁËÃÙÊÎÁ 
Kraj siedziby:  Polska 
Siedziba:   +ÒÁËĕ× 
Adres:   30-υυς +ÒÁËĕ×ȟ ÕÌȢ 7ÉÅÌÉÃËÁ ςψ 
Telefon:   +48 33 333 91 10 
Fax:   brak 
Poczta elektroniczna: biuro@cavatina.pl 
Strona internetowa: www.cavatina.pl 
Numer KRS:  0000690167 
3äÄ 2ÅÊÅÓÔÒÏ×Ùȡ  3äÄ 2ÅÊÏÎÏ×Ù ÄÌÁ +ÒÁËÏ×Á ¡ÒĕÄÍÉÅĢÃÉÁ × +ÒÁËÏ×ÉÅ, 8) 7ÙÄÚÉÁč 

+ÒÁÊÏ×ÅÇÏ 2ÅÊÅÓÔÒÕ 3äÄÏ×ÅÇÏ 
REGON:   368028192 
NIP:   6793154645 

2. LICZBA RODZAJ, *%$./34+/7! 7!24/¡G NOMINALNA I OZNACZE.)% %-)3*) 0!0)%2s7 

7!24/¡#)/79#( /&%2/7ANYCH W TRYBIE OFERTY PUBLICZNEJ 

.Á ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÇÏ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ ÏÆÅÒÕÊÅ ÓÉö 1.000 obligacji na okaziciela serii BC o 
×ÁÒÔÏĢÃÉ ÎÏÍÉÎÁÌÎÅÊ ρ0.0ππ Úč ËÁŀÄÁȢ 

3. P/$-)/4 5$:)%,!*D#9 :ABEZPIECZENIA ('7!2!.45*D#9), ZE WSKAZANIEM ZABEZPIECZENIA  

7 ÒÁÍÁÃÈ ÅÍÉÓÊÉ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÎÉÅ ÉÓÔÎÉÅÊÅ ÐÏÄÍÉÏÔ ÕÄÚÉÅÌÁÊäÃÙ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ ɉÇ×ÁÒÁÎÔÕÊäÃÙɊȢ  

4. CENA EMISYJNA (302:%$!½9)  /&%2/7!.9#( 0!0)%2s7 7!24/¡#)/79#( !,"/ 30/3sB JEJ 

USTALENIA ORAZ TRYB ) 4%2-). 5$/34V0.)%.IA CENY DO PUBLICZNE* 7)!$/-/¡#) 

#ÅÎÁ ÅÍÉÓÙÊÎÁ ÊÅÄÎÅÊ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÊÅÓÔ Òĕ×ÎÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÎÏÍÉÎÁÌÎÅÊ É ×ÙÎÏÓÉ 10Ȣπππ Úč ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ 
ÄÚÉÅÓÉöç tysiöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊȢ  

5. PRZEPIS USTAWY, :'/$.)% : +4s29- /&%24! 05",)#:.! -/½% "9G PROWADZONA NA PODSTAWIE 

MEMORANDUM 

/ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÏÆÅÒÏ×ÁÎÅ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÇÏ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ )ÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅÇÏ Óä ÏÆÅÒÏ×ÁÎÅ 
w ÔÒÙÂÉÅ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ ÁÒÔȢ σ ÕÓÔ ρ 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÆÅÒÃÉÅ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ É × ÓÐÏÓĕÂ 
wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, 
w ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÁÒÔȢ χ ÕÓÔȢ ωȟ %ÍÉÔÅÎÔ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÁ ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ 
memorandum informacyjne.  

4ÒÅĢç ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÇÏ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ ÎÉÅ ×ÙÍÁÇÁ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ +ÏÍÉÓÊö .ÁÄÚÏÒÕ 
Finansowego.  
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6. PO$-)/49 ")/2D#% 5$:)!l 7 02:9'/4/7!.)5 ) PRZEPROWADZENIU OFERTY PUBLICZNEJ 

(0/$-)/4 /&%25*D#9, SUBEMITENCI I POZOS4!l% 0/$-)/49) 

/ÆÅÒÕÊäÃÙȡ  

Nazwa:      Ventus Asset Management S.A. 
Siedziba:    Warszawa, Polska 
Adres:     00-105 Warszawa, ul. Twarda 18 
Telefon:    +48 22 202 67 80 
Fax:      +48 22 202 67 81 
Adres poczty elektronicznej:  ventusam@ventusam.pl 
Adres strony internetowej:   www.ventusam.pl 

.Á ÄÚÉÅď ÐÕÂÌÉËÁÃÊÉ ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÇÏ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ )ÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅÇÏ %ÍÉÔÅÎÔ ÎÉÅ ÚÁ×ÁÒč É ÎÉÅ ÐÌÁÎÕÊÅ 
zawarcia umowy o subeÍÉÓÊö ÕÓčÕÇÏ×ä ÌÕÂ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎäȢ  

7. D!4! 7!½./¡#) MEMORANDUM ORAZ DATA, $/ +4s2%* ).&/2-!#*% !+45!,):5*D#% 

M%-/2!.$5- :/34!l9 57:',V$.)/.% 7 *%'/ 42%¡#)  

Niniejsze Memorandum zostačÏ opublikowane w dniu 13 sierpnia 2018 r. 4ÅÒÍÉÎ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 
niniejszego MeÍÏÒÁÎÄÕÍ ÒÏÚÐÏÃÚÙÎÁ ÓÉö Ú ÃÈ×ÉÌä ÊÅÇÏ ÐÕÂÌÉËÁÃÊÉ É ËÏďÃÚÙ ÓÉöȡ ɉÉɊ Ú ÕÐčÙ×ÅÍ 
$ÎÉÁ 0ÒÚÙÄÚÉÁčÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ serii BC ÌÕÂ ɉÉÉɊ Ú ÐÏÄÁÎÉÅÍ ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ ÐÒÚÅÚ 
Emitenta informacji o ÏÄ×ÏčÁÎÉÕ /ÆÅÒÔÙ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ serii BC przeprowadzanej na 
podstawie niniejszego Memorandum.  

Informacje ÁËÔÕÁÌÉÚÕÊäÃÅ ÚÏÓÔÁčÙ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÏÎÅ × ÊÅÇÏ ÔÒÅĢÃÉ ÄÏ ÃÈ×ÉÌÉ ÐÕÂÌÉËÁÃÊÉ ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÇÏ 
Memorandum w dniu 13 sierpnia 2018 r. 

8. TRYB W JAKIM INFORMACJE O ZMIANIE DANYCH ZAWARTYCH W MEMORANDUM, W OKRESIE JEGO 

7!½./¡#) "V$D 0ODAWANE DO PUBLICZNE* 7)!$/-/¡#) 

)ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÉÓÔÏÔÎÙÃÈ ÂčöÄÁÃÈ ÌÕÂ ÎÉÅÄÏËčÁÄÎÏĢÃÉÁÃÈ × ÊÅÇÏ ÔÒÅĢÃÉ ÌÕÂ ÚÎÁÃÚäÃÙÃÈ 
ÃÚÙÎÎÉËÁÃÈȟ ÍÏÇäÃÙÃÈ ×ÐčÙÎäç ÎÁ ÏÃÅÎö ÐÁÐÉÅÒÕ ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÅÇÏȟ ÚÁÉÓÔÎÉÁčÙÃÈ × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÄ 
ÕÄÏÓÔöÐÎÉÅÎÉÁ ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÇÏ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ )ÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅÇÏ ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ ÌÕÂ 
o ËÔĕÒÙÃÈ %ÍÉÔÅÎÔ ÐÏ×ÚÉäč ×ÉÁÄÏÍÏĢç ÐÏ ÔÙÍ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÅÎÉÕ ÄÏ ÄÎÉÁ ×ÙÇÁĢÎÉöÃÉÁ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 
ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÇÏ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ ÂöÄä ÕÄÏÓÔöÐÎÉÁÎÅ ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅȟ ÎÉÅ 
ÐĕľÎÉÅÊ ÊÅÄÎÁË ÎÉŀ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ ςτ ÇÏÄÚÉÎ ÏÄ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÚÄÁÒÚÅÎÉÁ ÌÕÂ ÐÏ×ÚÉöÃÉÁ Ï ÎÉÍ 
informacji, w ÆÏÒÍÉÅ ÁÎÅËÓÕ ÄÏ ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÇÏ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ )ÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅÇÏ × ÓÐÏÓĕÂȟ × ÊÁËÉ 
ÚÏÓÔÁčÏ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÏÎÅ ÎÉÎÉÅÊÓÚÅ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ )ÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅȟ ÔÊȢ ÎÁ ÓÔÒÏÎÁÃÈ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÙÃÈȡ 
Emitenta ɀ www.cavatina.pl ÏÒÁÚ /ÆÅÒÕÊäÃÅÇÏ ɀ www.ventusam.pl 

)ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÐÏ×ÏÄÕÊäÃÅ ÚÍÉÁÎö ÔÒÅĢÃÉ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÏÎÅÇÏ ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ 
-ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ )ÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅÇÏ ÌÕÂ ÁÎÅËÓĕ× × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÊÉ ÌÕÂ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ 
ÓÕÂÓËÒÙÐÃÊÉ ÎÉÅ ÍÁÊäÃÅ ÃÈÁÒÁËÔÅÒÕ ÁÎÅËÓÕ %ÍÉÔÅÎÔ ÍÏŀÅ ÕÄÏÓÔöÐÎÉç ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ 
×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ × ÆÏÒÍÉÅ ËÏÍÕÎÉËÁÔÕ ÁËÔÕÁÌÉÚÕÊäÃÅÇÏȟ × ÓÐÏÓĕÂ × ÊÁËÉ ÚÏÓÔÁčÏ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÏÎÅ 
niniejsze Memorandum. 
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I. CZYNNIKI RYZYKA 

.ÉÎÉÅÊÓÚÙ ÒÏÚÄÚÉÁč ÚÁ×ÉÅÒÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÎÁ ÔÅÍÁÔ ÃÚÙÎÎÉËĕ× ÐÏ×ÏÄÕÊäÃÙÃÈ ÒÙÚÙËÏ ÄÌÁ ÎÁÂÙ×ÃÙ 
ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÏÂÊöÔÙÃÈ ÎÉÎÉÅÊÓÚÙÍ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ )ÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÙÍȟ Á × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ 
ÃÚÙÎÎÉËĕ× Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú ÓÙÔÕÁÃÊä ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚäȟ ÍÁÊäÔËÏ×ä É ÆÉÎÁÎÓÏ×ä 3ÐĕčËÉ ÏÒÁÚ 'ÒÕÐÙȢ 
0ÏÎÉŀÓÚÙ ÓÐÉÓ ÎÉÅ ÍÁ ÃÈÁÒÁËÔÅÒÕ ÚÁÍËÎÉöÔÅÇÏȟ ÏÂÅÊÍÕÊäÃ ÎÁÊ×ÁŀÎÉÅÊÓÚÅ ÃÚÙÎÎÉËÉȟ ËÔĕÒÅ ×ÅÄčÕÇ 
ÎÁÊÌÅÐÓÚÅÊ ×ÉÅÄÚÙ 3ÐĕčËÉ ÎÁÌÅŀÙ Õ×ÚÇÌöÄÎÉç ÐÒÚÙ podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. Opisane 
ryzyka, wraz z ÐÏÚÏÓÔÁčÙÍÉ ÃÚÙÎÎÉËÁÍÉȟ ËÔĕÒÅ ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÚÎÁÃÚÎÉÅ ÍÎÉÅÊÓÚÅ 
ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÏÒÁÚ ÚčÏŀÏÎÏĢç ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊ 3ÐĕčËÉ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ × ÎÉÎÉÅÊÓÚÙÍ 
-ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ )ÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÙÍ ÏÐÉÓÁÎÅȟ ÍÏÇä × sËÒÁÊÎÙÃÈ ÓÙÔÕÁÃÊÁÃÈ ÓËÕÔËÏ×Áç 
ÎÉÅÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÉÅÍ ÚÁčÏŀÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÃÅÌĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÌÕÂ ÎÁ×ÅÔ ÕÔÒÁÔä ÃÚöĢÃÉ 
ÚÁÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÅÇÏ ËÁÐÉÔÁčÕȢ 

1. C:9..)+) 29:9+! :7)D:!.% : 3945!#*D &).!.3/7D, $:)!l!,./¡#)D EMITENTA ORAZ Z 

OTOCZENIEM EMITENTA 

Ryzyko finansÏ×Å ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÓÔĕÐ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÙÃÈ 

.ÁÒÁŀÅÎÉÅ 3ÐĕčËÉ ÎÁ ÒÙÚÙËÏ ×Ù×ÏčÁÎÅ ÚÍÉÁÎÁÍÉ ÓÔĕÐ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÙÃÈ ÄÏÔÙÃÚÙ ÐÒÚÅÄÅ 
×ÓÚÙÓÔËÉÍ ÄčÕÇÏÔÅÒÍÉÎÏ×ÙÃÈ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ 
ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ËÏÒÐÏÒÁÃÙÊÎÙÃÈȢ 3ÐĕčËÁ ÚÁÒÚäÄÚÁ ËÏÓÚÔÁÍÉ ÏÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÁÎÉÁ Ðoprzez korzystanie 
ÚÁÒĕ×ÎÏ Ú ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď Ï ÏÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÁÎÉÕ ÓÔÁčÙÍȟ ÊÁË É ÚÍÉÅÎÎÙÍȢ 

/ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ Óä ÊÁËÏ ÏÂÌÉÇÁÃÊÅ ÓÔÁčÏËÕÐÏÎÏ×Å ɉ3ÅÒÉÁ "ȟ "!, BB) oraz 
ÚÍÉÅÎÎÏËÕÐÏÎÏ×Å ɉ3ÅÒÉÁ ! ÏÒÁÚ #ɊȢ 7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÔÙÍ × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 
ÓÔÁčÏËÕÐÏÎÏ×ÙÃÈ ×ÙÓÔöÐÕÊÅ ÔÚ×Ȣ ÒÙÚÙËÏ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÄÅÆÉÎÉÏ×ÁÎÅ ÊÁËÏ ÚÍÉÁÎÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ 
ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÄčÕŀÎÙÃÈ Ï ÓÔÁčÙÍ ÏÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÁÎÉÕ ÎÁ ÓËÕÔÅË ÚÍÉÁÎ ÐÏÚÉÏÍÕ ÒÙÎËÏ×ÙÃÈ ÓÔĕÐ 
ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÙÃÈȢ 7ÚÒÏÓÔ ÐÏÚÉÏÍÕ ÒÙÎËÏ×ÙÃÈ ÓÔĕÐ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÙÃÈ ÐÏ×ÏÄÕÊÅ ÓÐÁÄÅË ×ÁÒÔÏĢÃÉ 
ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÄčÕŀÎÙÃÈ Ï ÓÔÁčÅÊ ÓÔÏÐÉÅ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÅÊȢ  7 ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 
ÚÍÉÅÎÎÏËÕÐÏÎÏ×ÙÃÈ ×ÙÓÔöÐÕÊÅ ÔÚ×Ȣ ÒÙÚÙËÏ ÚÍÉÁÎÙ ËÏÓÚÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÅ ÚÅ×ÎöÔÒÚÎÅÇÏ 
ɉËÕÐÏÎĕ× ÏÄÓÅÔËÏ×ÙÃÈɊ ÐÏÎÏÓÚÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÎÁ ÓËÕÔÅÊ ÚÍÉÁÎ ÐÏÚÉÏÍÕ ÒÙÎËÏ×ÙÃÈ 
ÓÔĕÐ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÙÃÈȢ 

PonadÔÏ ÚÍÉÅÎÎÏĢç ÓÔÏÐÙ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÅÊ ÐÏ×ÏÄÕÊÅȟ ŀÅ %ÍÉÔÅÎÔ ÎÉÅ ÊÅÓÔ × ÓÔÁÎÉÅ ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÅçȟ 
ÐÏ ÊÁËÉÅÊ ÓÔÏÐÉÅ ÂöÄÚÉÅ ÍĕÇč ÒÅÆÉÎÁÎÓÏ×Áç ÐÏÓÉÁÄÁÎÅ ÄčÕŀÎÅ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅȢ 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÐčÙÎÎÏĢÃÉä É ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ľÒĕÄÅč ÐÏÚÙÓËÁÎÉÁ ËÁÐÉÔÁčÕ 

3ÐĕčËÁ ÍÏÎÉÔÏÒÕÊÅ ÒÙÚÙËÏ ÂÒÁËÕ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÐÒÚÙ ÐÏÍÏÃÙ ÎÁÒÚöÄÚÉÁ ÏËÒÅÓÏ×ÅÇÏ ÐÌÁÎÏ×ÁÎÉÁ 
ÐčÙÎÎÏĢÃÉȢ .ÁÒÚöÄÚÉÅ ÔÏ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁ ÔÅÒÍÉÎÙ ×ÙÍÁÇÁÌÎÏĢÃÉ Ⱦ ÚÁÐÁÄÁÌÎÏĢÃÉ ÚÁÒĕ×ÎÏ 
ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉȟ ÊÁË É ÁËÔÙ×ĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ɉÎÐȢ ËÏÎÔÁ ÎÁÌÅŀÎÏĢÃÉȟ ÐÏÚÏÓÔÁčÙÃÈ ÁËÔÙ×ĕ× 
finansowych, udzielonÅ ÐÏŀÙÃÚËÉɊ ÏÒÁÚ ÐÒÏÇÎÏÚÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÐčÙ×Ù ÐÉÅÎÉöŀÎÅ Ú ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 
ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÅÊ É ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ ɉÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅɊȢ 

!ÂÙ ÏÓÉäÇÎäç ×ÙÍÁÇÁÎÙ ÐÏÚÉÏÍ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈȟ ÐÏÚÙÓËÉ×ÁÎÅ ÊÅÓÔ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÅ 
ÚÅ×ÎöÔÒÚÎÅ É ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÁ ÊÅÓÔ Äľ×ÉÇÎÉÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×Á É Ðodatkowa. 

#ÅÌÅÍ 3ÐĕčËÉ ÊÅÓÔ ÕÔÒÚÙÍÁÎÉÅ Òĕ×ÎÏ×ÁÇÉ ÐÏÍÉöÄÚÙ ÃÉäÇčÏĢÃÉä Á ÅÌÁÓÔÙÃÚÎÏĢÃÉä ÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÁȟ 
ÐÏÐÒÚÅÚ ËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÅ Ú ÒÏÚÍÁÉÔÙÃÈ ľÒĕÄÅč ÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÁȟ ÔÁËÉÃÈ ÊÁË ÏÂÌÉÇÁÃÊÅȟ ÄÙ×ÉÄÅÎÄÙ ÏÄ 
ÊÅÄÎÏÓÔÅË ÚÁÌÅŀÎÙÃÈ ÏÒÁÚ ÐÏŀÙÃÚËÉ ÏÔÒÚÙÍÁÎÅ ÏÄ ÊÅÄÎÏÓÔÅË ÐÏ×ÉäÚÁÎÙÃh. 

Ryzyko zmiany (wzrostu ) ÃÅÎ ÍÁÔÅÒÉÁčĕ×ȟ ÐÒÏÄÕËÔĕ× É ÕÓčÕÇ 

7 ÃÅÌÕ ÍÉÎÉÍÁÌÉÚÁÃÊÉ ÓËÕÔËĕ× ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÔÁËÉÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ 3ÐĕčËÁ ÚÂÕÄÏ×ÁčÁ ×ÙÓÏËÏ 
ÚÄÙ×ÅÒÓÙÆÉËÏ×ÁÎÙ ÐÏÒÔÆÅÌ ÄÏÓÔÁ×Ãĕ×ȟ Á × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÚÒÏÓÔÕ ÃÅÎ Õ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ 
ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔĕ× ÓÔÏÓÏ×ÁÎÁ ÊÅÓÔ ÐÏÌÉÔÙËÁ ÁÎÅËÓÏ×ÁÎÉÁ ÕÍĕ× Ú ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁÍÉ É ÐÏÄÎÏÓÚÅÎÉÕ 
relatywnych stawek za generalne wykonawstwo. 
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2ÙÚÙËÏ ÎÉÓËÉÅÊ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ 

2ÙÚÙËÏ ÊÅÓÔ ÍÉÎÉÍÁÌÉÚÏ×ÁÎÅ ÐÏÐÒÚÅÚ ÚÁ×ÉÅÒÁÎÉÅ ÕÍĕ× Ú ÃÚÏčÏ×ÙÍÉȟ Ģ×ÉÁÔÏ×ÙÍÉ ÓÐĕčËÁÍÉ 
ÄÚÉÁčÁÊäÃÙÍÉ × ÓÅÇÍÅÎÃÉÅ ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉ ËÏÍÅÒÃÙÊÎÙÃÈ ɉÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅȟ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×Ï × 
ÐÏÚÙÓËÉ×ÁÎÉÕ ÎÁÊÅÍÃĕ×ȟ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×Ï × ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÇÏÔÏ×ÙÃÈ ÏÂÉÅËÔĕ×ɊȢ 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÓÙÔÕÁÃÊä ÆÉÎÁÎÓÏ×ä ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔĕ× 3ÐĕčËÉ 

3ÐĕčËÁ ÚÁ×ÉÅÒÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÅ ×ÙčäÃÚÎÉÅ Ú ÒÅÎÏÍÏ×ÁÎÙÍÉ ÆÉÒÍÁÍÉ Ï ÄÏÂÒÅÊ ÚÄÏÌÎÏĢÃÉ 
kredytowej i finanso×ÅÊȢ .Ï×É ËÏÎÔÒÁÈÅÎÃÉ ÐÏÄÄÁ×ÁÎÉ Óä ÐÒÏÃÅÄÕÒÏÍ ×ÓÔöÐÎÅÊ ×ÅÒÙÆÉËÁÃÊÉȢ 
0ÏÎÁÄÔÏȟ ÄÚÉöËÉ ÂÉÅŀäÃÅÍÕ ÍÏÎÉÔÏÒÏ×ÁÎÉÕ ÓÔÁÎĕ× ÎÁÌÅŀÎÏĢÃÉȟ ÎÁÒÁŀÅÎÉÅ 3ÐĕčËÉ ÎÁ ÒÙÚÙËÏ 
ÎÉÅĢÃÉäÇÁÌÎÙÃÈ ÎÁÌÅŀÎÏĢÃÉ ÊÅÓÔ ÎÉÅÚÎÁÃÚÎÅȢ  

7 ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÉÎÎÙÃÈ ÁËÔÙ×ĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 3ÐĕčËÉȟ ÔÁËÉÃÈ ÊÁË ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ É ÉÃÈ 
ÅË×É×ÁÌÅÎÔÙȟ ÁËÔÙ×Á ÆÉÎÁÎÓÏ×Å ÄÏÓÔöÐÎÅ ÄÏ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÏÒÁÚ ÎÉÅËÔĕÒÅ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ ÐÏÃÈÏÄÎÅȟ 
ÒÙÚÙËÏ ËÒÅÄÙÔÏ×Å 3ÐĕčËÉ ÐÏ×ÓÔÁÊÅ × ×ÙÎÉËÕ ÎÉÅÍÏŀÎÏĢÃÉ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÚÁÐčÁÔÙ ÐÒÚÅÚ ÄÒÕÇä 
ÓÔÒÏÎö ÕÍÏ×Ùȟ Á ÍÁËÓÙÍÁÌÎÁ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÁ ÎÁ ÔÏ ÒÙÚÙËÏ Òĕ×ÎÁ ÊÅÓÔ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÂÉÌÁÎÓÏ×ÅÊ ÔÙÃÈ 
ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ×Ȣ 

7 3ÐĕčÃÅ ÎÉÅ ×ÙÓÔöÐÕÊä ÉÓÔÏÔÎÅ ËÏÎÃÅÎÔÒÁÃÊÅ ÒÙÚÙËÁ ËÒÅÄÙÔÏ×ÅÇÏ ÐÏ ÓÔÒÏÎÉÅ ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔĕ×Ȣ 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÇÒÕÎÔÁÍÉ ÎÁÂÙ×ÁÎÙÍÉ ÐÒÚÅÚ 'ÒÕÐö %ÍÉÔÅÎÔÁ 

7 ÒÁÍÁÃÈ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÊ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 'ÒÕÐÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÎÁÂÙ×Á ÇÒÕÎÔÙȟ ÎÁ ËÔĕÒÙÃÈ ÐÌÁÎÕÊÅ 
ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÅ ÐÒÏÊÅËÔĕ× ÄÅ×ÅÌÏÐÅÒÓËÉÃÈ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉ ËÏÍÅÒÃÙÊÎÙÃÈȢ )ÓÔÎÉÅÊÅ 
ÒÙÚÙËÏ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÓÙÔÕÁÃÊÉȟ ÇÄÙ × ×ÙÎÉËÕ ÏÂÎÉŀÅÎÉÁ ÓÉö ÃÅÎ ÒÙÎËÏ×ÙÃÈȟ ÃÅÎÙ ÎÁÂÙÃÉÁ 
ËÕÐÉÏÎÙÃÈ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊ ÐÒÚÅÚ 'ÒÕÐö ÇÒÕÎÔĕ× ÏËÁŀä ÓÉö ÎÉÅÁÔÒÁËÃÙÊÎÅȟ ÃÏ ÍÏŀÅ × ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÉ 
ÓÐÏ×ÏÄÏ×Áç ÚÍÎÉÅÊÓÚÅÎÉÅ ÐÌÁÎÏ×ÁÎÅÊ ÒÅÎÔÏ×ÎÏĢÃÉ ×ÙÂÒÁÎÙÃÈ ÐÒÏÊÅËÔĕ× ÌÕÂ ×ÓÔÒÚÙÍÁÎÉÅ 
ÉÃÈ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉȢ : ËÏÌÅÉ ×ÚÒÏÓÔ ÃÅÎ ÇÒÕÎÔĕ× × ÐÒÚÙÓÚčÏĢÃÉ ÍÏŀÅ ÕÔÒÕÄÎÉÁç ÒÏÚ×ĕÊ ÎÏ×ÙÃÈ 
ÐÒÏÊÅËÔĕ× ÄÅ×ÅÌÏÐÅÒÓËÉÃÈ ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÉÃÈ ×ÙŀÓÚÙ ËÏÓÚÔ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉȢ Ponadto, lokalizacja 
ÇÒÕÎÔÕ ÍÁ ÉÓÔÏÔÎÅ ÚÎÁÃÚÅÎÉÅ ÄÌÁ ÐÒÏÊÅËÔÕ ÄÅ×ÅÌÏÐÅÒÓËÉÅÇÏȢ "čöÄÎÁ ÏÃÅÎÁ ÌÏËÁÌÉÚÁÃÊÉ 
ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉ Ú ÐÕÎËÔÕ ×ÉÄÚÅÎÉÁ ÊÅÊ ÐÒÚÅÚÎÁÃÚÅÎÉÁ ÍÏŀÅ ÕÔÒÕÄÎÉç ÌÕÂ ÕÎÉÅÍÏŀÌÉ×Éç 
×ÙÎÁÊÅÍ ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉ ÕÓčÕÇÏ×Ï-ÂÉÕÒÏ×ÙÃÈ ÐÏ ÚÁËčÁÄÁÎÙÃÈ ÓÔÁ×ËÁÃÈȢ 'ÒÕÐÁ ÍÏŀÅ ÔÅŀ ÎÉÅ 
ÏÓÉäÇÎäç ÏÃÚÅËÉ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ× ÚÅ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÌÕÂ ÕÚÙÓËÁç ÇÏÒÓÚÅ ÏÄ ÚÁËčÁÄÁÎÙÃÈ ÍÁÒŀÅȢ 
:ÁËÕÐ ÃÚöĢÃÉ ÇÒÕÎÔĕ× ÚÏÓÔÁč ÓÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÙ ÏÂÌÉÇÁÃÊÁÍÉ ÏÒÁÚ ËÒÅÄÙÔÁÍÉ ÂÁÎËÏ×ÙÍÉȢ 
0ÏÎÏÓÚÅÎÉÅ ÐÒÚÅÚ ÄčÕŀÓÚÙ ÃÚÁÓ ËÏÓÚÔĕ× ÆÉÎÁÓÏ×ÁÎÉÁ Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú ÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÅÍ 
zÁÃÉäÇÎÉöÔÙÍ ÎÁ ÎÁÂÙÃÉÅ ÇÒÕÎÔÕ ÍÏŀÅ ÓÐÏ×ÏÄÏ×Áç ÓÐÁÄÅË ÒÅÎÔÏ×ÎÏĢÃÉ ÐÒÚÙÓÚčÙÃÈ 
ÐÒÏÊÅËÔĕ× ÄÅ×ÅÌÏÐÅÒÓËÉÃÈ 'ÒÕÐÙ ÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ ÔÙÃÈ ÇÒÕÎÔÁÃÈȢ :ÁÒĕ×ÎÏ ×ÚÒÏÓÔ ÃÅÎ 
ÇÒÕÎÔĕ×ȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ ÓÐÁÄÅË ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÇÒÕÎÔĕ× ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 'ÒÕÐö × ÐÒÚÙÓÚčÏĢÃÉ ÍÏŀÅ 
niekorzystÎÉÅ ×ÐčÙÎäç ÎÁ ÒÅÎÔÏ×ÎÏĢç ÐÒÏÊÅËÔĕ× ÄÅ×ÅÌÏÐÅÒÓËÉÃÈ ÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 
'ÒÕÐöȟ Á ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ ÍÏŀÅ ÍÉÅç ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢçȟ ÐÅÒÓÐÅËÔÙ×Ù ÒÏÚ×ÏÊÕȟ 
ÓÙÔÕÁÃÊö ÆÉÎÁÎÓÏ×ä ÌÕÂ ×ÙÎÉËÉ 'ÒÕÐÙȢ 

2ÙÚÙËÏ ÊÅÓÔ ÍÉÎÉÍÁÌÉÚÏ×ÁÎÅ ÐÏÐÒÚÅÚ ÚÁ×ÉÅÒÁÎÉÅ ÕÍĕ× Ú ÃÚÏčÏ×ÙÍÉȟ Ģ×ÉÁÔÏ×ÙÍÉ ÓÐĕčËÁÍÉ 
ÄÚÉÁčÁÊäÃÙÍÉ × ÓÅÇÍÅÎÃÉÅ ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×Á × 
ÐÏÚÙÓËÉ×ÁÎÉÕ É ÁË×ÉÚÙÃÊÉ ÇÒÕÎÔĕ×Ȣ 

 

2. C:9..)+) 29:9+! :7)D:ANE Z RYNKIEM KAPITAl/79-  

2ÙÚÙËÏ ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÁ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÏÆÅÒÔä ÐÕÂÌÉÃÚÎäȟ ÓËÕÔËÕÊäÃÅ ÚÁÓÔosowaniem 
przez KNF sankcji  

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÁ ÌÕÂ ÕÚÁÓÁÄÎÉÏÎÅÇÏ ÐÏÄÅÊÒÚÅÎÉÁ ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÁ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á 
w Ú×ÉäÚËÕ Ú /ÆÅÒÔä 0ÕÂÌÉÃÚÎäȟ ÓÕÂÓËÒÙÐÃÊä ÌÕÂ ÓÐÒÚÅÄÁŀäȟ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÙÍÉ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÔÅÊ 
Oferty, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez EmiteÎÔÁȟ ÓÐÒÚÅÄÁÊäÃÅÇÏ ÌÕÂ ÉÎÎÅ 
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ÐÏÄÍÉÏÔÙ ÕÃÚÅÓÔÎÉÃÚäÃÅ × ÔÅÊ /ÆÅÒÃÉÅȟ ÓÕÂÓËÒÙÐÃÊÉ ÌÕÂ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ × ÉÍÉÅÎÉÕ ÌÕÂ ÎÁ ÚÌÅÃÅÎÉÅ 
%ÍÉÔÅÎÔÁ ÌÕÂ ÓÐÒÚÅÄÁÊäÃÅÇÏ ÁÌÂÏ ÕÚÁÓÁÄÎÉÏÎÅÇÏ ÐÏÄÅÊÒÚÅÎÉÁȟ ŀÅ ÔÁËÉÅ ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÅ ÍÏŀÅ 
ÎÁÓÔäÐÉçȟ +ÏÍÉÓÊÁ ÍÏŀÅȡ  

(i)  ÎÁËÁÚÁç ×ÓÔÒÚÙÍÁÎÉÅ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÁ /ÆÅÒÔÙ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊȟ ÓÕÂÓËÒÙÐÃÊÉ ÌÕÂ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÁÌÂÏ 
ÐÒÚÅÒ×ÁÎÉÅ ÊÅÊ ÐÒÚÅÂÉÅÇÕȟ ÎÁ ÏËÒÅÓ ÎÉÅ ÄčÕŀÓÚÙ ÎÉŀ ρπ ÄÎÉ ÒÏÂÏÃÚÙÃÈȟ ÌÕÂ  

(ii)  ÚÁËÁÚÁç ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÁ /ÆÅÒÔÙ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊȟ ÓÕÂÓËÒÙÐÃÊÉ ÌÕÂ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÁÌÂÏ ÄÁÌÓÚÅÇÏ ÊÅÊ 
prowadzenia, lub  

(iii)  ÏÐÕÂÌÉËÏ×Áçȟ ÎÁ ËÏÓÚÔ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÌÕÂ ÓÐÒÚÅÄÁÊäÃÅÇÏȟ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö Ï ÎÉÅÚÇÏÄÎÙÍ Ú ÐÒÁ×ÅÍ 
ÄÚÉÁčÁÎÉÕ × Ú×ÉäÚËÕ Ú /ÆÅÒÔä 0ÕÂÌÉÃÚÎäȟ ÓÕÂÓËÒÙÐÃÊä ÌÕÂ ÓÐÒÚÅÄÁŀäȢ  

7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÄÁÎä /ÆÅÒÔä 0ÕÂÌÉÃÚÎäȟ ÓÕÂÓËÒÙÐÃÊä ÌÕÂ ÓÐÒÚÅÄÁŀäȟ +ÏÍÉÓÊÁ ÍÏŀÅ ×ÉÅÌÏËÒÏÔÎÉÅ 
ÚÁÓÔÏÓÏ×Áç ĢÒÏÄÅË ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎÙ × ÐËÔ ɉÉÉɊ É ɉÉÉÉɊ ÐÏ×ÙŀÅÊȢ  

+ÏÍÉÓÊÁ ÍÏŀÅ ÚÁÓÔÏÓÏ×Áç ĢÒÏÄËÉȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á ×ÙŀÅÊȟ ÔÁËŀÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÇÄÙȡ  

(i)  /ÆÅÒÔÁ 0ÕÂÌÉÃÚÎÁȟ ÓÕÂÓËÒÙÐÃÊÁ ÌÕÂ ÓÐÒÚÅÄÁŀ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÅ ÎÁ 
podstawie tej Oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku 
regÕÌÏ×ÁÎÙÍ × ÚÎÁÃÚäÃÙ ÓÐÏÓĕÂ ÎÁÒÕÓÚÁčÙÂÙ ÉÎÔÅÒÅÓÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ƞ  

(ii)  ÉÓÔÎÉÅÊä ÐÒÚÅÓčÁÎËÉȟ ËÔĕÒÅ × Ģ×ÉÅÔÌÅ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÍÏÇä ÐÒÏ×ÁÄÚÉç ÄÏ ÕÓÔÁÎÉÁ ÂÙÔÕ 
prawnego Emitenta;  

(iii)  ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç %ÍÉÔÅÎÔÁ ÂÙčÁ ÌÕÂ ÊÅÓÔ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÁ Ú ÒÁŀäÃÙÍ ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÅÍ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× 
ÐÒÁ×Áȟ ËÔĕÒÅ ÔÏ ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÅ ÍÏŀÅ ÍÉÅç ÉÓÔÏÔÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÏÃÅÎö ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 
%ÍÉÔÅÎÔÁ ÌÕÂ ÔÅŀ × Ģ×ÉÅÔÌÅ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÍÏŀÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉç ÄÏ ÕÓÔÁÎÉÁ ÂÙÔÕ ÐÒÁ×ÎÅÇÏ 
ÌÕÂ ÕÐÁÄčÏĢÃÉ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ÌÕÂ  

(iv)  ÓÔÁÔÕÓ ÐÒÁ×ÎÙ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÊÅÓÔ ÎÉÅÚÇÏÄÎÙ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÐÒÁ×Áȟ É × Ģ×ÉÅÔÌÅ 
ÔÙÃÈ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÉÓÔÎÉÅÊÅ ÒÙÚÙËÏ ÕÚÎÁÎÉÁ ÔÙÃÈ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÚÁ ÎÉÅÉÓÔÎÉÅÊäÃÅ 
ÌÕÂ ÏÂÁÒÃÚÏÎÅ ×ÁÄä ÐÒÁ×Îä ÍÁÊäÃä ÉÓÔÏÔÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÉÃÈ ÏÃÅÎöȢ 

5ÓÔÁ×Á Ï /ÆÅÒÃÉÅ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ÐÏÓčÕÇÕÊÅ ÓÉö Òĕ×ÎÉÅŀ ÒÙÇÏÒÁÍÉ ÏÂÅÊÍÕÊäÃÙÍÉ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ 
ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔĕ× ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÁËÃÊÉ ÐÒÏÍÏÃÙÊÎÅÊ É ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊÅ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ ÓÁÎËÃÊÅ 
ÎÁËčÁÄÁÎÅ ÚÁ ÎÁÒÕÓÚÁÊäÃÅ ÐÒÚÅÐÉÓÙ ÐÒÁ×Á ÕÃÈÙÂÉÅÎÉÁȢ 

RÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ×ÙÄčÕŀÅÎÉÅÍ ÃÚÁÓÕ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ×  

:ÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÐÉÓÁÍÉ ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÇÏ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍȟ :ÁÒÚäÄ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÚÁÓÔÒÚÅÇÁ ÓÏÂÉÅ prawo do 
ÚÍÉÁÎÙ ÔÅÒÍÉÎĕ× /ÆÅÒÔÙ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ × ÔÙÍ ×ÙÄčÕŀÅÎÉÁ ÔÅÒÍÉÎÕ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ 
ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÅȢ 7 ÔÁËÉÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÐÏÄÁÎÁ ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ 
stosowna informacja w formie aneksu do Memorandum Informacyjnego, zgodnie z art. 41 
5ÓÔÁ×Ù Ï /ÆÅÒÃÉÅ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊȢ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÁ ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ × 
ÓÐÏÓĕÂȟ × ÊÁËÉ ÚÏÓÔÁčÏ ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÅ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍȢ 7ÙÄčÕŀÅÎÉÅ ÔÅÒÍÉÎÕ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ 
ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ ÏÆÅÒÏ×ÁÎÅ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÍÏŀÅ ÓÐÏ×ÏÄÏ×Áç ÚÁÍÒÏŀÅÎÉÅ ÎÁ ÐÅ×ÉÅÎ ÏËÒÅÓ ĢÒÏÄËĕ× 
finanÓÏ×ÙÃÈ ×ÎÉÅÓÉÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× × ÆÏÒÍÉÅ ÄÏËÏÎÁÎÙÃÈ ×ÐčÁÔ ÎÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÅȢ 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÏÄ×ÏčÁÎÉÅÍ ÌÕÂ ÏÄÓÔäÐÉÅÎÉÅÍ ÏÄ /ÆÅÒÔÙ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ  

:ÁÒÚäÄ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÍÏŀÅ ÐÏÄÊäç ÕÃÈ×Áčö Ï ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÕ /ÆÅÒÔÙ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÁÌÂÏ 
ÏÄÓÔäÐÉÅÎÉÕ ÏÄ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÁÎÉÁ /ÆÅÒÔÙ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ × ËÁŀÄÙÍ ÃÚÁÓÉÅȟ ÊÅĢÌÉ × ÏÃÅÎÉÅ 
:ÁÒÚäÄÕ ×ÙÓÔäÐÉ ÔÁËÁ ÐÏÔÒÚÅÂÁȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ ÏÄÓÔäÐÉÅÎÉÅ ÏÄ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ /ÆÅÒÔÙ 
/ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÂäÄľ ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÅ /ÆÅÒÔÙ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÐÏ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÕ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× 
ÍÏŀÅ ÎÁÓÔäÐÉç ÔÙÌËÏ Ú ×ÁŀÎÙÃÈ ÐÏ×ÏÄĕ×Ȣ  

$Ï ×ÁŀÎÙÃÈ ÐÏ×ÏÄĕ× ÍÏŀÎÁ ÚÁÌÉÃÚÙç × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉȡ  
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(i)  ÎÁÇčä ÚÍÉÁÎö × ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊ ÌÕÂ ÐÏÌÉÔÙÃÚÎÅÊ ËÒÁÊÕȟ ÒÅÇÉÏÎÕ ÌÕÂ Ģ×ÉÁÔÁȟ ËÔĕÒÅÊ ÎÉÅ 
ÍÏŀÎÁ ÂÙčÏ ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÅç ÐÒÚÅÄ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÅÍ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ×ȟ Á ËÔĕÒÁ ÍÉÁčÁÂÙ 
lub mogčÁÂÙ ÍÉÅç ÉÓÔÏÔÎÙ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÐÒÚÅÂÉÅÇ /ÆÅÒÔÙ ÌÕÂ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç %ÍÉÔÅÎÔÁȟ 

(ii)  ÎÁÇčä ÚÍÉÁÎö × ÏÔÏÃÚÅÎÉÕ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÙÍ ÌÕÂ ÐÒÁ×ÎÙÍ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ËÔĕÒÅÊ ÎÉÅ ÍÏŀÎÁ ÂÙčÏ 
ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÅç ÐÒÚÅÄ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÅÍ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ×ȟ Á ËÔĕÒÁ ÍÉÁčÁÂÙ ÌÕÂ ÍÏÇčÁÂÙ 
ÍÉÅç ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÏÐÅÒÁÃÙÊÎä %ÍÉÔÅÎÔÁȟ 

(iii)  ÎÁÇčä ÚÍÉÁÎö × ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊȟ ÅËÏÎÏÍÉÃÚÎÅÊ ÌÕÂ ÐÒÁ×ÎÅÊ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ËÔĕÒÁ ÍÉÁčÁÂÙ 
ÌÕÂ ÍÏÇčÁÂÙ ÍÉÅç ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç %ÍÉÔÅÎÔÁȟ Á ËÔĕÒÅÊ ÎÉÅ ÍÏŀÎÁ ÂÙčÏ 
ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÅç ÐÒÚÅÄ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÅÍ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ×ȟ 

(iv)  ÎÁÇčä ÚÍÉÁÎö ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÎÁ ÒÙÎËÕ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÍȟ ËÔĕÒÁ ÍÉÁčÁÂÙ ÌÕÂ ÍÏÇčÁÂÙ ÍÉÅç 
ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÐÒÚÅÂÉÅÇ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ÏÆÅÒÔÙ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ Á ËÔĕÒÅÊ ÎÉÅ ÍÏŀÎÁ 
ÂÙčÏ ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÅç ÐÒÚÅÄ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÅÍ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ×Ȣ 

(v)  ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÅ ÉÎÎÙÃÈ ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢÃÉ ÐÏ×ÏÄÕÊäÃÙÃÈȟ Éŀ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ /ÆÅÒÔÙ ÂÙčÏÂÙ 
ÎÉÅÍÏŀÌÉ×Å ÌÕÂ ÓÚËÏÄÌÉ×Å ÄÌÁ ÉÎÔÅÒÅÓÕ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÌÕÂ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ 

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej Obligacji stosowna informacja zostanie podana 
ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ ÐÏÐÒÚÅÚ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÅÎÉÅ ÁÎÅËÓÕ ÄÏ Memorandum w ÓÐÏÓĕÂȟ × ÊÁËÉ 
ÚÏÓÔÁčÏ ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÅ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍȢ 

W ÐÒÚÙÐÁÄËÕ Å×ÅÎÔÕÁÌÎÅÇÏ ÏÄÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÏÄ /ÆÅÒÔÙ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ %ÍÉÔÅÎÔ ÐÏÉÎÆÏÒÍÕÊÅ 
Ï ÔÙÍ ÆÁËÃÉÅ ÐÏÐÒÚÅÚ ÚÁÍÉÅÓÚÃÚÅÎÉÅ ÏÇčÏÓÚÅÎÉÁ Ï ÏÄÓÔäÐÉÅÎÉÕ ÏÄ /ÆÅÒÔÙ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ × ÓÐÏÓĕÂȟ 
× ÊÁËÉ ÚÏÓÔÁčÏ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÏÎÅ ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ )ÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅȢ 7 
ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÏÄÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÏÄ /ÆÅÒÔÙ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ × ÔÒÁËÃÉÅ ÊÅÊ ÔÒ×ÁÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒÏÍȟ 
ËÔĕÒÚÙ ÚčÏŀÙÌÉ É ÏÐčÁÃÉÌÉ ÚÁÐÉÓÙȟ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÄÏËÏÎÁÎÙ Ú×ÒÏÔ ×ÐčÁÃÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÎÉÃÈ ĢÒÏÄËĕ× × 
ÓÐÏÓĕÂ ÏËÒÅĢÌÏÎy przez Inwestora w zapisie, w ÔÅÒÍÉÎÉÅ χ ÄÎÉ ÒÏÂÏÃÚÙÃÈ ÏÄ ÄÎÉÁ ÏÇčÏÓÚÅÎÉÁ 
przez Emitenta decyzji o ÏÄÓÔäÐÉÅÎÉÕ ÏÄ /ÆÅÒÔÙ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȢ :×ÒÏÔ ÐÏ×ÙŀÓÚÙÃÈ Ë×ÏÔ 
zostanie dokonany bez odsetek i ÏÄÓÚËÏÄÏ×ÁďȢ 

Zawieszenie Oferty Publicznej Obligacji spowoÄÕÊÅ ÐÒÚÅÓÕÎÉöÃÉÅ ÔÅÒÍÉÎĕ× /ÆÅÒÔÙ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ 
/ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ × ÔÙÍ ÔÅÒÍÉÎÕ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȢ  

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÁ ÌÕÂ ÕÚÁÓÁÄÎÉÁÎÅÇÏ ÐÏÄÅÊÒÚÅÎÉÁ ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÁ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÐÒÚÅÚ 
ÐÏÄÍÉÏÔÙ ÕÃÚÅÓÔÎÉÃÚäÃÅ × 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ /ÆÅÒÃÉÅȟ ÁÌÂÏ ÕÚÁÓÁÄÎÉÏÎÅÇÏ ÐÏÄÅÊÒÚÅÎÉÁȟ ŀÅ ÔÁËÉÅ 
ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÅ ÍÏŀÅ ÎÁÓÔäÐÉç +ÏÍÉÓÊÁ ÍÏŀÅ ÚÁËÁÚÁç × ÔÒÙÂÉÅ ÁÒÔȢ ρφ É ÁÒÔȢ ρψ 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÆÅÒÃÉÅ 
0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÁ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ /ÆÅÒÔÙȟ ÂäÄľ ×ÓÔÒÚÙÍÁç ÊÅÊ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÅ ÎÁ ÏËÒÅÓ ÎÉÅ 
ÄčÕŀÓÚÙ ÎÉŀ ρπ ÄÎÉ ÒÏÂÏÃÚÙÃÈȢ 

2ÙÚÙËÏ ÎÉÅÄÏÊĢÃÉÁ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ /ÆÅÒÔÙ ÄÏ ÓËutku  

Emisja Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy nie zostanie subskrybowanych 
i ÎÁÌÅŀÙÃÉÅ ÏÐčÁÃÏÎÙÃÈ ρ00 ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ sto) Obligacji.  

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÉÅÄÏÊĢÃÉÁ /ÆÅÒÔÙ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÄÏ ÓËÕÔËÕ Ú×ÒÏÔ ×ÐčÁÃÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 
kwot dokonany zostanie w teÒÍÉÎÉÅ χ ÄÎÉ ÒÏÂÏÃÚÙÃÈ ÏÄ ÄÎÉÁ ÏÇčÏÓÚÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ 3ÐĕčËö 
o ÎÉÅÄÏÊĢÃÉÕ /ÆÅÒÔÙ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÄÏ ÓËÕÔËÕȢ :×ÒÁÃÁ ÓÉö Õ×ÁÇö )Î×ÅÓÔÏÒÏÍȟ ŀÅ ×ÐčÁÔÙ ÚÏÓÔÁÎä 
Ú×ÒĕÃÏÎÅ ÂÅÚ ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË ÏÄÓÅÔÅË É ÏÄÓÚËÏÄÏ×ÁďȢ  

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÎÉÅ×čÁĢÃÉ×ÙÍ ×ÙÐÅčÎÉÅÎÉÅÍ ÏÒÁÚ ÎÉÅÏÐčÁÃÅÎÉÅÍ zapisu na Obligacje  

%ÍÉÔÅÎÔ ÐÒÁÇÎÉÅ ÐÏÄËÒÅĢÌÉçȟ ŀÅ ×ÓÚÅÌËÉÅ ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÅ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú ÎÉÅ×čÁĢÃÉ×ÅÇÏ 
×ÙÐÅčÎÉÅÎÉÁ Formularza ZÁÐÉÓÕ ÎÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÐÏÎÏÓÉ )Î×ÅÓÔÏÒȢ :ÁÐÉÓ ÐÏÍÉÊÁÊäÃÙ ÊÁËÉËÏÌ×ÉÅË 
Ú ×ÙÍÁÇÁÎÙÃÈ ÅÌÅÍÅÎÔĕ× ÍÏŀÅ ÚÏÓÔÁç ÕÚÎÁÎÙ ÚÁ ÎÉÅ×ÁŀÎÙȢ .ÉÅÏÐčÁÃÅÎie zapisu na 
/ÂÌÉÇÁÃÊÅ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ × -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ ÐÏ×ÏÄÕÊÅ ÎÉÅ×ÁŀÎÏĢç ÃÁčÏĢÃÉ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ 
ÚÁÐÉÓÕȢ "ÒÁË ×ÐčÁÔÙ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ × -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ ÂöÄÚÉÅ ÐÏ×ÏÄÏ×Áç ÎÉÅ×ÁŀÎÏĢç 
zapisu. Dokonanie w ÔÅÒÍÉÎÉÅ ×ÐčÁÔÙ ÎÁ ÍÎÉÅÊÓÚä ÌÉÃÚÂö /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÎÉŀ ×ÓËÁÚÁÎÁ w zapisie nie 
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ÏÚÎÁÃÚÁ ÁÕÔÏÍÁÔÙÃÚÎÉÅ ÎÉÅ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÚÁÐÉÓÕȢ 0ÒÚÙ ÐÒÚÙÄÚÉÁÌÅ ÍÏŀÅ ÏÎ ÂÙç ÔÒÁËÔÏ×ÁÎÙ ÊÁË 
ÚčÏŀÏÎÙ ÎÁ ÌÉÃÚÂö /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÍÁÊäÃä ÐÏËÒÙÃÉÅ ×Å ×ÐčÁÃÏÎÅÊ Ë×ÏÃÉÅȟ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÚÁÓÁÄÙ 
ÎÉÅÐÒÚÙÄÚÉÅÌÁÎÉÁ ÕčÁÍËÏ×ÙÃÈ ÃÚöĢÃÉ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ ÊÅÄÎÁË × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ 
ÎÁÄÓÕÂÓËÒÙÐÃÊÉ %ÍÉÔÅÎÔ ÂöÄÚÉÅ ÍÉÁč ÔÁËŀÅ ÐÒÁ×Ï × ÏÇĕÌÅ ÎÉÅ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁç ÔÁËÉÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ 
przy przydziale.  

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÒÅÄÕËÃÊä ÚÁÐÉÓĕ× 

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ×ÁÒÔÏĢç ÚčÏŀÏÎÙÃÈ ÚÁÐÉÓĕ× ÂöÄÚÉÅ ×ÙŀÓÚÁ ÏÄ ÚÁËčÁÄÁÎÅÊ ÍÁËÓÙÍÁÌÎÅÊ 
×ÁÒÔÏĢÃÉ ÅÍÉÓÊÉ ×ÓËÁÚÁÎÅj w pkt. 1.8 Warunkĕ× %ÍÉÓÊÉ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ oraz w Rozdziale III pkt 1 
-ÅÍÏÒÁÎÄÕÍȟ %ÍÉÔÅÎÔ ÂöÄÚÉÅ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ ÄÏ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÒÅÄÕËÃÊÉ ÚÁÐÉÓĕ× ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 
zasadami wskazanymi w Rozdziale III pkt 16.6 Memorandum, co nie uprawnia Inwestora do 
×ÙÓÕ×ÁÎÉÁ ×ÚÇÌöÄÅÍ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË ÒÏÓÚÃÚÅďȢ  

/ÚÎÁÃÚÁ ÔÏȟ Éŀ )Î×ÅÓÔÏÒ ÍÏŀÅ ÏÔÒÚÙÍÁç ÍÎÉÅÊ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÎÉŀ ÓÕÂÓËÒÙÂÏ×Áč ÌÕÂ × ÏÇĕÌÅ ÎÉÅ 
ÏÔÒÚÙÍÁç /ÂÌÉÇÁÃÊÉȢ 7 ÔÁËÉÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÐÏ×ÓÔÁčÁ ÎÁÄÐčÁÔÁ ÚÏÓÔÁÎÉÅ Ú×ÒĕÃÏÎÁ )Î×ÅÓÔÏÒÏ×É 
bez odsetek i ÏÄÓÚËÏÄÏ×Áď × ÔÅÒÍÉÎÉÅ χ ɉÓÉÅÄÍÉÕɊ $ÎÉ 2ÏÂÏÃÚÙÃÈ ÏÄ ÄÎÉÁ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ 
Obligacji. 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ ÚÅ ÚÍÉÁÎÁÍÉ × ÐÒÚÅÐÉÓÁÃÈ ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú ÏÂÒÏÔÅÍ 
obligacjami  

0ÏÌÓËÉ ÓÙÓÔÅÍ ÐÏÄÁÔËÏ×Ùȟ ÊÅÇÏ ÉÎÔÅÒÐÒÅÔÁÃÊÅ É ÓÔÁÎÏ×ÉÓËÁ ÏÒÇÁÎĕ× ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ÏÄÎÏÓÚäÃÅ 
ÓÉö ÄÏ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÇÏ ÕÌÅÇÁÊä ÃÚöÓÔÙÍ ÚÍÉÁÎÏÍȢ : Õ×ÁÇÉ ÎÁ ÐÏ×ÙŀÓÚÅȟ 
ÐÏÓÉÁÄÁÃÚÅ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÍÏÇä ÚÏÓÔÁç ÎÁÒÁŀÅÎÉ ÎÁ ÎÉÅËÏÒÚÙÓÔÎÅ ÚÍÉÁÎÙȟ Çčĕ×ÎÉÅ × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ 
ÄÏ ÓÔÁ×ÅË ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈȢ -ÏŀÅ ÔÏ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÉÅ ×ÐčÙÎäç ÎÁ Ú×ÒÏÔ Ú ÚÁÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÅÇÏ × 
/ÂÌÉÇÁÃÊÅ ËÁÐÉÔÁčÕȢ 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú Å×ÅÎÔÕÁÌÎÙÍ ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÅÍ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú prowadzeniem 
akcji promocyjnej  

%ÍÉÔÅÎÔ ÍÏŀÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉçȟ ÔÁËŀÅ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ÉÎÎÙÃÈ ÏÓĕÂ É ÐÏÄÍÉÏÔĕ×ȟ ÁËÃÊö 
ÐÒÏÍÏÃÙÊÎä × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ É ÆÏÒÍÉÅ ×ÓËÁÚÁÎÅÊ × 5ÓÔÁ×ÉÅ Ï /ÆÅÒÃÉÅȟ Ú ÚÁÃÈÏ×ÁÎÉÅÍ ×ÙÍÏÇĕ× 
przewidzianych przez art. 53 Ustawy o Ofercie. W takim przypadku Emitent jest na podstawie 
ÁÒÔȢ υσ ÕÓÔȢ σ 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÆÅÒÃÉÅ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÊÅÄÎÏÚÎÁÃÚÎÉÅ ×ÓËÁÚÁç × ÔÒÅĢÃÉ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ 
ÍÁÔÅÒÉÁčĕ× ÐÒÏÍÏÃÙÊÎÙÃÈȡ 

(i)  ŀÅ ÍÁÊä ÏÎÅ ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÃÈÁÒÁËÔÅÒ ÐÒÏÍÏÃÙÊÎÙ ÌÕÂ ÒÅËÌÁÍÏ×Ùȟ 

(ii)  ŀÅ ÚÏÓÔÁč ÌÕÂ ÚÏÓÔÁnie opublikowany prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne, 
ÃÈÙÂÁ ŀÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔÁ×ä ÎÉÅ ÊÅÓÔ ×ÙÍÁÇÁÎÅ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÅÎÉÅ ÔÅÇÏ ÒÏÄÚÁÊÕ ÄÏËÕÍÅÎÔÕ ÄÏ 
ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉȟ 

(iii)  ÍÉÅÊÓÃÁȟ × ËÔĕÒÙÃÈ ÐÒÏÓÐÅËÔ ÅÍÉÓÙÊÎÙ ÌÕÂ ÍÅÍÏÒÁÎÄÕÍ ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅ Óä ÌÕÂ ÂöÄä 
ÄÏÓÔöÐÎÅȟ ÃÈÙÂÁ ŀÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔÁ×ä ÎÉÅ ÊÅÓÔ ×ÙÍÁÇÁÎÅ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÅÎÉÅ ÔÅÇÏ ÒÏÄÚÁÊÕ 
ÄÏËÕÍÅÎÔÕ ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉȢ 

0ÏÎÁÄÔÏȟ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÅ × ÒÁÍÁÃÈ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÊ ÁËÃÊÉ ÐÒÏÍÏÃÙÊÎÅÊ ×ÉÎÎÙ ÂÙç ɀ
w ÍÙĢÌ ÁÒÔȢ υσ ÕÓÔȢ τ 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÆÅÒÃÉÅ ɀ zgodne z informacjami zamieszczonymi w prospekcie 
ÅÍÉÓÙÊÎÙÍ ÌÕÂ ÍÅÍÏÒÁÎÄÕÍ ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÙÍ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÏÎÙÍ ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ ÁÌÂÏ 
Ú ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÁÍÉȟ ËÔĕÒÅ ÐÏ×ÉÎÎÙ ÂÙç ÚÁÍÉÅÓÚÃÚÏÎÅ × ÐÒÏÓÐÅËÃÉÅ ÅÍÉÓÙÊÎÙÍ ÌÕÂ ÍÅÍÏÒÁÎÄÕÍ 
ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÙÍ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÇÄÙ ÐÒÏÓÐÅËÔ ÅÍÉÓÙÊÎy lub memorandum 
ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅ ÊÅÓÚÃÚÅ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÏÎÅ ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ ÎÉÅ 
ÍÏÇä ×ÐÒÏ×ÁÄÚÁç )Î×ÅÓÔÏÒĕ× × ÂčäÄ ÃÏ ÄÏ ÓÙÔÕÁÃÊÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ É ÏÃÅÎÙ ÐÁÐÉÅÒĕ× 
×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȢ 

$ÁÌÓÚÅ ÏÂÏ×ÉäÚËÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅÍ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ akcji promocyjnej 
×ÙÎÉËÁÊä Ú art. 53 ust. 5-7 i 9 Ustawy o Ofercie. 
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7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÓÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÁ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× %ÍÉÔÅÎÔÁ Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅÍ 
ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÁËÃÊÉ ÐÒÏÍÏÃÙÊÎÅÊȟ Á ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÁÒÔȢ υσ ÕÓÔȢ σ-7 lub 9 Ustawy o Ofercie, KNF 
zgodnie z przÅÐÉÓÁÍÉ 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÆÅÒÃÉÅ ÍÏŀÅȡ 

(i)  ÎÁËÁÚÁç %ÍÉÔÅÎÔÏ×É ×ÓÔÒÚÙÍÁÎÉÅ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÁ ÁËÃÊÉ ÐÒÏÍÏÃÙÊÎÅÊ ÌÕÂ ÊÅÊ ÐÒÚÅÒ×ÁÎÉÅ ÎÁ 
ÏËÒÅÓ ÎÉÅ ÄčÕŀÓÚÙ ÎÉŀ ρπ ÄÎÉ ÒÏÂÏÃÚÙÃÈȟ × ÃÅÌÕ ÕÓÕÎÉöÃÉÁ ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×ÏĢÃÉȟ 

(ii)  ÚÁËÁÚÁç %ÍÉÔÅÎÔÏ×É ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÁËÃÊÉ ÐÒÏÍÏÃÙÊÎÅÊȟ ÊÅŀÅÌÉȡ %ÍÉÔÅÎÔ ÕÃÈÙÌÁç ÓÉö ÂöÄÚÉÅ 
ÏÄ ÕÓÕÎÉöÃÉÁ ×ÓËÁÚÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ +.& ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×ÏĢÃÉ × ××Ȣ ÔÅÒÍÉÎÉÅ ρπ ÄÎÉ ÒÏÂÏÃÚÙÃÈ 
ÌÕÂ ÔÒÅĢç ÍÁÔÅÒÉÁčĕ× ÐÒÏÍÏÃÙÊÎÙÃÈ ÌÕÂ ÒÅËÌÁÍÏ×ÙÃÈ ÎÁÒÕÓÚÁç ÂöÄÚÉÅ ÐÒÚÅÐÉÓÙ ÐÒÁ×Áȟ 

(iii)  ÏÐÕÂÌÉËÏ×Áçȟ ÎÁ ËÏÓÚÔ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÎÉÅÚÇÏÄÎÙÍ Ú ÐÒÁ×ÅÍ ÐÒÏ×ÁÄÚÅniu akcji 
ÐÒÏÍÏÃÙÊÎÅÊ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ×ÓËÁÚÕÊäÃ ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÁȢ 

7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÕÄÏÓÔöÐÎÉÁÎÉÅÍ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ +ÏÍÉÓÊÁ ÍÏŀÅ ×ÉÅÌÏËÒÏÔÎÉÅ ÚÁÓÔÏÓÏ×Áç 
ĢÒÏÄÅË ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎÙ ÐÏ×ÙŀÅÊ × ÐËÔ ɉÉÉɊ É ɉÉÉÉɊ ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 

Ponadto, prowadzenie przez Emitenta akcji promocyjnej z naruszeniem art. 53 ust. 3-7 lub 
9 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÆÅÒÃÉÅ ÍÏŀÅ ÓËÕÔËÏ×Áç ÎÁčÏŀÅÎÉÅÍ ÐÒÚÅÚ +ÏÍÉÓÊö ÎÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ ËÁÒÙ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÊ 
ÄÏ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ρȢπππȢπππ ÚčȢ 

Ryzyko stopy procentowej 

/ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÅ Óä ÊÁËÏ ÏÂÌÉÇÁÃÊÅ ÓÔÁčÏËÕÐÏÎÏ×ÅȢ 7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÔÙÍ ×ÙÓÔöÐuje tzw. 
ÒÙÚÙËÏ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÄÅÆÉÎÉÏ×ÁÎÅ ÊÁËÏ ÚÍÉÁÎÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÄčÕŀÎÙÃÈ Ï ÓÔÁčÙÍ 
ÏÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÁÎÉÕ ÎÁ ÓËÕÔÅË ÚÍÉÁÎ ÐÏÚÉÏÍÕ ÒÙÎËÏ×ÙÃÈ ÓÔĕÐ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÙÃÈȢ 7ÚÒÏÓÔ ÐÏÚÉÏÍÕ 
ÒÙÎËÏ×ÙÃÈ ÓÔĕÐ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÙÃÈ ÐÏ×ÏÄÕÊÅ ÓÐÁÄÅË ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÄčÕŀÎÙÃÈ Ï ÓÔÁčÅÊ 
ÓÔÏÐÉÅ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÅÊȢ 0ÏÎÁÄÔÏ ÚÍÉÅÎÎÏĢç ÓÔÏÐÙ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÅÊ ÐÏ×ÏÄÕÊÅȟ ŀÅ )Î×ÅÓÔÏÒ ÎÉÅ ÊÅÓÔ × 
ÓÔÁÎÉÅ ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÅçȟ ÐÏ ÊÁËÉÅÊ ÓÔÏÐÉÅ ÂöÄÚÉÅ ÍĕÇč ÒÅÉÎ×ÅÓÔÏ×Áç ÏÔÒÚÙÍÙ×ÁÎÅ ÐčÁÔÎÏĢÃÉ 
odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji). 

2ÙÚÙËÏ ÂÒÁËÕ ÓÐčÁÔÙ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď Ú ÔÙÔÕču Obligacji  

:ÇÏÄÎÉÅ 7ÁÒÕÎËÁÍÉ %ÍÉÓÊÉ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ %ÍÉÔÅÎÔ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÊÅÓÔ ÄÏ ×ÙËÕÐÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ × $ÎÉÕ 
7ÙËÕÐÕ ÐÏÐÒÚÅÚ ×ÙÐčÁÔö /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÏÍ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ Òĕ×ÎÅÊ 
ÉÌÏÃÚÙÎÏ×É ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÎÏÍÉÎÁÌÎÅÊ ÊÅÄÎÅÊ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ É ÌÉÃÚÂÙ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ ÐÏ×ÉöËÓÚÏÎÅj o naliczone 
/ÄÓÅÔËÉ ÚÁ ÏÓÔÁÔÎÉ /ËÒÅÓ /ÄÓÅÔËÏ×ÙȢ %ÍÉÔÅÎÔ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁč ÓÉö ÔÁËŀÅ ÄÏ ×ÙÐčÁÔÙ Ë×ÏÔÙ /ÄÓÅÔÅË 
ÏÄ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ × ÕÓÔÁÌÏÎÙÃÈ ÔÅÒÍÉÎÁÃÈ É ×ÙÓÏËÏĢÃÉȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÐÏÇÏÒÓÚÅÎÉÁ ÓÉö ÓÙÔÕÁÃÊÉ 
ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÎÉÅ ÍÏŀÎÁ ×ÙËÌÕÃÚÙç ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅÇÏ Ú ÂÒÁËÉÅÍ ×ÙÐčÁÔÙ /ÄÓÅÔÅËȟ 
ÎÉÅÔÅÒÍÉÎÏ×ÙÍ ×ÙËÕÐÅÍ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÌÕÂ ÔÅŀ ÃÁčËÏ×ÉÔÙÍ ÂÒÁËÉÅÍ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ 
ich wykupu przez Emitenta.  

"ÒÁË ÓÐčÁÔÙ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď Ú ÔÙÔÕčÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÓÔÁÎÏ×É ÚÄÁÒÚÅÎÉÅȟ ËÔĕÒÅÇÏ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÅ É ÔÒ×ÁÎÉÅ 
ÂöÄÚÉÅ ÕÐÒÁ×ÎÉÁç /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÙ ÄÏ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚÅÇÏ ×ÙËÕÐÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ Á ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ 
ËÁŀÄÙ Ú /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÙ ÂöÄÚÉÅ ÍĕÇč ÚÁŀäÄÁç ×ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚÅÇÏ ×ÙËÕÐÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȢ 7 ÔÁËÉÍ 
×ÙÐÁÄËÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÂöÄä ÐÏÄÌÅÇÁç ×ÙËÕÐÏ×É ÐÒÚÅÄ ÐÉÅÒ×ÏÔÎÉÅ ×ÓËÁÚÁÎÙÍ ÔÅÒÍÉÎÅÍ 
×ÙËÕÐÕȟ Á %ÍÉÔÅÎÔ ÍÏŀÅ ÂÙç ÎÁÒÁŀÏÎÙ ÎÁ ÒÙÚÙËÏ ÕÔÒÁÔÙ ÐčÙÎÎÏĢÃÉȢ "ÒÁË ÓÐčÁÔÙ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď Ú 
ÔÙÔÕčÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÍÏŀÅ ÓÔÁÎÏ×Éç ÔÁËŀÅ ÐÏÄÓÔÁ×ö ÄÏ ÏÇčÏÓÚÅÎÉÁ ÕÐÁÄčÏĢÃÉ %ÍÉÔÅÎÔÁȢ 7 ÔÁËÉÍ 
ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÙ Ú ÔÙÔÕčÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÍÏÇä ÚÏÓÔÁç ÚÁÓÐÏËÏÊÏÎÅ ÊÅÄÙÎÉÅ 
× ÃÚöĢÃÉȟ ÂäÄľ ÍÏÇä ÚÏÓÔÁç Îiezaspokojone w ÏÇĕÌÅȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÂÒÁËÕ ÓÐčÁÔÙ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď 
Ú ÔÙÔÕčÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÅ ÂöÄä ÍÕÓÉÅÌÉ ÄÏÃÈÏÄÚÉç Ó×ÙÃÈ ÒÏÓÚÃÚÅď ÎÁ ÄÒÏÄÚÅ 
ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÓäÄÏ×ÅÇÏȟ ÃÏ ÂöÄÚÉÅ ÇÅÎÅÒÏ×Áç ÐÏ ÓÔÒÏÎÉÅ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÙ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÔÙÍ 
koszty.  

Ryzyko przedterminowe go wykupu Obligacji  

:ÇÏÄÎÉÅ Ú 5ÓÔÁ×ä Ï /ÂÌÉÇÁÃÊÁÃÈ × ÒÁÚÉÅ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÐÏÄÌÅÇÁÊä 
natychmiastowemu wykupowi z mocy ustawy z dniem otwarcia likwidacji. W przypadku 
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ÐÏčäÃÚÅÎÉÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ Ú ÉÎÎÙÍ ÐÏÄÍÉÏÔÅÍȟ ÊÅÇÏ ÐÏÄÚÉÁčÕ ÌÕÂ ÐÒÚÅËÓÚÔÁčÃÅÎÉÁ ÆÏÒmy prawnej, 
/ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÐÏÄÌÅÇÁÊä ÎÁÔÙÃÈÍÉÁÓÔÏ×ÅÍÕ ×ÙËÕÐÏ×É Ú ÍÏÃÙ ÕÓÔÁ×Ùȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á ÐÏ×ÙŀÅÊȟ 
ÊÅŀÅÌÉ ÐÏÄÍÉÏÔȟ ËÔĕÒÙ ×ÓÔäÐÉč × ÏÂÏ×ÉäÚËÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ Ú ÔÙÔÕčÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 5ÓÔÁ×ä 
o /ÂÌÉÇÁÃÊÁÃÈȟ ÎÉÅ ÐÏÓÉÁÄÁ ÕÐÒÁ×ÎÉÅď ÄÏ ÉÃÈ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÉÁȢ 

Zgodnie z Ustawä Ï /ÂÌÉÇÁÃÊÁÃÈȟ ÊÅŀÅÌÉ %ÍÉÔÅÎÔ ÊÅÓÔ × Ú×čÏÃÅ Ú wykonaniem w terminie, 
w ÃÁčÏĢÃÉ ÌÕÂ ÃÚöĢÃÉȟ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÐÏÄÌÅÇÁÊäȟ ÎÁ ŀäÄÁÎÉÅ 
/ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÁȟ ÎÁÔÙÃÈÍÉÁÓÔÏ×ÅÍÕ ×ÙËÕÐÏ×ÉȢ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚ ÍÏŀÅ ŀäÄÁç ×ÙËÕÐÕ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ 
Òĕ×ÎÉÅŀ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÉÅÚÁ×ÉÎÉÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÏÐĕľÎÉÅÎÉÁ ÎÉÅ ËÒĕÔÓÚÅÇÏ ÎÉŀ σ ɉÔÒÚÙɊ 
dni.  

$ÏÄÁÔËÏ×Ï 7ÁÒÕÎËÉ %ÍÉÓÊÉȟ ËÔĕÒÅ ÓÔÁÎÏ×Éä :ÁčäÃÚÎÉË ÎÒ σ ÄÏ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ )ÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅÇÏȟ 
× ÐËÔȢ ρς É × ÐËÔȢ ρσ ÏËÒÅĢÌÁÊä ×ÁÒÕÎËÉ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚÅÇÏ ×ÙËÕÐÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÎÁ ŀäÄÁÎÉÅ 
Obligatariusza.  

Ponadto, stosownie do pkt 14 7ÁÒÕÎËĕ× %ÍÉÓÊÉȟ Emitent jest uprawniony do ×ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚÅÇÏ 
×ÙËÕÐÕ ÃÁčÏĢÃÉ ÌÕÂ ÃÚöĢÃÉ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ × dowolnym terminie. W przypadku skorzystania przez 
%ÍÉÔÅÎÔÁ Ú ××Ȣ ÕÐÒÁ×ÎÉÅÎÉÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ × ÚÁËÒÅÓÉÅȟ × ÊÁËÉÍ ÚÏÓÔÁÎä ×ÙËÕÐÉÏÎÅȟ ÕÌÅÇÎä 
ÕÍÏÒÚÅÎÉÕȟ Á ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÏÍ ÎÉÅ ÂöÄä ÐÒÚÙÓčÕÇÉ×ÁčÙ ÐÒÁ×Á ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú ÔÙÃÈ 
/ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ ËÔĕÒÅ ÚÏÓÔÁÎä ×ÃÚÅĢÎÉÅÊ ×ÙËÕÐÉÏÎÅ ɉ× ÔÙÍ ÐÒÁ×Ï ÄÏ ×ÙÐčÁÔÙ /ÄÓÅÔÅË ÏÄ /ÂÌÉÇÁÃÊÉɊ 
ÚÁ ÃÁčÙ ÏËÒÅÓȟ ÎÁ ËÔĕÒÙ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÚÏÓÔÁčÙ ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÅȢ 

Ryzyko niskiej ÐčÙÎÎÏĢÃÉ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ 

.ÁÂÙ×ÃÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÚÄÁ×Áç ÓÏÂÉÅ ÓÐÒÁ×öȟ Éŀ ÁÂÙ ×ÙÊĢç Ú ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ × /ÂÌÉÇÁÃÊÅ 
ÐÒÚÅÄ ÔÅÒÍÉÎÅÍ ×ÙËÕÐÕȟ ËÏÎÉÅÃÚÎÁ ÊÅÓÔ ÉÃÈ ÓÐÒÚÅÄÁŀ ÉÎÎÅÍÕ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÏ×ÉȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 
Obligacji nienotowanych na rynku Catalyst inwestor sam musi ÚÎÁÌÅľç ÚÁÉÎÔÅÒÅÓÏ×ÁÎÅÇÏ 
kupnem posiadanych przez niego Obligacji w drodze umowy cywilnoprawnej. 
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II.  OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W MEMORANDUM 

O¡7)!$#:%.)% EMITENTA  

 

Nazwa (firma): #ÁÖÁÔÉÎÁ (ÏÌÄÉÎÇ 3ÐĕčËÁ !ËÃÙÊÎÁ 

Siedziba: KrÁËĕ×, Polska 

Adres: ul. Wielicka 28, 30-υυς +ÒÁËĕ× 

Telefon: +48 33 333 91 10 

Fax: brak 

Adres poczty elektronicznej: biuro@cavatina.pl 

Adres strony internetowej: www.cavatina.pl 
 

3ÐĕčËÁ ÊÅÓÔ ÐÏÄÍÉÏÔÅÍ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÙÍ ÚÁ ×ÓÚÙÓÔËÉÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÁÍÉÅÓÚÃÚÏne 
w Memorandum Informacyjnym. 

/ÓÏÂÙ ÄÚÉÁčÁÊäÃÅ × ÉÍÉÅÎÉÕ sÐĕčËÉ Cavatina Holding S.A.: 

(i)  -ÉÃÈÁč $ÚÉÕÄÁ   0ÒÅÚÅÓ :ÁÒÚäÄÕ 
(ii)  2ÁÆÁč -ÁÌÁÒÚ   #ÚčÏÎÅË :ÁÒÚäÄÕ 
(iii)  Daniel Draga   #ÚčÏÎÅË :ÁÒÚäÄÕ 

3ÐÏÓĕÂ ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÁÃÊÉ sÐĕčËÉ Cavatina Holding S.A.: 

(i)  0ÒÅÚÅÓ :ÁÒÚäÄÕ ÓÁÍÏÄÚÉÅÌnie; 
(ii)  d×ĕÃÈ cÚčÏÎËĕ× :ÁÒÚäÄÕ ÄÚÉÁčÁÊäÃÙÃÈ čäÃÚÎÉÅ; 
(iii)  cÚčÏÎÅË :ÁÒÚäÄÕ ÄÚÉÁčÁÊäÃÙ čäÃÚÎÉÅ Ú ÐÒÏËÕÒÅÎÔÅÍ. 

 

 
 

/Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ÏÓĕÂ ÄÚÉÁčÁÊäÃÙÃÈ × ÉÍÉÅÎÉÕ Cavatina Holding S.A. 
ÓÔÏÓÏ×ÎÉÅ ÄÏ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ × ÓÐÒÁ×ÉÅ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ )ÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅÇÏ 

 
Cavatina Holding S.A. z sÉÅÄÚÉÂä × Krakowie, 0ÏÌÓËÁȟ ÂöÄäÃ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎä ÚÁ ×ÓÚÙÓÔËÉÅ 
ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÁÍÉÅÓÚÃÚÏÎÅ × -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ )ÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÙÍȟ ÎÉÎÉÅÊÓÚÙÍ ÏĢ×ÉÁÄÃÚÁȟ ŀÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 
ÊÅÊ ÎÁÊÌÅÐÓÚä ×ÉÅÄÚä É ÐÒÚÙ ÄÏčÏŀÅÎÉÕ ÎÁÌÅŀÙÔÅÊ ÓÔÁÒÁÎÎÏĢÃÉȟ ÂÙ ÚÁÐÅ×ÎÉç ÔÁËÉ ÓÔÁÎȟ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ 
zawarte w MeÍÏÒÁÎÄÕÍ Óä ÐÒÁ×ÄÚÉ×Åȟ ÒÚÅÔÅÌÎÅ É ÚÇÏÄÎÅ ÚÅ ÓÔÁÎÅÍ ÆÁËÔÙÃÚÎÙÍ É ŀÅ × 
-ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ ÎÉÅ ÐÏÍÉÎÉöÔÏ ÎÉÃÚÅÇÏȟ ÃÏ ÍÏÇčÏÂÙ ×ÐčÙÎäç ÎÁ ÊÅÇÏ ÚÎÁÃÚÅÎÉÅȢ 
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O¡7)!$#:%.)% O&%25*D#%'/ 

 
Nazwa (firma): 

6ÅÎÔÕÓ !ÓÓÅÔ -ÁÎÁÇÅÍÅÎÔ 3ÐĕčËÁ !ËÃÙÊÎÁ 

Siedziba: Warszawa, Polska 

Adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa 
Telefon: 
Fax: 

+48 22 202 67 80 
+48 22 202 67 81 

Adres poczty elektronicznej: ventusam@ventusam.pl 

Adres strony internetowej: www.ventusam.pl 

 

Ventus Asset Management S.A na podstawie informacji przekazanych lub potwierdzonych 
ÐÒÚÅÚ 3ÐĕčËö ÓÐÏÒÚäÄÚÉč ÐÒÚÙ ÄÏčÏŀÅÎÉÕ ÎÁÌÅŀÙÔÅÊ ÓÔÁÒÁÎÎÏĢÃÉ É ÊÅÓÔ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÙ ÚÁ 
ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ÃÚöĢÃÉ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍȡ  

(i)  2ÏÚÄÚÉÁč I - Czynniki ryzyka - pkt. 2, 
(ii)  2ÏÚÄÚÉÁč II - Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum - pkt. 2 
(iii)  2ÏÚÄÚÉÁč II I - Dane o emisji, poza pkt. 9 i 13 
(iv)  2ÏÚÄÚÉÁč VI - :ÁčäÃÚÎÉËÉȡ :ÁčäÃÚÎÉË τȟ :ÁčäÃÚÎÉË υ 
 

/ÓÏÂÙ ÄÚÉÁčÁÊäÃÅ × ÉÍÉÅÎÉÕ sÐĕčËÉ Ventus Asset Management S.A.: 

(i)  3ÅÒÇÉÕÓÚ 'ĕÒÁÌÃÚÙk   0ÒÅÚÅÓ :ÁÒÚäÄÕ 
(ii)  Filip Chilarzewski   #ÚčÏÎÅË :ÁÒÚäÄÕ 
(iii)  lÕËÁÓÚ -ÁÒÃÚÕË  #ÚčÏÎÅË :ÁÒÚäÄÕ 

3ÐÏÓĕÂ ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÁÃÊÉ ÓÐĕčËÉ Ventus Asset Management S.A.: 

(i)  Ä×ĕÃÈ ÃÚčÏÎËĕ× :ÁÒÚäÄÕ ÄÚÉÁčÁÊäÃÙÃÈ čäÃÚÎÉÅȢ 
 

 

/Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ÏÓĕÂ ÄÚÉÁčÁÊäÃÙÃÈ × ÉÍÉÅÎÉÕ Ventus Asset Management S.A. dotÙÃÚäÃÅÇÏ 
Memorandum Informacyjnego #ÁÖÁÔÉÎÁ (ÏÌÄÉÎÇ 3ÐĕčËÁ !ËÃÙÊÎÁ stosownie do 

2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ × ÓÐÒÁ×ÉÅ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ )ÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅÇÏ 

 

$ÚÉÁčÁÊäÃ × ÉÍÉÅÎÉÕ Ventus Asset Management 3Ȣ!Ȣ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȟ 0ÏÌÓËÁȟ 
ÏĢ×ÉÁÄÃÚÁÍÙȟ ŀÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÎÁÊÌÅÐÓÚä ×ÉÅÄÚä Ventus Asset Management 3Ȣ!Ȣ É ÐÒÚÙ ÄÏčÏŀÅÎÉÕ 
ÎÁÌÅŀÙÔÅÊ ÓÔÁÒÁÎÎÏĢÃÉȟ ÂÙ ÚÁÐÅ×ÎÉç ÔÁËÉ ÓÔÁÎȟ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÁ×ÁÒÔÅ × ÃÚöĢÃÉÁÃÈ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍȟ ÚÁ 
ËÔĕÒÅ Ventus Asset Management 3Ȣ!Ȣ ÐÏÎÏÓÉ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢçȟ Óä ÐÒÁ×ÄÚÉ×Åȟ ÒÚÅÔÅÌÎÅ 
i ÚÇÏÄÎÅ ÚÅ ÓÔÁÎÅÍ ÆÁËÔÙÃÚÎÙÍ É ŀÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÁ×ÁÒÔÅ × ÔÙÃÈ ÃÚöĢÃÉÁÃÈ ÎÉÅ ÐÏÍÉÊÁÊä ÎÉÃÚÅÇÏȟ 
ÃÏ ÍÏÇčÏÂÙ ×ÐčÙ×Áç na ich znaczenie.  
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III.  DANE O EMISJI  

/ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÏÆÅÒÏ×ÁÎÅ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÇÏ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ Óä ÏÆÅÒÏ×ÁÎÅ × ÔÒÙÂÉÅ ÏÆÅÒÔÙ 
ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ ÁÒÔȢ σ ÕÓÔȢ ρ 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÆÅÒÃÉÅ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ É × ÓÐÏÓĕÂ ×ÓËÁÚÁÎÙ × ÁÒÔȢ 
7 ust. 9 tej ustawy.  

Zgodnie z art. 41 uÓÔȢ ρ 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÆÅÒÃÉÅ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÁÒÔȢ χ 
ÕÓÔȢ ω ÔÅÊ ÕÓÔÁ×Ùȟ %ÍÉÔÅÎÔ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÁ ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ )ÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅȢ 
4ÒÅĢç -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ ÎÉÅ ×ÙÍÁÇÁ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ +ÏÍÉÓÊö .ÁÄÚÏÒÕ &ÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏȢ 

/ÆÅÒÕÊäÃÙÍ /ÂÌÉÇÁcje jest Ventus Asset Management 3Ȣ!Ȣ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȢ  

/ÂÌÉÇÁÃÊÁ ÊÅÓÔ ÐÁÐÉÅÒÅÍ ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÍ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÍ × ÓÅÒÉÉȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú art. 8 ust. 1 Ustawy 
o ÏÂÌÉÇÁÃÊÁÃÈ ÎÉÅ ÍÁÊäÃÙÍ ÆÏÒÍÙ ÄÏËÕÍÅÎÔÕȟ ÎÁ ÏËÁÚÉÃÉÅÌÁȟ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ËÔĕÒÅÇÏ %ÍÉÔÅÎÔ 
ÓÔ×ÉÅÒÄÚÁȟ ŀÅ ÊÅÓÔ ÄčÕŀÎÉËÉÅÍ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÁ É ÚÏÂÏ×ÉäÚÕÊÅ ÓÉö ×ÏÂÅÃ ÎÉÅÇÏ ÎÉÅÏÄ×ÏčÁÌÎÉÅ 
i ÂÅÚ×ÁÒÕÎËÏ×Ï ÄÏ ÓÐÅčÎÉÅÎÉÁ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÐÏÌÅÇÁÊäÃÅÇÏ ÎÁ ÚÁÐčÁÃÉÅ ×ÁÒÔÏĢÃÉ 
ÎÏÍÉÎÁÌÎÅÊ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ É ÏÄÓÅÔÅË ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ É × ÔÅÒÍÉÎÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ w Rozdziale III  pkt 3 
niniejszego Memorandum.  

0ÒÁ×Á ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÐÏ×ÓÔÁÊä Ú ÃÈ×ÉÌä ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÐÏ ÒÁÚ ÐÉÅÒ×ÓÚÙ ÚÁÐÉÓÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ × 
Ewidencji w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o obligacjach. Ewidencja dla Obligacji serii BC 
ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÁ ÂöÄÚÉÅ ÐÒÚÅÚ Ventus Asset Management S.A. z ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȢ 

1. S:#:%'sl/7% /+2%¡,%.)% 2/$:!*s7, ,)#:"9 /2!: lD#:.%* 7!24/¡#) %-)4/7!.9#( 0!0)%2s7 

7!24/¡#)/79#( : 793:#:%'s,.)%.)%- 2/$:!*s7 502:97),%*/7!.)!, WSZELKICH OGRANICZEn 

CO DO PRZENOSZENIA PRAW Z 0!0)%2s7 7!24/¡#)/79#( /2!: :!"%:0)%#:%n L5" ¡7)!$#:%n 

DODATKOWYCH 

Przedmiotem oferty Obligacji serii BC ÊÅÓÔ ρȢπππ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÅÎ ÔÙÓÉäÃɊ ÓÚÔÕË /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÎÁ 
okaziciela serii BCȟ Ï ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÎÏÍÉÎÁÌÎÅÊ ρπȢπππ Úč ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÄÚÉÅÓÉöç ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊ ËÁŀÄÁȢ  

7ÁÒÔÏĢç ÎÏÍÉÎÁÌÎÁ ÊÅÄÎÅÊ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȡ    10.πππȟππ Úč  

läÃÚÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÎÏÍÉÎÁÌÎÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȡ    ρπȢπππȢπππȟππ Úč  

Cena emisyjna jednej Obligacji:     ρπȢπππȟππ Úč  

läÃÚÎÁ ÃÅÎÁ ÅÍÉÓÙÊÎÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȡ     ρπȢπππȢπππȟππ Úč  

Oferta Obligacji nie jest podzielona na transze.  

Obligacje serii BC ÎÉÅ ÉÎËÏÒÐÏÒÕÊä ŀÁÄÎÙÃÈ ÕÐÒÚÙ×ÉÌÅÊÏ×ÁďȢ  

0ÏÚÁ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁÍÉ ÐÏÌÅÇÁÊäÃÙÍÉ ÎÁ ×ÙÐčÁÃÉÅ /ÄÓÅÔÅË ÏÒÁÚ ×ÙÐčÁÃÉÅ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÎÏÍÉÎÁÌÎÅÊ 
Obligacji przedstawionych do wykupu z Obligacjami serii BC ÎÉÅ Óä Ú×ÉäÚÁÎÅ ŀÁÄÎÅ 
ÄÏÄÁÔËÏ×Å Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁȢ  

Obligacje serii BC Óä niezabezpieczone.  

:ÂÙ×ÁÌÎÏĢç /ÂÌÉÇÁÃÊÉ serii BC nie jest ograniczona.  

2. O+2%¡,%.)% 0/$34!79 0RAWNEJ EMISJI PAPIERs7 7!24/¡#)/79#(  

0ÏÄÓÔÁ×ä ÐÒÁ×Îä ÅÍÉÓÊÉ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÊÅÓÔ Ustawa o obligacjach w trybie oferty publicznej 
zgodnie z art. 33 pkt 1 Ustawy o obligacjach, uÃÈ×ÁčÁ 2Ády Nadzorczej Emitenta nr 
1/08/2018 r. z dnia 3 sierpnia ςπρψ ÒȢ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ×ÙÒÁŀÅÎÉÁ ÚÇÏÄÙ ÎÁ ÅÍÉÓÊö ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ serii 
BC, uÃÈ×ÁčÁ nr 2/ 08/201 8 :ÁÒÚäÄÕ Emitenta z dnia 3 sierpnia 2018 r. w sprawie emisji 
obligacji serii BC oraz ÕÃÈ×ÁčÁ z dnia 3.08.2018r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 
%ÍÉÔÅÎÔÁ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ×ÙÒÁŀÅÎÉÁ ÚÇÏÄÙ ÎÁ ÅÍÉÓÊö ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÓÅÒÉÉ "#Ȣ 
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2.1. ORGAN LUB OSOBY UPRAWbLhb9 5h th5WB/L! 59CYZJI O EMISJI OBLIGACJI 

 

/ÒÇÁÎÅÍ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÍ ÄÏ ÐÏÄÊöÃÉÁ ÄÅÃÙÚÊÉ Ï ÅÍÉÓÊÉ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÊÅÓÔ :ÁÒÚäÄ 3ÐĕčËÉȢ 

2.2. DATY I Chwa¸ th5WB/L! 59/¸ZJI O EMISJI OBLIGACJI, Z PRZYTOCZENIEM JEJ ¢w9|/L 

Obligacje serii BC ÅÍÉÔÏ×ÁÎÅ Óä ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÕÃÈ×ÁčÙ nr 2/0 8/201 8 :ÁÒÚäÄÕ 3ÐĕčËÉ Ú ÄÎÉÁ 
3 sierpnia 2018 r. w sprawie emisji obligacji serii BC.  
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ZağŃczniki:  

1. Warunki Emisji Obligacji serii BC emitowanych przez CAVATINA HOLDING sp·ğka 

akcyjna z siedzibŃ w Krakowie; 

2. Formularz Zapisu na Obligacje serii BC CAVATINA HOLDING sp·ğka akcyjna z 

siedzibŃ w Krakowie 

3. Memorandum Informacyjne CAVATINA HOLDING sp·ğka akcyjna z siedzibŃ w 

Krakowie 

  

3. WSKAZANIE WSZELKICH P2!7 ) /"/7)D:+s7 : /&%2/7!.9#( 0!0)%2s7 7!24/¡#)/79#( 

/ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÕÐÒÁ×ÎÉÁÊä ÄÏ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ Ģ×ÉÁÄÃÚÅďȡ 

(i)  Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÐÏÌÅÇÁÊäÃÅÇÏ ÎÁ ÚÁÐčÁÃÉÅ Ë×ÏÔÙ ÏÄÓÅÔÅË ÎÁ ×ÁÒÕÎËÁÃÈ 
ÐÏÄÁÎÙÃÈ ÐÏÎÉŀÅÊȟ 

(ii)  Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÐÏÌÅÇÁÊäÃÅÇo na wykupie Obligacji ɀ ÚÁÐčÁÃÉÅ Ë×ÏÔÙ 
ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁÊäÃÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÎÏÍÉÎÁÌÎÅÊ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÎÁ ×ÁÒÕÎËÁÃÈ É × ÔÅÒÍÉÎÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ 
ÐÏÎÉŀÅÊȟ ÁÌÂÏ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÐÏÌÅÇÁÊäÃÅÇÏ ÎÁ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚÙÍ wykupie Obligacji 
ÎÁ ×ÁÒÕÎËÁÃÈ É ÔÅÒÍÉÎÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÐÏÎÉŀÅÊ i w pkt 8 RozdziačÕ ))) ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÇÏ 
Memorandum. 

0ÒÁ×Á ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÐÏ×ÓÔÁÊä Ú ÃÈ×ÉÌä ÐÉÅÒ×ÓÚÅÇÏ ÚÁÐÉÓÁÎÉÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ × %×ÉÄÅÎÃÊÉȟ 

ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÊ ÐÒÚÅÚ ×ÙÂÒÁÎä ÐÒÚÅÚ 3ÐĕčËö ÆÉÒÍö ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎä ɀ Ventus Asset Management 

S.A. Pierwszy zapis w Ewidencji zoÓÔÁÎÉÅ ÄÏËÏÎÁÎÙ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ ÄÏËÏÎÁÎÉÕ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ 

/ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÐÒÚÅÚ :ÁÒÚäÄȢ  

/ÂÓčÕÇÁ Ģ×ÉÁÄÃÚÅď ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉ serii BC ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÁ ÂöÄÚÉÅ przez Ventus Asset 

Management 3Ȣ!Ȣ É ÎÁÓÔöÐÏ×Áç ÂöÄÚÉÅ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÉ ÂÁÎËÏ×Å /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÙ ×ÓËÁÚÁÎÅ × 

ÔÒÅĢÃÉ ÚÁÐÉÓÕȟ Á × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÉÃÈ ÐĕľÎÉÅÊÓÚÅÊ ÚÍÉÁÎÙ - na rachunki bankowe wskazane przez 

/ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÁ × ÓÐÏÓĕÂ ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁÊäÃÙ ÚÁÓÁÄÏÍ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÙÍ ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ 

%×ÉÄÅÎÃÊöȢ :Á ÃÈ×ÉÌö ÓÐÅčÎÉÅÎÉÁ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ Ú ÔÙÔÕčÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÐÒÚÙÊÍÕÊÅ ÓÉö 

chwÉÌö ÕÚÎÁÎÉÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÂÁÎËÏ×ÅÇÏ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÁ Ë×ÏÔä ÄÁÎÅÇÏ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÇÏȢ 

0ÒÚÅÎÏÓÚÅÎÉÅ ×čÁÓÎÏĢÃÉ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÂöÄÚÉÅ ÓÉö ÏÄÂÙ×Áç ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÍÉ ÐÏÄÍÉÏÔÕ 

ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅÇÏ %×ÉÄÅÎÃÊöȢ  

¡×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÐÏÄÌÅÇÁç ÂöÄä ×ÓÚÅÌËÉÍ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÍ ÐÒÚepisom podatkowym i 

ÉÎÎÙÍ ×čÁĢÃÉ×ÙÍ ÐÒÚÅÐÉÓÏÍ ÐÒÁ×Á ÐÏÌÓËÉÅÇÏȢ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÍÉ ÄÏ Ģ×ÉÁÄÃÚÅď Ú ÔÙÔÕčÕ ×ÙÐčÁÔÙ 

ÏÄÓÅÔÅË ÂöÄä ÃÉ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÅȟ ËÔĕÒÚÙ ÂöÄä ÐÏÓÉÁÄÁÌÉ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ × $ÎÉÕ 5ÓÔÁÌÅÎÉÁ 0ÒÁ×ȟ Á 

ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÍÉ ÄÏ Ģ×ÉÁÄÃÚÅď Ú ÔÙÔÕčÕ ×ÙËÕÐÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÂöÄä ÃÉ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÅȟ ËÔĕÒÚÙ ÂöÄä 

posiadali Obligacje w Dniu Ustalenia Praw za ostatni Okres Odsetkowy.  

0čÁÔÎÏĢÃÉ ÂöÄä ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÅ × $ÎÉÕ 0čÁÔÎÏĢÃÉ /ÄÓÅÔÅËȟ $ÎÉÕ 7ÙËÕÐÕ ÌÕÂ × $ÎÉÕ 

7ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚÅÇÏ 7ÙËÕÐÕȢ *ÅŀÅÌÉ $ÚÉÅď 0čÁÔÎÏĢÃÉ /ÄÓÅÔÅË ÌÕÂ $ÚÉÅď 7ÙËÕÐÕ ÌÕÂ $ÚÉÅď 

WcÚÅĢÎÉÅÊÓÚÅÇÏ 7ÙËÕÐÕ ÐÒÚÙÐÁÄÎÉÅ × ÄÎÉÕ ÎÉÅÂöÄäÃÙÍ $ÎÉÅÍ 2ÏÂÏÃÚÙÍȟ ÄÁÔä ÐčÁÔÎÏĢÃÉ 

ÏÄÓÅÔÅËȟ Ë×ÏÔÙ ×ÙËÕÐÕ ÌÕÂ Ë×ÏÔÙ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚÅÇÏ ×ÙËÕÐÕ ÂöÄÚÉÅ ËÏÌÅÊÎÙ $ÚÉÅď 2ÏÂÏÃÚÙ 

ÐÒÚÙÐÁÄÁÊäÃÙ ÐÏ $ÎÉÕ 0čÁÔÎÏĢÃÉ /ÄÓÅÔÅËȟ ÐÏ $ÎÉÕ 7ÙËÕÐÕȟ ÌÕÂ ÐÏ $ÎÉÕ 7ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚÅÇÏ 

Wykupu, prÚÙ ÃÚÙÍ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÏÍ ÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ ÐÒÚÙÓčÕÇÉ×Áç ÐÒÁ×Ï ŀäÄÁÎÉÁ ÏÄÓÅÔÅËȟ 

ÏÄÓÚËÏÄÏ×Áď ÌÕÂ ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË ÉÎÎÙÃÈ ÄÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ÐčÁÔÎÏĢÃÉȢ 
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7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÏÐĕľÎÉÅÎÉÁ × ÐčÁÔÎÏĢÃÉ Ú ÔÙÔÕčÕ Ģ×ÉÁÄÃÚÅď Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉ Ú ×ÉÎÙ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ 

/ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÅ ÂöÄä ÕÐÒÁ×ÎÉÅÎÉ ÄÏ ÏÔÒÚÙÍÁÎia od Emitenta odsetek ustawowych za 

ÏÐĕľÎÉÅÎÉÅ ÚÁ ËÁŀÄÙ ÄÚÉÅď Ú×čÏËÉȢ 7 ÒÁÚÉÅ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ 

× ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅ×ÙÓÔÁÒÃÚÁÊäÃÅÊ ÎÁ ÐÅčÎÅ ÐÏËÒÙÃÉÅ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÎÁÌÅŀÎÏĢÃÉ 

/ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÙ ÚÏÓÔÁÎä ÐÏËÒÙÔÅ ÚÅ ĢÒÏÄËĕ× ÐÒÚÅËÁzanych proporcjonalnie do liczby 

ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ × ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅÊ ËÏÌÅÊÎÏĢÃÉȡ 

(i)  ÏÄÓÅÔËÉ Ú ÔÙÔÕčÕ ÏÐĕľÎÉÅÎÉÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ × ÓÐÅčÎÉÅÎÉÕ Ģ×ÉÁÄÃÚÅď Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉȠ 

(ii)  odsetki; 

(iii)  ×ÁÒÔÏĢç ÎÏÍÉÎÁÌÎÁȢ 

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÙÃÈ ÏÄ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ËÔĕÒÅ ÕÎÉÅÍÏŀÌÉ×Éä ÓÐÅčÎÉÅÎÉÅ Ģ×ÉÁÄÃÚÅď 

ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ ÚÁÓÁÄÁÍÉ É × ÔÅÒÍÉÎÁÃÈȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ × 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÍÉÁÎ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÓÔÏÓÏ×ÎÙÃÈ ÕÓÔÁ× ÌÕÂ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ × ËÔĕÒÙÍ ÕÓÔÁÎÏ×ÉÏÎÅ 

ÚÏÓÔÁÎä ÄÏÄÁÔËÏ×Å ÄÎÉ ×ÏÌÎÅ ÏÄ ÐÒÁÃÙȟ %ÍÉÔÅÎÔ ÕÓÔÁÌÉ ÉÎÎÅ ÄÎÉ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ ÐÒÁ× ÄÏ Ģ×ÉÁÄÃÚÅď 

Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉ × ÔÁËÉ ÓÐÏÓĕÂȟ ÁÂÙ ÎÏ×Å ÔÅÒÍÉÎÙ ÂÙčÙ × ÊÁË ÎÁÊ×ÉöËÓÚÙÍ ÓÔÏÐÎÉÕ ÚÂÌÉŀÏÎÅ ÄÏ 

ÔÅÒÍÉÎĕ×ȟ ËÔĕÒÅ ÕÌÅÇÎä ÚÍÉÁÎÉÅȢ  

7ÙÐčÁÔÁ Ģ×ÉÁÄÃÚÅď ÎÁÌÅŀÎÙÃÈ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÏ×É ÐÏÄÌÅÇÁç ÂöÄÚÉÅ ×ÓÚÅÌËÉÍ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÍ 

ÐÒÚÅÐÉÓÏÍ ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÍ É ÉÎÎÙÍ ×čÁĢÃÉ×ÙÍ ÐÒÚepisom prawa polskiego.  

7ÓÚÅÌËÉÅ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÂöÄä ×ÙÐčÁÃÁÎÅ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ × 

ÚčÏÔÙÃÈ polskich. 

: /ÂÌÉÇÁÃÊÁÍÉ ÎÉÅ Óä Ú×ÉäÚÁÎÅ ŀÁÄÎÅ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÎÉÅÐÉÅÎÉöŀÎÅȢ :ÂÙ×ÁÌÎÏĢç /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÊÅÓÔ 

ÎÉÅÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÁȢ :Á ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉ 3ÐĕčËÁ ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁ ÃÁčÙÍ Ó×ÏÉÍ 

ÍÁÊäÔËÉÅÍȢ 4ÅÒÍÉÎ ÐÒÚÅÄÁ×ÎÉÅÎÉÁ ÒÏÓÚÃÚÅď Ú ÔÙÔÕčÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ×ÙÎÏÓÉ ρπ ɉÄÚÉÅÓÉöçɊ ÌÁÔȢ  

3.1. W!25.+) 790l!49 /02/#ENTOWANIA 

/ÂÌÉÇÁÃÊÅ Óä ÏÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÁÎÅ ÐÏÃÚä×ÓÚÙ ÏÄ ÐÏÃÚäÔËÕ ÔÒÚÅÃÉÅÇÏ $ÎÉÁ 2ÏÂÏÃÚÅÇÏ ÐÏ $ÎÉÕ 

Dokonania WÐčÁÔÙ ɉÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÏÄ $ÎÉÁ 7ÐčÁÔÙɊ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁčÅÊ ÓÔÏÐÙ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÅÊ Òĕ×ÎÅÊ 

φȟχυ Ϸ ɉÓÚÅĢç ÐÒÏÃÅÎÔ χυȾρππɊ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÒÏÃÚÎÙÍȢ 

/ÄÓÅÔËÉ ÏÄ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÂöÄä ÏÂÌÉÃÚÁÎÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍ ×ÚÏÒÅÍȡ 

K = N * 6,75 % * (L /365)  

gdzie: 

K - ÏÚÎÁÃÚÁ /ÄÓÅÔËÉ ÚÁ ÊÅÄÎä /ÂÌÉÇÁÃÊö ÎÁ ÄÁÎÙ /ËÒÅÓ /ÄÓÅÔËÏ×Ùȟ 

N  - ÏÚÎÁÃÚÁ ×ÁÒÔÏĢç ÎÏÍÉÎÁÌÎä /ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ 

L - ÏÚÎÁÃÚÁ ÌÉÃÚÂö ÄÎÉ × ÄÁÎÙÍ /ËÒÅÓÉÅ /ÄÓÅÔËÏ×ÙÍ ɉÐÒÚÙ ÃÚÙÍ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ            

×ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚÅÇÏ ×ÙËÕÐÕȟ ÌÉÃÚÂÁ ÄÎÉ ÕÌÅÇÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅÍÕ ÓËÒĕÃÅÎÉÕɊ ÐÒÚÙ ÚÁÏËÒäÇÌÅÎÉÕ 

wyniku takiÅÇÏ ÏÂÌÉÃÚÅÎÉÁ × ÇĕÒö ÌÕÂ × Äĕč ÄÏ ÊÅÄÎÅÇÏ ÚčÏÔÅÇÏ ɉÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ×ÁÒÔÏĢç υȾρπ ÌÕÂ 

×ÙŀÓÚÁ ÂöÄÚÉÅ ÚÁÏËÒäÇÌÁÎÁ × ÇĕÒöɊȢ 

/ÄÓÅÔËÉ ÂöÄä ÐčÁÔÎÅ Ë×ÁÒÔÁÌÎÉÅ Ú ÄÏčÕȟ × $ÎÉÕ 0čÁÔÎÏĢÃÉ /ÄÓÅÔÅË. 

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ $ÚÉÅď 0čÁÔÎÏĢÃÉ /ÄÓÅÔÅË ÎÉÅ ×ÙÐÁÄÁ × $ÎÉÕ 2ÏÂÏÃÚÙÍȟ %ÍÉÔÅÎÔ 

ÚÏÂÏ×ÉäÚÕÊÅ ÓÉö ÚÁÐčÁÃÉç /ÄÓÅÔËÉ × ÐÉÅÒ×ÓÚÙÍ $ÎÉÕ 2ÏÂÏÃÚÙÍ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍ ÐÏ $ÎÉÕ 

0čÁÔÎÏĢÃÉ /ÄÓÅÔÅËȢ 

/ÄÓÅÔËÉ ÂöÄä ÏÂÌÉÃÚÁÎÅ ÎÁ ËÁŀÄÙ /ËÒÅÓ /ÄÓÅÔËÏ×Ù ÏÄ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÎÏÍÉÎÁÌÎÅÊ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȢ 
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/ÄÓÅÔËÉ ÏÄ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÎÁÌÉÃÚÁÎÅ ÂöÄä × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÄ ÐÏÃÚäÔËÕ ÔÒÚÅÃÉÅÇÏ Dnia Roboczego po Dniu 

$ÏËÏÎÁÎÉÁ 7ÐčÁÔÙ ɉÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÏÄ $ÎÉÁ 7ÐčÁÔÙɊ ÄÏȡ 

(i)   $ÎÉÁ 7ÙËÕÐÕ ɉčäÃÚÎÉÅ Ú ÔÙÍ ÄÎÉÅÍɊȟ ÁÌÂÏ 

(ii)  $ÎÉÁ 7ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚÅÇÏ 7ÙËÕÐÕ ɉčäÃÚÎÉÅ Ú ÔÙÍ ÄÎÉÅÍɊȢ 

0ÉÅÒ×ÓÚÙ /ËÒÅÓ /ÄÓÅÔËÏ×Ù ÒÏÚÐÏÃÚÙÎÁ ÓÉö ÏÄ ÐÏÃÚäÔËÕ ÔÒÚÅÃÉÅÇÏ $ÎÉÁ 2ÏÂÏÃÚÅÇÏ ÐÏ $ÎÉÕ 

DÏËÏÎÁÎÉÁ 7ÐčÁÔÙ $ÎÉÕ 7ÐčÁÔÙ ɉÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÏÄ $ÎÉÁ 7ÐčÁÔÙɊ É ËÏďÃÚÙ × ÏÓÔÁÔÎÉÍ ÄÎÉÕ 

ÐÉÅÒ×ÓÚÅÇÏ /ËÒÅÓÕ /ÄÓÅÔËÏ×ÅÇÏ ɉčäÃÚÎÉÅ Ú ÔÙÍ ÄÎÉÅÍɊȢ +ÁŀÄÙ ËÏÌÅÊÎÙ /ËÒÅÓ /ÄÓÅÔËÏ×Ù 

ÒÏÚÐÏÃÚÙÎÁ ÓÉö × ÄÁÃÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÅÇÏ ÄÎÉÁ ÐÏÐÒÚÅÄÎÉÅÇÏ /ËÒÅÓÕ /ÄÓÅÔËÏ×ÅÇÏ ɉÚ ×ÙčäÃÚÅÎÉÅÍ 

tÅÇÏ ÄÎÉÁɊ É ËÏďÃÚÙ × ÏÓÔÁÔÎÉÍ ÄÎÉÕ /ËÒÅÓÕ /ÄÓÅÔËÏ×ÅÇÏ ɉčäÃÚÎÉÅ Ú ÔÙÍ ÄÎÉÅÍɊȢ  

4ÅÒÍÉÎÁÒÚ ÐčÁÔÎÏĢÃÉ /ÄÓÅÔÅËȡ 

Nr okresu 

odsetkowego  

0ÉÅÒ×ÓÚÙ $ÚÉÅď /ËÒÅÓÕ 

Odsetkowego 

$ÚÉÅď 0čÁÔÎÏĢÃÉ /ÄÓÅÔÅË ɉÏÓÔÁÔÎÉ 

ÄÚÉÅď /ËÒÅÓÕ /ÄÓÅÔËÏ×ÅÇÏɊ 

I. 

ÔÒÚÅÃÉ $ÚÉÅď 2ÏÂÏÃÚÙ ÐÏ $ÎÉÕ 

DÏËÏÎÁÎÉÁ 7ÐčÁÔÙ ɉÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ 

ÎÉŀ ÏÄ $ÎÉÁ 7ÐčÁÔÙɊ 

31 grudnia 2018 r. 

II.  1 stycznia 2019 r. 31 marca 2019 r. 

III.  1 kwietnia  2019 r. 30 czerwca 2019 r. 

IV. 1 lipca 2019 r. 30 ×ÒÚÅĢÎÉÁ 2019 r. 

V. 1 ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 

VI. 1 stycznia 2020 r. 31 marca 2020 r. 

VII. 1 kwietnia  2020 r. 30 czerwca 2020 r. 

VIII.  1 lipca 2020 r. 30 ×ÒÚÅĢÎÉÁ 2020 r. 

  

3.2. WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI 

+ÁŀÄÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÁ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ×ÙËÕÐÉÏÎÁ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ × $ÎÉÕ 7ÙËÕÐÕ ÔÊȢ σπ ×ÒÚÅĢÎÉÁ 2020 
ÒÏËÕ ÐÏÐÒÚÅÚ ÚÁÐčÁÔö /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÏÍ ÚÁ ËÁŀÄä /ÂÌÉÇÁÃÊö .ÁÌÅŀÎÏĢÃÉ 'čĕ×ÎÅÊ ÐÏ×ÉöËÓÚÏÎÅÊ 
o ÎÁÌÅŀÎÅ Á ÎÉÅÚÁÐčÁÃÏÎÅ /ÄÓÅÔËÉȢ  

$ÚÉÅď Ustalenia Praw ÄÏ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÁ Ģ×ÉÁÄÃÚÅď Ú ÔÙÔÕčÕ ×ÙËÕÐÕ 
/ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÐÒÚÙÐÁÄÁç ÂöÄÚÉÅ ÎÁ φ ɉÓÚÅĢçɊ $ÎÉ 2ÏÂÏÃÚÙÃÈ ÐÒÚÅÄ $ÎÉÅÍ 7ÙËÕÐÕȢ  

0ÏÄÓÔÁ×ä ÎÁÌÉÃÚÅÎÉÁ É ÓÐÅčÎÉÅÎÉÁ Ģ×ÉÁÄÃÚÅď Ú ÔÙÔÕčÕ ×ÙËÕÐÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÂöÄÚÉÅ ÌÉÃÚÂÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ 
ÚÁÐÉÓÁÎÙÃÈ × %×ÉÄÅÎÃÊÉ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÊ ÐÒÚÅÚ ÆÉÒÍö ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎä ɀ Ú ÕÐčÙ×ÅÍ ÔÅÇÏ φ 
ɉÓÚĕÓÔÅÇÏɊ $ÎÉÁ 2ÏÂÏÃÚÅÇÏ ÐÒÚÅÄ $ÎÉÅÍ 7ÙËÕÐÕ ɉÉ ÚÁÒÁÚÅÍ ÏÓÔÁÔÎÉÍ ÄÎÉÅÍ ÏÓÔÁÔÎÉÅÇÏ 
Okresu Odsetkowego).  

Wykupione Obligacje ÕÌÅÇÁÊä umorzeniu. 

%ÍÉÔÅÎÔ ÄÏÐÕÓÚÃÚÁ ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÚÁÌÉÃÚÅÎÉÁ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÁ Ú ÔÙÔÕčÕ ×ÙËÕÐÕ 
Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji nowej emisji Emitenta, o ile warunki nowej emisji 
ÂöÄä ÐÒÚÅ×ÉÄÙ×Áç ÔÁËÉÅ ÒÏÚ×Éäzanie. 

Wykup Obligacji serii BC  ÂöÄÚÉÅ ÄÏËÏÎÁÎÙ ÐÒÚÅÌÅ×ÅÍ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÉ ÂÁÎËÏ×Å /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÙ 
×ÓËÁÚÁÎÅ × ÔÒÅĢÃÉ ÚÁÐÉÓĕ×ȟ Á × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÉÃÈ ÐĕľÎÉÅÊÓÚÅÊ ÚÍÉÁÎÙ ɀ na rachunki bankowe 
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×ÓËÁÚÁÎÅ ÐÒÚÅÚ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÁ × ÓÐÏÓĕÂ ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁÊäÃÙ ÚÁÓÁÄÏÍ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÙÍ ÐÒÚÅz 
ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ %×ÉÄÅÎÃÊöȢ  

3.3. P2:%+!:!.)% ¡2/$+s7 : EMISJI DO EMITENTA 

¡ÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÐÏÚÙÓËÁÎÅ Ú ÅÍÉÓÊÉ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÚÏÓÔÁÎä ÐÒÚÅËÁÚÁÎÅ %ÍÉÔÅÎÔÏ×É ÐÏ ÄÏËÏÎÁÎÉÕ 
ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ É ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÕ ÐÒÚÅÚ /ÆÅÒÕÊäÃÅÇÏ ÐÏÄÐÉÓÁÎÅÊ ÕÃÈ×ÁčÙ Ï ÐÒÚÙÄÚÉÁÌÅȢ 

4. O+2%¡,%.IE RODZAJU, ZAKRESU, FORMY I PRZEDMIOTU :!"%:0)%#:%n 

/ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÎÉÅ Óä ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÏÎÅ × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÂÌÉÇÁÃÊÁÃÈȢ 

Zgodnie z art. 1σ 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÂÌÉÇÁÃÊÁÃÈ ÚÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉ %ÍÉÔÅÎÔ 
ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁ ÃÁčÙÍ Ó×ÏÉÍ ÍÁÊäÔËÉÅÍȢ  

Emitent ÄÏËÏÎÁ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á ÐÏÎÉŀÅÊȟ ËÔĕÒÅ ÓÔÁÎÏ×Éä ÆÏÒÍö ÕčÁÔ×ÉÅÎÉÁ 
ÚÁÓÐÏËÏÊÅÎÉÁ ÓÉö /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÙ Ú ÍÁÊäÔËÕ %ÍÉÔÅÎÔÁ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÙÍÁÇÁÌÎÏĢÃÉ ÒÏÓÚÃÚÅÎÉÁ Ï 
×ÙËÕÐ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ É ÂÒÁËÕ ÔÅÇÏ ×ÙËÕÐÕ ÐÏ $ÎÉÕ 7ÙËÕÐÕ ÌÕÂ ÐÏ $ÎÉÕ 7ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚÅÇÏ 7ÙËÕÐÕȢ 

.ÁÊÐĕľÎÉÅÊ ÓÉĕÄÍÅÇÏ ÄÎÉÁ ÏÄ $ÎÉÁ 0ÒÚÙÄÚÉÁčÕ %ÍÉÔÅÎÔ ÚčÏŀÙ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÎÁ ÒÚÅÃÚ 
!ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÏÒÁȟ ÄÚÉÁčÁÊäÃÅÇÏ × ÉÍÉÅÎÉÕ ×čÁÓÎÙÍ ÌÅÃÚ ÎÁ ÒÚÅÃÚ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ Obligatariuszy, 
ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ × ÆÏÒÍÉÅ ÁËÔÕ ÎÏÔÁÒÉÁÌÎÅÇÏ Ï ÐÏÄÄÁÎÉÕ ÓÉö ÅÇÚÅËÕÃÊÉ Ú ÃÁčÅÇÏ ÍÁÊäÔËÕ %ÍÉÔÅÎÔÁ 
w tÒÙÂÉÅ ÁÒÔȢ χχχ ɘ ρ ÐËÔ υ +ÏÄÅËÓÕ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÃÙ×ÉÌÎÅÇÏ ɉÄÁÌÅÊ Ú×ÁÎÅȡ ȵ/Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍȱɊȟ 
ÃÏ ÄÏ ×ÓÚÅÌËÉÃÈ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÂöÄä ×ÙÎÉËÁç Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ 
Obligatariuszyȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÎÁÌÅŀÎÏĢÃÉ Ú ÔÙÔÕčÕ ×ÙËÕÐÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÏÒÁÚ ×ÓÚÅÌËÉÃÈ 
udÏËÕÍÅÎÔÏ×ÁÎÙÃÈ ËÏÓÚÔĕ× É ×ÙÄÁÔËĕ× ÐÏÎÉÅÓÉÏÎÙÃÈ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÄÏÃÈÏÄÚÅÎÉÅÍ 
×ÙËÏÎÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ čäÃÚÎÉÅ Ú ÏÄÓÅÔËÁÍÉ 
ÕÓÔÁ×Ï×ÙÍÉ ÚÁ ÏÐĕľÎÉÅÎÉÅ × ×ÙËÏÎÁÎÉÕ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍȡ 

(i)  /Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ ÓËčÁÄÁÎÅ ÄÏ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅÊ ÉÌÏÃÚÙÎ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÏÂÊöÔÙÃÈ 
przez wszystkich Obligatariuszy É ρυπ Ϸ ɉÓÔÏ ÐÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÐÒÏÃÅÎÔɊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÎÏÍÉÎÁÌÎÅÊ 
jednej Obligacji; 

(ii)  ÐÏ×ÙŀÓÚÅ ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁ ÓÔÏÓÕÊÅ ÓÉö ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÄÏ ÐÒÚÙÐÁÄËĕ× ÚÂÙÃÉÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÐÒÚÅÚ 
Obligatariusza na ÒÚÅÃÚ ÉÎÎÅÇÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕȟ ÊÁË É ÄÏ ÄÁÌÓÚÙÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËĕ× ÚÂÙç /ÂÌÉÇÁÃÊÉȠ  

(iii)  !ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÏÒ ÂöÄÚÉÅ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ ÄÏ ×ÙÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ Ú ×ÎÉÏÓËÉÅÍ Ï ÎÁÄÁÎÉÅ ËÌÁÕÚÕÌÉ 
×ÙËÏÎÁÌÎÏĢÃÉ ÔÁËÉÅÍÕ ÁËÔÏ×É ÎÏÔÁÒÉÁÌÎÅÍÕ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ ÄÏ σρȢπρȢςπςρ ÒȢȟ ËÁŀÄÏÒÁÚÏ×Ï 
ÄÏ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅÊ iloczyn Obligacji posiadanych przez Obligatariusza i 150 % 
ɉÓÔÏ ÐÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÐÒÏÃÅÎÔɊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÎÏÍÉÎÁÌÎÅÊ ÊÅÄÎÅÊ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȠ 

(iv)  /Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ Ï ÐÏÄÄÁÎÉÕ ÓÉö ÅÇÚÅËÕÃÊÉ Ú ÃÁčÅÇÏ ÍÁÊäÔËÕ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÚčÏŀÏÎÅ 
Administratorowi ; 

(v)  /Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅȟ Ï ÐÏÄÄÁÎÉÕ ÓÉö ÅÇÚÅkucji Ú ÃÁčÅÇÏ ÍÁÊäÔËÕ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÚÏÓÔÁÎÉÅ Ú×ÒĕÃÏÎÅ 
ÐÒÚÅÚ !ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÏÒÁ ÐÏ ÚÁÓÐÏËÏÊÅÎÉÕ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú 
/ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ × ÃÉäÇÕ σ ɉÔÒÚÅÃÈɊ $ÎÉ 2ÏÂÏÃÚÙÃÈ ÏÄ ÄÎÉÁ ÚčÏŀÅÎÉÁ !ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÏÒÏ×É ÐÒÚÅÚ 
%ÍÉÔÅÎÔÁ ÐÉÓÅÍÎÅÇÏ ŀäÄÁÎÉÁ Ú×ÒÏÔÕȢ 

5. O+2%¡,%.)E INNYCH PRAW WYNIKA*D#9#( : %-)4/7!.9#( 0!0)%2s7 7!24/¡#)/7YCH 

: /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÎÉÅ ×ÙÎÉËÁÊä ÉÎÎÅ ÐÒÁ×Á ÐÏÚÁ ×ÓËÁÚÁÎÙÍÉ × ÐËÔ σ É ψ × 2ÏÚÄÚÉÁÌÅ ))) ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÇÏ 
Memorandum. 

6. INFORMACJE O BANKU REPREZENTANCIE LUB ADMINISTRATORZE ZASTAWU, USTANOWIONYCH W 

:7)D:+5 : %-)3*D /",)'!#*) 

Nie dotyczy. 
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7. S:#:%'sl/7% ).&/2-!#*% / 0)%273:%n347)% 7 30l!#)% :/"/7)D:!n 79.)+!*D#9#( : 

0!0)%2s7 7!24/¡#)/79CH PRZED INNYMI ZOBO7)D:!.)!-) EMITENTA 

: /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÎÉÅ ×ÙÎÉËÁÊä ÕÐÒÁ×ÎÉÅÎÉÁ ÄÏ ÐÉÅÒ×ÓÚÅďÓÔ×Á × ÓÐčÁÃÉÅ ÐÒÚÅÄ ÉÎÎÙÍÉ 
ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁmi Emitenta. 

8. INFORMACJE O WARUNKACH I SYTUACJACH, 7 +4s29#( EMITENT MA PRAWO ALBO JEST 

:/"/7)D:!.9 $/ 7#:%¡NIEJSZEGO WYKUPU PAP)%2s7 7!24/¡#)/79#(, *!+ 2s7.)%½ 

INFORMACJE O SYTUACJACH I WARUNKACH, 0/ 30%l.)%.)5 +4s29CH POSIADACZ PAPIERU 

7!24/¡#)/7%'/ 5:93+! 02!7/ $/ 7#:%¡.)%*SZEGO WYKUPU PAPIERU 7!24/¡#)/7%'/ 02:%: 

EMITENTA 

8.1. W#:%¡.)%*3:9 79+50 OBLIGACJI Z MOCY USTAWY 

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje 
ÐÏÄÌÅÇÁÊä ÎÁÔÙÃÈÍÉÁÓÔÏ×ÅÍÕ ×ÙËÕÐÏ×É Ú ÄÎÉÅÍ ÏÔ×ÁÒÃÉÁ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉȟ ÃÈÏÃÉÁŀÂÙ ÎÉÅ ÎÁÓÔäÐÉč 
ÊÅÓÚÃÚÅ $ÚÉÅď 7ÙËÕÐÕȢ  

0ÏÎÁÄÔÏȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ χτ ÕÓÔȢ τ 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÂÌÉÇÁÃÊÁÃÈȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÐÏčäÃÚÅÎÉÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ Ú 
ÉÎÎÙÍ ÐÏÄÍÉÏÔÅÍȟ ÊÅÇÏ ÐÏÄÚÉÁčÕ ÌÕÂ ÐÒÚÅËÓÚÔÁčÃÅÎÉÁ ÆÏÒÍÙ ÐÒÁ×ÎÅÊȟ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÐÏÄÌÅÇÁÊä 
natychmiastowemu wykupowÉȟ ÊÅŀÅÌÉ ÐÏÄÍÉÏÔȟ ËÔĕÒÙ ×ÓÔäÐÉč × ÏÂÏ×ÉäÚËÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ Ú ÔÙÔÕčÕ 
/ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 5ÓÔÁ×ä Ï /ÂÌÉÇÁÃÊÁÃÈ ÎÉÅ ÐÏÓÉÁÄÁ ÕÐÒÁ×ÎÉÅď ÄÏ ÉÃÈ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÉÁȢ 

 : ÃÈ×ÉÌä ×ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚÅÇÏ ×ÙËÕÐÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÏÂÊöÔÅ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚÙÍ ×ÙËÕÐÅÍ ÕÌÅÇÁÊä 
umorzeniu.  

8.2. W#:%¡.)%*3:9 79+50 OBLIGACJI .! ½D$!.)% OBLIGATARIUSZA 

:ÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ χτ ÕÓÔȢ ς 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÂÌÉÇÁÃÊÁÃÈȟ ÊÅŀÅÌÉ %ÍÉÔÅÎÔ ÊÅÓÔ × Ú×čÏÃÅ Ú wykonaniem w 
ÔÅÒÍÉÎÉÅȟ × ÃÁčÏĢÃÉ ÌÕÂ ÃÚöĢÃÉȟ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÐÏÄÌÅÇÁÊäȟ ÎÁ 
ŀäÄÁÎÉÅ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÁȟ ÎÁÔÙÃÈÍÉÁÓÔÏwemu wykupowi × ÃÚöĢÃÉȟ × ÊÁËÉÅÊ ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊä 
Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÐÉÅÎÉöŀÎÅȢ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚ ÍÏŀÅ ŀäÄÁç ×ÙËÕÐÕ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ Òĕ×ÎÉÅŀ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 
ÎÉÅÚÁ×ÉÎÉÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÏÐĕľÎÉÅÎÉÁ ÎÉÅ ËÒĕÔÓÚÅÇÏ ÎÉŀ σ ɉÔÒÚÙɊ ÄÎÉȟ ÃÈÙÂÁ ŀÅ ×ÁÒÕÎËÉ 
ÅÍÉÓÊÉ ×ÓËÁŀä ËÒĕÔÓÚÙ ÏËÒÅÓȢ 

Dodatkowo warunki eÍÉÓÊÉȟ ËÔĕÒÅ ÓÔÁÎÏ×Éä :ÁčäÃÚÎÉË ÎÒ σ ÄÏ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ )ÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅÇÏȟ 
× ÐËÔȢ ρς É × ÐËÔȢ ρσ ÏËÒÅĢÌÁÊä ×ÁÒÕÎËÉ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚÅÇÏ ×ÙËÕÐÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÎÁ ŀäÄÁÎÉÅ 
Obligatariusza.  

8.3. PRAWO E-)4%.4! $/ 7#:%¡.)%*SZEGO WYKUPU OBLIGACJI 

%ÍÉÔÅÎÔ ÍÁ ÐÒÁ×Ï ÄÏËÏÎÁç wczÅĢÎÉÅÊÓÚÅÇÏ wÙËÕÐÕ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÌÕÂ ÃÚöĢÃÉ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÎÁ 
×čÁÓÎÅ ŀäÄÁÎÉÅ zgodnie z pkt. 14 WÁÒÕÎËĕ× EÍÉÓÊÉȟ ËÔĕÒÅ ÓÔÁÎÏ×Éä :ÁčäÃÚÎÉË ÎÒ σ ÄÏ 
niniejszego Memorandum.  

9. W3+!:!.)% »2s$%l 0/#(/$:%.)! ¡2/$+s7 .! 30l!4V :/"/7)D:!n 79.)+!*D#9#( : 

%-)4/7!.9#( 0!0)%2s7 7!24/¡#)/79#( 

:ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÂöÄä ÓÐčÁÃÁÎÅ ÚÅ ĢÒÏÄËĕ× ÐÏÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ 

Ú ÂÉÅŀäÃÅÊ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÓÐĕčËÉ #ÁÖÁÔÉÎÁ (ÏÌÄÉÎÇ 3Ȣ!Ȣ  

10. P2s' $/*¡#)! %-)3*) $O SKUTKU 

%ÍÉÓÊÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÄÏÊÄÚÉÅ ÄÏ ÓËÕÔËÕ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÓÕÂÓËÒÙÂÏ×ÁÎÉÁ É ÎÁÌÅŀÙÔÅÇÏ ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÃÏ 

najmniej ρππ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÔu) sztuk Obligacji. 

11. DODATKOWE INFORMACJE $/49#:D#% /",)'!#*) PRZYCHODOWYCH 

.ÉÅ ÄÏÔÙÃÚÙȢ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÎÉÅ Óä ÏÂÌÉÇÁÃÊÁÍÉ ÐÒÚÙÃÈÏÄÏ×ÙÍÉȢ  
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12. I.&/2-!#*% $/49#:D#% OBLIGACJI, : +4s29#( :/"/7)D:!.)! -!*D :/34!G 30l!CONE ZE 

¡2/$+s7 5:93+!.9#( :% 30l!49 /+2%¡,/.9#( 7)%2:94%,./¡#) ,5" : )..9#( ¡2/$+s7 

UZYSKANYCH W CELU SPl!49 49#( /",)'!#*) 

Nie dotyczy. Obligacje ÎÉÅ Óä /ÂÌÉÇÁÃÊÁÍÉȟ Ú ËÔĕÒÙÃÈ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ ÍÁÊä ÚÏÓÔÁç ÓÐčÁÃÏÎÅ ÚÅ 

ĢÒÏÄËĕ× ÕÚÙÓËÁÎÙÃÈ ÚÅ ÓÐčÁÔÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ ÌÕÂ Ú ÉÎÎÙÃÈ ĢÒÏÄËĕ× ÕÚÙÓËÁÎÙÃÈ 

× ÃÅÌÕ ÓÐčÁÔÙ ÔÙÃÈ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȢ 

13. INFORMACJE O KOSZTACH EMISJI I PRZEPROWADZENIA PUBLICZNEJ OFE249 0!0)%2s7 

7!24/¡#)/79#( 

:ÁÒÚäÄ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÓÚÁÃÕÊÅ ËÏÓÚÔ ÐÒÚÙÇÏÔÏ×ÁÎÉÁ É ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ /ÆÅÒÔÙȟ × ÔÙÍ 
koszty ÓÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ËÏÓÚÔĕ× ÏÆÅÒÏ×ÁÎÉÁȟ ÎÁ ÏËÏčÏ 400.000 
ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÃÚÔÅÒÙÓÔÁ ÔÙÓÉöÃÙ) ÚčÏÔÙÃÈȢ 

14. INFORMACJE O ZASADACH OPODATKOWANIA DOCHO$s7 :7)D:!.9#( : 0/3IADANIEM I OBROTEM 

0!0)%2!-) 7!24/¡#)/7YMI, 7 49- 73+!:!.)% 0l!TNIKA PODATKU 

0ÏÎÉŀÓÚÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Óä ÏÐÁÒÔÅ ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÎÁ ÐÒÚÅÐÉÓÁÃÈ ÐÒÁ×Á ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÇÏ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÃÈ 

w Polsce w czasie przygotowywania niniejszego Memorandum oraz na interpretacji tych 

ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ×ÙÎÉËÁÊäÃÅÊ Ú ÐÒÁËÔÙËÉ ÏÒÇÁÎĕ× ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ É ÏÒÚÅÃÚÎÉÃÔ×Á ÓäÄĕ× 

administracyjnych.  

NÁ ÓËÕÔÅË ÚÍÉÁÎ ÌÅÇÉÓÌÁÃÙÊÎÙÃÈ ÌÕÂ ÚÍÉÁÎ × ÉÎÔÅÒÐÒÅÔÁÃÊÉ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈȟ × ÔÙÍ ÎÁ 

ÓËÕÔÅË ÚÍÉÁÎ × ÏÒÚÅÃÚÎÉÃÔ×ÉÅ ÓäÄĕ× ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÙÊÎÙÃÈ ÌÕÂ ÐÒÁËÔÙÃÅ ÏÒÇÁÎĕ× ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈȟ 

ÓÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ ÚÁ×ÁÒÔÅ × -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ ÍÏÇä ÓÔÒÁÃÉç ÁËÔÕÁÌÎÏĢçȢ  

Zawarte w niniejszym -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÐÏÄÁÔËÏ×Å ÎÉÅ ÓÔÁÎÏ×Éä ÐÏÒÁÄÙ ÐÒÁ×ÎÅÊ ÁÎÉ 

ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÊȟ ÌÅÃÚ ÍÁÊä ÃÈÁÒÁËÔÅÒ ÏÇĕÌÎÙȟ × ÓÐÏÓĕÂ ÓÅÌÅËÔÙ×ÎÙ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÁÊä ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ 

ÚÁÇÁÄÎÉÅÎÉÁ É ÎÉÅ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁÊä ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÓÙÔÕÁÃÊÉȟ × ÊÁËÉÃÈ ÍÏŀÅ ÚÎÁÌÅľç ÓÉö )Î×ÅÓÔÏÒȢ 

Potencjalnym InweÓÔÏÒÏÍ ÚÁÌÅÃÁ ÓÉö ÓËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÅ Ú ÐÏÍÏÃÙ ÏÓĕÂ É ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÚÁÊÍÕÊäÃÙÃÈ 

ÓÉö ÐÒÏÆÅÓÊÏÎÁÌÎÉÅ ÄÏÒÁÄÚÔ×ÅÍ ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÍȟ × ÃÅÌÕ ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÁÃÈ 

ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ×ÙÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ × ÉÃÈ ÉÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈȢ  

:ÎÁÊÄÕÊäÃÅ ÓÉö × ÎÉÎÉÅÊÓÚÙÍ ÐÕÎËÃÉÅ ρς ÏËÒÅĢÌÅÎÉÅ ȵÏÄÓÅÔËÉȱȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ ËÁŀÄÅ ÉÎÎÅ 

ÏËÒÅĢÌÅÎÉÅȟ ÍÁ ÔÁËÉÅ ÚÎÁÃÚÅÎÉÅȟ ÊÁËÉÅ ÐÒÚÙÐÉÓÕÊÅ ÍÕ ÓÉö ÎÁ ÇÒÕÎÃÉÅ ÐÏÌÓËÉÅÇÏ ÐÒÁ×Á 

podatkowego.  

Podatek dochodowy  

0ÏÎÉŀÓÚÙ ÏÐÉÓ ÎÉÅ ÏÂÅÊÍÕÊÅ ÓÐÅÃÙÆÉÃÚÎÙÃÈ ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÉ ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ÍÁÊäÃÙÃÈ 

zastosowanie w przypÁÄËÕ ÐÏÄÍÉÏÔÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÙÃÈ Ú×ÏÌÎÉÅď Ú ÐÏÄÁÔËÕ 

ÄÏÃÈÏÄÏ×ÅÇÏ ɉÎÐȢ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ ËÒÁÊÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ÚÁÇÒÁÎÉÃÚÎÙÃÈ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈɊȢ  

/ÓÏÂÙ ÆÉÚÙÃÚÎÅ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÅ ÎÉÅÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÅÍÕ ÏÂÏ×ÉäÚËÏ×É ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÍÕ × 0ÏÌÓÃÅ  

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o PodatËÕ $ÏÃÈÏÄÏ×ÙÍ ÏÄ /ÓĕÂ &ÉÚÙÃÚÎÙÃÈ ÏÓÏÂÙ ÆÉÚÙÃÚÎÅȟ 

ÊÅŀÅÌÉ ÍÁÊä ÍÉÅÊÓÃÅ ÚÁÍÉÅÓÚËÁÎÉÁ ÎÁ ÔÅÒÙÔÏÒÉÕÍ 0ÏÌÓËÉȟ ÐÏÄÌÅÇÁÊä ÏÂÏ×ÉäÚËÏ×É 

ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÍÕ ÏÄ ÃÁčÏĢÃÉ Ó×ÏÉÃÈ ÄÏÃÈÏÄĕ× ɉÐÒÚÙÃÈÏÄĕ×Ɋ ÂÅÚ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÍÉÅÊÓÃÅ ÐÏčÏŀÅÎÉÁ 

ľÒĕÄÅč ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ× ɉÎÉÅÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÙ ÏÂÏ×ÉäÚÅË ÐÏÄÁÔËÏ×ÙɊȢ :Á ÏÓÏÂö ÍÁÊäÃä ÍÉÅÊÓÃÅ 

ÚÁÍÉÅÓÚËÁÎÉÁ ÎÁ ÔÅÒÙÔÏÒÉÕÍ 0ÏÌÓËÉ Õ×ÁŀÁ ÓÉö ÏÓÏÂö ÆÉÚÙÃÚÎäȟ ËÔĕÒÁȡ ɉÉɊ ÐÏÓÉÁÄÁ ÎÁ ÔÅÒÙÔÏÒÉÕÍ 

0ÏÌÓËÉ ÃÅÎÔÒÕÍ ÉÎÔÅÒÅÓĕ× ÏÓÏÂÉÓÔÙÃÈ ÌÕÂ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÙÃÈ ɉÏĢÒÏÄÅË ÉÎÔÅÒÅÓĕ× ŀÙÃÉÏ×ÙÃÈɊȠ ÌÕÂ 

ɉÉÉɊ ÐÒÚÅÂÙ×Á ÎÁ ÔÅÒÙÔÏÒÉÕÍ 0ÏÌÓËÉ ÄčÕŀÅÊ ÎÉŀ ρψσ ɉÓÔÏ ÏÓÉÅÍÄÚÉÅÓÉäÔ ÔÒÚÙɊ ÄÎÉ × ÒÏËÕ 

ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÍȢ 0ÒÚÅÐÉÓÙ ÔÅ ÓÔÏÓÕÊÅ ÓÉö Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ×čÁĢÃÉ×ÙÃÈ ÕÍĕ× Ï ÕÎÉËÁÎÉÕ 

ÐÏÄ×ĕÊÎÅÇÏ ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÁȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÓÔÒÏÎä ÊÅÓÔ 0ÏÌÓËÁȢ /ÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÅ ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ× Ú 

odsetek (dyskonta) z Obligacji Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym 

ÏÄ /ÓĕÂ &ÉÚÙÃÚÎÙÃÈ ÏÄÓÅÔËÉ ɉÄÙÓËÏÎÔÏɊ ÏÄ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ɉ× ÔÙÍ ÏÄÓÅÔËÉ ÏÄ 
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/ÂÌÉÇÁÃÊÉɊ Ë×ÁÌÉÆÉËÏ×ÁÎÅ Óä ÊÁËÏ ÐÒÚÙÃÈÏÄÙ Ú ËÁÐÉÔÁčĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈȢ 7 Ģ×ÉÅÔÌÅ ÁÒÔȢ σπÁ 

5ÓÔÁ×Ù Ï 0ÏÄÁÔËÕ $ÏÃÈÏÄÏ×ÙÍ ÏÄ /ÓĕÂ &ÉÚÙÃÚÎÙÃÈ ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ× Ú ÏÄÓÅÔÅË ÏÓÉäÇÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 

ÏÓÏÂÙ ÆÉÚÙÃÚÎÅ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÅ ÎÉÅÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÅÍÕ ÏÂÏ×ÉäÚËÏ×É ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÍÕ × 0ÏÌÓÃÅ ÎÉÅ 

čäÃÚÙ ÓÉö Ú ÐÒÚÙÃÈÏÄÁÍÉ Ú ÉÎÎÙÃÈ ľÒĕÄÅčȟ ÌÅÃÚ ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÕÊÅ ÓÉö ÚÒÙÃÚÁčÔÏ×ÁÎÙÍ ÐÏÄÁÔËÉÅÍ 

ÄÏÃÈÏÄÏ×ÙÍ ×ÙÎÏÓÚäÃÙÍ ρωϷ ɉÄÚÉÅ×ÉöÔÎÁĢÃÉÅ ÐÒÏÃÅnt) przychodu. Zgodnie z art. 41 ust. 

τÄ 5ÓÔÁ×Ù Ï 0ÏÄÁÔËÕ $ÏÃÈÏÄÏ×ÙÍ ÏÄ /ÓĕÂ &ÉÚÙÃÚÎÙÃÈ ÚÒÙÃÚÁčÔÏ×ÁÎÙ ÐÏÄÁÔÅË ÄÏÃÈÏÄÏ×Ù 

ÏÄ ÏÄÓÅÔÅË ÏÒÁÚ ÄÙÓËÏÎÔÁ ÏÄ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÐÏÂÉÅÒÁÊäȟ ÊÁËÏ ÐčÁÔÎÉÃÙȟ ÐÏÄÍÉÏÔÙ 

ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅ ÒÁÃÈÕÎËÉ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÄÌÁ ÐÏÄÁÔÎÉËĕ×ȟ ÊÅŀÅÌÉ ÄÏÃÈÏÄÙ ɉÐÒÚÙÃÈÏÄÙɊ 

ÔÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÕÚÙÓËÁÎÅ ÎÁ ÔÅÒÙÔÏÒÉÕÍ 2ÚÅÃÚÙÐÏÓÐÏÌÉÔÅÊ 0ÏÌÓËÉÅÊ É ×Éäŀä ÓÉö Ú ÐÁÐÉÅÒÁÍÉ 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÍÉ ÚÁÐÉÓÁÎÙÍÉ ÎÁ ÔÙÃÈ ÒÁÃÈÕÎËÁÃÈȟ Á ×ÙÐčÁÔÁ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÎÁ ÒÚÅÃÚ ÐÏÄÁÔÎÉËÁ 

ÎÁÓÔöÐÕÊÅ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ÔÙÃÈ ÐÏÄÍÉÏÔĕ×Ȣ :ÇÏÄÎÉÅ z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku 

$ÏÃÈÏÄÏ×ÙÍ ÏÄ /ÓĕÂ &ÉÚÙÃÚÎÙÃÈ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÙÐčÁÔÙ ÏÄÓÅÔÅË ɉÄÙÓËÏÎÔÁɊ Ú ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÚÁÐÉÓÁÎÙÃÈ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÁÃÈ ÚÂÉÏÒÃÚÙÃÈ ÐčÁÔÎÉËÉÅÍ ÚÒÙÃÚÁčÔÏ×ÁÎÅÇÏ ÐÏÄÁÔËÕ 

ÄÏÃÈÏÄÏ×ÅÇÏ Óä ÐÏÄÍÉÏÔÙ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅ ÒÁÃÈÕÎËÉ ÚÂÉÏÒÃÚÅȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ËÔĕÒÙÃÈ 

ÎÁÌÅŀÎÏĢÃÉ Ú ÔÙÃÈ ÔÙÔÕčĕ× Óä ×ÙÐčÁÃÁÎÅȢ 0ÏÄÁÔÅË ÐÏÂÉÅÒÁ ÓÉö × ÄÎÉÕ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÉÁ ÎÁÌÅŀÎÏĢÃÉ 

Ú ÄÁÎÅÇÏ ÔÙÔÕčÕ ÄÏ ÄÙÓÐÏÚÙÃÊÉ ÐÏÓÉÁÄÁÃÚÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÂÉÏÒÃÚÅÇÏȢ 4ÙÍ ÓÁÍÙÍ ÔÏ ÎÉÅ ÐÏÄÁÔÎÉËȟ 

ÌÅÃÚ ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Ùch lub rachunek zbiorczy, za 

ËÔĕÒÅÇÏ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ÏÄÓÅÔËÉ ɉÄÙÓËÏÎÔÏɊ Óä ×ÙÐčÁÃÁÎÅȟ ÊÁËÏ ÐčÁÔÎÉËȟ ÊÅÓÔ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÙ 

ÚÁ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÅ ÐÏÄÁÔËÕȢ :ÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ τς ÕÓÔȢ ρ 5ÓÔÁ×Ù Ï 0ÏÄÁÔËÕ $ÏÃÈÏÄÏ×ÙÍ ÏÄ /ÓĕÂ 

&ÉÚÙÃÚÎÙÃÈȟ ÐčÁÔÎÉÃÙ ÐÒÚÅËÁÚÕÊä ÓÔÏÓÏ×ÎÅ Ë×ÏÔÙ ÐÏÄÁÔËÕ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎÅË ÂÁÎËÏ×Ù ×čÁĢÃÉ×ÅÇÏ 

ÕÒÚöÄÕ ÓËÁÒÂÏ×ÅÇÏ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ ÄÏ ςπ ɉÄ×ÕÄÚÉÅÓÔÅÇÏɊ ÄÎÉÁ ÍÉÅÓÉäÃÁ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅÇÏ ÐÏ 

ÍÉÅÓÉäÃÕȟ × ËÔĕÒÙÍ ÐÏÂÒÁÎÏ ÐÏÄÁÔÅËȢ :ÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ τυ ÕÓÔȢ σÂ 5ÓÔÁ×Ù Ï 0ÏÄÁÔËÕ 

$ÏÃÈÏÄÏ×ÙÍ ÏÄ /ÓĕÂ &ÉÚÙÃÚÎÙÃÈȟ ÊÅŀÅÌÉ ÐÏÄÁÔÅË ÎÉÅ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÐÏÂÒany, osoba fizyczna jest 

ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÁ ÄÏ ÓÁÍÏÄÚÉÅÌÎÅÇÏ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ ÐÏÄÁÔËÕ × ÚÅÚÎÁÎÉÕ ÒÏÃÚÎÙÍȟ ÓËčÁÄÁÎÙÍ ÄÏ 

ËÏďÃÁ Ë×ÉÅÔÎÉÁ ÒÏËÕ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅÇÏ ÐÏ ÒÏËÕ ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÍȢ  

/ÓÏÂÙ ÆÉÚÙÃÚÎÅ É ÐÏÄÁÔÎÉÃÙ ÐÏÄÁÔËÕ ÄÏÃÈÏÄÏ×ÅÇÏ ÏÄ ÏÓĕÂ ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÙ × 

Polsce ograniczoÎÅÍÕ ÏÂÏ×ÉäÚËÏ×É ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÍÕ  

:ÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ σ ÕÓÔȢ ςÁ 5ÓÔÁ×Ù Ï 0ÏÄÁÔËÕ $ÏÃÈÏÄÏ×ÙÍ ÏÄ /ÓĕÂ &ÉÚÙÃÚÎÙÃÈ ÏÓÏÂÙ ÆÉÚÙÃÚÎÅȟ 

ÊÅŀÅÌÉ ÎÉÅ ÍÁÊä ÎÁ ÔÅÒÙÔÏÒÉÕÍ 2ÚÅÃÚÙÐÏÓÐÏÌÉÔÅÊ 0ÏÌÓËÉÅÊ ÍÉÅÊÓÃÁ ÚÁÍÉÅÓÚËÁÎÉÁȟ ÐÏÄÌÅÇÁÊä 

ÏÂÏ×ÉäÚËÏ×É ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÍÕ ÔÙÌËÏ ÏÄ ÄÏÃÈÏÄĕ× ɉÐÒÚÙÃÈÏÄĕ×Ɋ ÏÓÉäÇÁÎÙÃÈ ÎÁ ÔÅÒÙÔÏÒÉÕÍ 

2ÚÅÃÚÙÐÏÓÐÏÌÉÔÅÊ 0ÏÌÓËÉÅÊȢ :ÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ σ ÕÓÔȢ ς 5ÓÔÁ×Ù Ï 0ÏÄÁÔËÕ $ÏÃÈÏÄÏ×ÙÍ ÏÄ /ÓĕÂ 

0ÒÁ×ÎÙÃÈ ÐÏÄÁÔÎÉÃÙ ÐÏÄÁÔËÕ ÄÏÃÈÏÄÏ×ÅÇÏ ÏÄ ÏÓĕÂ ÐÒÁ×ÎÙÃÈȟ ÊÅŀÅÌÉ ÎÉÅ ÍÁÊä ÎÁ ÔÅÒÙÔÏÒÉÕÍ 

2ÚÅÃÚÙÐÏÓÐÏÌÉÔÅÊ 0ÏÌÓËÉÅÊ ÓÉÅÄÚÉÂÙ ÌÕÂ ÚÁÒÚäÄÕȟ ÐÏÄÌÅÇÁÊä ÏÂÏ×ÉäÚËÏ×É ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÍÕ ÔÙÌËÏ 

ÏÄ ÄÏÃÈÏÄĕ×ȟ ËÔĕÒÅ ÏÓÉäÇÁÊä ÎÁ ÔÅÒÙÔÏÒÉÕÍ 2ÚÅÃÚÙÐÏÓÐÏÌÉÔÅÊ 0ÏÌÓËÉÅÊȢ  

/ÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÅ ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ× Ú ÏÄÓÅÔÅË ɉÄÙÓËÏÎÔÁɊ Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉ  

/ÓÏÂÙ ÆÉÚÙÃÚÎÅ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÅ ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÅÍÕ ÏÂÏ×ÉäÚËÏ×É ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÍÕ × 0ÏÌÓÃÅ  

Zasadniczo opisaÎÅ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÚÁÓÁÄÙ ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÁ ÏÄÓÅÔÅË ɉÄÙÓËÏÎÔÁɊ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ 

ÕÚÙÓËÉ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÏÓÏÂÙ ÆÉÚÙÃÚÎÅ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÅ ÎÉÅÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÅÍÕ ÏÂÏ×ÉäÚËÏ×É 

ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÍÕ × 0ÏÌÓÃÅ ÍÁÊä Òĕ×ÎÉÅŀ ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ ÄÏ ÏÄÓÅÔÅË ÕÚÙÓËÉ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÏÓÏÂÙ 

ÆÉÚÙÃÚÎÅ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÅ × 0ÏÌÓÃÅ ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÅÍÕ ÏÂÏ×ÉäÚËÏ×É ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÍÕȟ Ï ÉÌÅ ×čÁĢÃÉ×Å 

ÕÍÏ×Ù × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÚÁÐÏÂÉÅŀÅÎÉÁ ÐÏÄ×ĕÊÎÅÍÕ ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÕ ÚÁ×ÁÒÔÅ Ú ÐÁďÓÔ×ÅÍ ÂöÄäÃÙÍ 

ËÒÁÊÅÍ ÒÅÚÙÄÅÎÃÊÉ ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÊ ÏÓÏÂÙ ÆÉÚÙÃÚÎÅÊ ÎÉÅ ÓÔÁÎÏ×Éä ÉÎÁÃÚÅÊȢ :ÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ ÓÔÁ×ËÉ 

ÐÏÄÁÔËÕ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅÊ Ú ×čÁĢÃÉ×ÅÊ ÕÍÏ×Ù Ï ÕÎÉËÁÎÉÕ ÐÏÄ×ĕÊÎÅÇÏ ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÁ ÁÌÂÏ 

ÎÉÅÐÏÂÒÁÎÉÅ ÐÏÄÁÔËÕ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÔÁËä ÕÍÏ×ä ÊÅÓÔ ÍÏŀÌÉ×Å ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍ ÕÄÏËÕÍÅÎÔÏ×ÁÎÉÁ 

ÍÉÅÊÓÃÁ ÓÉÅÄÚÉÂÙ ÐÏÄÁÔÎÉËÁ ÄÌÁ ÃÅÌĕ× ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ÕÚÙÓËÁÎÙÍ ÏÄ ÐÏÄÁÔÎÉËÁ ÃÅÒÔÙÆÉËÁÔÅÍ 

rezydencji podatkowej. 
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Podatnicy podatku dochodowÅÇÏ ÏÄ ÏÓĕÂ ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÙ ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÅÍÕ ÏÂÏ×ÉäÚËÏ×É 

podatkowemu w Polsce  

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÐÏÄÁÔÎÉËĕ× ÐÏÄÁÔËÕ ÄÏÃÈÏÄÏ×ÅÇÏ ÏÄ ÏÓĕÂ ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÙÃÈ × 0ÏÌÓÃÅ 

ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÅÍÕ ÏÂÏ×ÉäÚËÏ×É ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÍÕ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ ςρ ÕÓÔȢ ρ ÐËÔ ρ 5ÓÔÁ×Ù Ï 0ÏÄÁÔËÕ 

DochodÏ×ÙÍ ÏÄ /ÓĕÂ 0ÒÁ×ÎÙÃÈ ÏÄÓÅÔËÉ ɉÄÙÓËÏÎÔÏɊ ÏÄ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÅ ÂöÄä 

ÚÒÙÃÚÁčÔÏ×ÁÎÙÍ ÐÏÄÁÔËÉÅÍ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ςπϷ ɉÄ×ÁÄÚÉÅĢÃÉÁ ÐÒÏÃÅÎÔɊȢ  

/ÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÅ ÏÄÐčÁÔÎÅÇÏ ÚÂÙÃÉÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ  

:ÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ ρχ ÕÓÔȢρ ÐËÔ φ ÐËÔ ÁɊ 5ÓÔÁ×Ù Ï 0ÏÄÁÔËÕ $ÏÃÈÏÄÏ×ÙÍ ÏÄ /ÓĕÂ &ÉÚycznych 

ÐÒÚÙÃÈÏÄÙ Ú ÏÄÐčÁÔÎÅÇÏ ÚÂÙÃÉÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ Ë×ÁÌÉÆÉËÏ×ÁÎÅ Óä ÊÁËÏ ÐÒÚÙÃÈÏÄÙ Ú ËÁÐÉÔÁčĕ× 

ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈȢ :ÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ σπÂ ÕÓÔȢ υ 5ÓÔÁ×Ù Ï 0ÏÄÁÔËÕ $ÏÃÈÏÄÏ×ÙÍ ÏÄ /ÓĕÂ &ÉÚÙÃÚÎÙÃÈȟ 

ÄÏÃÈĕÄ Ú ÏÄÐčÁÔÎÅÇÏ ÚÂÙÃÉÁ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ɉ× ÔÙÍ /ÂÌÉÇÁÃÊÉɊ ÎÉÅ ÐÏÄÌÅga 

ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÕ ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏÇĕÌÎÙÃÈ Ú ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅÍ ÐÒÏÇÒÅÓÙ×ÎÅÊ ÓÔÁ×ËÉ ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÊȟ 

ÁÌÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ σπÂ ÕÓÔȢ ρ 5ÓÔÁ×Ù Ï 0ÏÄÁÔËÕ $ÏÃÈÏÄÏ×ÙÍ ÏÄ /ÓĕÂ &ÉÚÙÃÚÎÙÃÈ ÊÅÓÔ 

ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÙ ÚÒÙÃÚÁčÔÏ×ÁÎÙÍ ρω-procentowym podatkiem dochodowym. Zgodnie z art. 

30b ust. ς ÐËÔ ρ 5ÓÔÁ×Ù Ï 0ÏÄÁÔËÕ $ÏÃÈÏÄÏ×ÙÍ ÏÄ /ÓĕÂ &ÉÚÙÃÚÎÙÃÈȟ ÄÏÃÈĕÄ ÊÅÓÔ ÏÂÌÉÃÚÁÎÙ 

ÊÁËÏ ÒĕŀÎÉÃÁ ÍÉöÄÚÙ ÓÕÍä ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ× ÕÚÙÓËÁÎÙÃÈ Ú ÔÙÔÕčÕ ÏÄÐčÁÔÎÅÇÏ ÚÂÙÃÉÁ ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ Á ËÏÓÚÔÁÍÉ ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ×ȟ ÏÂÌÉÃÚÏÎÙÍÉ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÓÔÏÓÏ×ÎÙÃÈ 

ÐÒÚÅÐÉÓĕ× 5ÓÔÁ×Ù Ï 0ÏÄÁÔËÕ $ÏÃÈÏÄÏ×ÙÍ ÏÄ /ÓĕÂ &ÉÚÙÃÚÎÙÃÈȢ .Á ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÁÒÔȢ ρχ ÕÓÔȢ ς 

ÏÒÁÚ ÁÒÔȢ ρω ÕÓÔȢ ρ 5ÓÔÁ×Ù Ï 0ÏÄÁÔËÕ $ÏÃÈÏÄÏ×ÙÍ ÏÄ /ÓĕÂ &ÉÚÙÃÚÎÙÃÈȟ ÊÅŀÅÌÉ ÃÅÎÁ ×ÙÒÁŀÏÎÁ 

× ÕÍÏ×ÉÅ ÂÅÚ ÕÚÁÓÁÄÎÉÏÎÅÊ ÐÒÚÙÃÚÙÎÙ ÚÎÁÃÚÎÉÅ ÏÄÂÉÅÇÁ ÏÄ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÒÙÎËÏ×ÅÊȟ Ë×ÏÔö 

przychodu oËÒÅĢÌÁ ÏÒÇÁÎ ÐÏÄÁÔËÏ×Ù ÌÕÂ ÏÒÇÁÎ ËÏÎÔÒÏÌÉ ÓËÁÒÂÏ×ÅÊ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ×ÁÒÔÏĢÃÉ 

ÒÙÎËÏ×ÅÊȢ 0ÏÄÁÔÎÉË ÊÅÓÔ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÄÏ ÓÁÍÏÄÚÉÅÌÎÅÇÏ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ ÐÏÄÁÔËÕ Ú ÔÙÔÕčÕ ÚÂÙÃÉÁ 

ÏÂÌÉÇÁÃÊÉȟ Á ÏÓÏÂÁ ÄÏËÏÎÕÊäÃÁ ×ÙÐčÁÔ ÎÉÅ ÐÏÂÉÅÒÁ ÐÏÄÁÔËÕ ÁÎÉ ÚÁÌÉÃÚÅË ÎÁ ÐÏÄÁÔÅËȢ 2ÏÃÚÎÅ 

zeznaÎÉÅ ÐÏÄÁÔËÏ×Å ÐÏÄÁÔÎÉÃÙ ÐÏ×ÉÎÎÉ ÓÐÏÒÚäÄÚÉç × ÔÅÒÍÉÎÉÅ ÄÏ ËÏďÃÁ Ë×ÉÅÔÎÉÁ ÒÏËÕ 

ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅÇÏ ÐÏ ÒÏËÕ ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÍȟ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÙÃÈ ÉÍ ÐÒÚÅÚ ÏÓÏÂÙ ÆÉÚÙÃÚÎÅ 

ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚäȟ ÏÓÏÂÙ ÐÒÁ×ÎÅ É ÉÃÈ ÊÅÄÎÏÓÔËÉ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÅ ÏÒÁÚ 

jednostki oÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÅ ÎÉÅÍÁÊäÃÅ ÏÓÏÂÏ×ÏĢÃÉ ÐÒÁ×ÎÅÊȟ ÄÏ ËÏďÃÁ ÌÕÔÅÇÏ ÒÏËÕ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅÇÏ 

ÐÏ ÒÏËÕ ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÍȟ ÉÍÉÅÎÎÙÃÈ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÏÓÉäÇÎÉöÔÅÇÏ ÄÏÃÈÏÄÕȢ 0Ï×ÙŀÓÚÙÃÈ 

ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÎÉÅ ÓÔÏÓÕÊÅ ÓÉöȟ ÊÅŀÅÌÉ ÏÄÐčÁÔÎÅ ÚÂÙÃÉÅ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÎÁÓÔöÐÕÊÅ × ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÕ 

ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊȢ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÔÒÁËÔÏ×ÁÎÅ Óä ÊÁËÏ ÁËÔÙ×Á Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎä 

ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉäȢ 7 ÔÁËÉÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÐÒÚÙÃÈÏÄÙ Ú ÏÄÐčÁÔÎÅÇÏ ÚÂÙÃÉÁ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÐÏ×ÉÎÎÙ ÂÙç 

ÔÒÁËÔÏ×ÁÎÅ ÊÁËÏ ÐÒÚÙÃÈÏÄÙ Ú ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÊ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊ É ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÅ 

×ÅÄčÕÇ ÚÁÓÁÄ ×čÁĢÃÉ×ÙÃÈ ÄÌÁ ÐÒÚÙÃÈÏÄÕ Ú ÔÅÇÏ ľÒĕÄčÁȢ  

0ÏÄÁÔÎÉÃÙ ÐÏÄÁÔËÕ ÄÏÃÈÏÄÏ×ÅÇÏ ÏÄ ÏÓĕÂ ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÙ × 0ÏÌÓÃÅ 

ÎÉÅÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÅÍÕ ÏÂÏ×ÉäÚËÏ×É ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÍÕ 

:ÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ σ ÕÓÔȢ ρ 5ÓÔÁ×Ù Ï 0ÏÄÁÔËÕ $ÏÃÈÏÄÏ×ÙÍ ÏÄ /ÓĕÂ 0ÒÁ×ÎÙÃÈ ÐÏÄÁÔÎÉÃÙȟ ÊÅŀÅÌÉ 

ÍÁÊä ÓÉÅÄÚÉÂö ÌÕÂ ÚÁÒÚäÄ × 0ÏÌÓÃÅȟ ÐÏÄÌÅÇÁÊä ÏÂÏ×ÉäÚËÏ×É ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÍÕ ÏÄ ÃÁčÏĢÃÉ Ó×ÏÉÃÈ 

ÄÏÃÈÏÄĕ×ȟ ÂÅÚ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÍÉÅÊÓÃÅ ÉÃÈ ÏÓÉäÇÁÎÉÁ ɉÎÉÅÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÙ ÏÂÏ×ÉäÚÅË ÐÏÄÁÔËÏ×ÙɊȢ 

*ÅĢÌÉ ÐÏÄÁÔÎÉËȟ ÄÚÉÁčÁÊäÃ ÐÒÚÅÚ ÐÏÌÓËÉ ÚÁËčÁÄȟ ÕÚÙÓËÕÊÅ ÐÒÚÙÃÈÏÄÙ Ú ÔÙÔÕčÕ ÏÄÓÅÔÅË ɉÄÙÓËÏÎÔÁɊȟ 

przychodÙ ÔÅ Óä ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÅ ÎÁ ÔÁËÉÃÈ ÓÁÍÙÃÈ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÊÁË × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÐÏÄÁÔÎÉËĕ× 

ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÙÃÈ × 0ÏÌÓÃÅ ÎÉÅÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÅÍÕ ÏÂÏ×ÉäÚËÏ×É ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÍÕȟ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍ 

ÕÄÏËÕÍÅÎÔÏ×ÁÎÉÁ ÍÉÅÊÓÃÁ ÒÅÚÙÄÅÎÃÊÉ ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÊ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÅÇÏ ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÙ τπ 

ÏÂÏ×ÉäÚÅË ÐÏÄÁtkowy przez odpowiedni certyfikat rezydencji podatkowej wydawany przez 

ÏÒÇÁÎ ÐÏÄÁÔËÏ×Ù ËÒÁÊÕȟ × ËÔĕÒÙÍ ÏÄÂÉÏÒÃÁ ÏÄÓÅÔÅË ÊÅÓÔ ÒÅÚÙÄÅÎÔÅÍ ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÍȟ É ÚčÏŀÅÎÉÁ 

ÐÉÓÅÍÎÅÇÏ ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁȟ ŀÅ ÐÒÚÙÃÈÏÄÙ Ú ÔÙÔÕčÕ ÏÄÓÅÔÅË Óä ÐÒÚÙÐÉÓÁÎÅ ÄÏ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÔÅÇÏ 

ÚÁËčÁÄÕȢ /ÐÉÓÁÎÅ ÚÁÓÁÄÙ ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÁ ÍÏÇä ÂÙç ÍÏÄÙÆÉËÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅ 

ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁ ÕÍĕ× Ï ÕÎÉËÁÎÉÕ ÐÏÄ×ĕÊÎÅÇÏ ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÁȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÓÔÒÏÎä ÊÅÓÔ 0ÏÌÓËÁȟ ÎÁ 
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ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ËÔĕÒÙÃÈ ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ ÍÏŀÅ ÚÎÁÌÅľç ÏÂÎÉŀÏÎÁ ÓÔÁ×ËÁ ÐÏÄÁÔËÕ ÌÕÂ Ú×ÏÌÎÉÅÎÉÅ Ú 

podatku dochodÏ×ÅÇÏȢ :ÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ ÓÔÁ×ËÉ ÐÏÄÁÔËÕ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅÊ Ú ×čÁĢÃÉ×ÅÊ ÕÍÏ×Ù Ï 

ÕÎÉËÁÎÉÕ ÐÏÄ×ĕÊÎÅÇÏ ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÁ ÁÌÂÏ ÎÉÅÐÏÂÒÁÎÉÅ ÐÏÄÁÔËÕ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÔÁËä ÕÍÏ×ä ÊÅÓÔ 

ÍÏŀÌÉ×Å ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍ ÕÄÏËÕÍÅÎÔÏ×ÁÎÉÁ ÍÉÅÊÓÃÁ ÓÉÅÄÚÉÂÙ ÐÏÄÁÔÎÉËÁ ÄÌÁ ÃÅÌĕ× 

podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji podatkowej. Zgodnie z art. 

ςφ ÕÓÔȢ ρ 5ÓÔÁ×Ù Ï 0ÏÄÁÔËÕ $ÏÃÈÏÄÏ×ÙÍ ÏÄ /ÓĕÂ 0ÒÁ×ÎÙÃÈ ÄÏ ÐÏÂÏÒÕ ÚÒÙÃÚÁčÔÏ×ÁÎÅÇÏ 

ÐÏÄÁÔËÕ ÄÏÃÈÏÄÏ×ÅÇÏ ÏÄ ÏÄÓÅÔÅË ÏÒÁÚ ÄÙÓËÏÎÔÁ ÏÄ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÅ 

Óä ÐÏÄÍÉÏÔÙ ÄÏËÏÎÕÊäÃÅ ×ÙÐčÁÔ Ú ÔÙÃÈ ÔÙÔÕčĕ×Ȣ :ÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ ÓÔÁ×ËÉ ÐÏÄÁÔËÕ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅÊ Ú 

×čÁĢÃÉ×ÅÊ ÕÍÏ×Ù Ï ÕÎÉËÁÎÉÕ ÐÏÄ×ĕÊÎÅÇÏ ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÁ ÁÌÂÏ ÎÉÅÐÏÂÒÁÎÉÅ ÐÏÄÁÔËÕ ÚÇÏÄÎÉÅ 

Ú ÔÁËä ÕÍÏ×ä ÊÅÓÔ ÍÏŀÌÉ×Å ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍ ÕÄÏËÕÍÅÎÔÏ×ÁÎÉÁ ÍÉÅÊÓÃÁ ÓÉÅÄÚÉÂÙ ÐÏÄÁÔÎÉËÁ 

ÄÌÁ ÃÅÌĕ× ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ÕÚÙÓËÁÎÙÍ ÏÄ podatnika certyfikatem rezydencji podatkowej. 

:ÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ ςφ ÕÓÔȢ ςÁȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÇÄÙ ×ÙÐčÁÔÁ ÏÄÓÅÔÅË ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÁ ÊÅÓÔ ÎÁ ÒÚÅÃÚ 

ÐÏÄÁÔÎÉËĕ× ÂöÄäÃÙÃÈ ÏÓÏÂÁÍÉ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÍÉ Ú ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÚÁÐÉÓÁÎÙÃÈ ÎÁ 

ÒÁÃÈÕÎËÁÃÈ ÚÂÉÏÒÃÚÙÃÈȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÔÏŀÓÁÍÏĢç ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÁ ÐčÁÔÎÉËÏ×É ÕÊÁ×ÎÉÏÎÁ × ÔÒÙÂÉÅ 

ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎÙÍ × 5ÓÔÁ×ÉÅ Ï /ÂÒÏÃÉÅ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÁÍÉ &ÉÎÁÎÓÏ×ÙÍÉȟ ÐčÁÔÎÉË ÐÏÂÉÅÒÁ ÐÏÄÁÔÅË 

Ú ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅÍ ÓÔÁ×ËÉ ςπϷ ɉÄ×ÁÄÚÉÅĢÃÉÁ ÐÒÏÃÅÎÔɊ ÏÄ čäÃÚÎÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÄÏÃÈÏÄĕ× 

ɉÐÒÚÙÃÈÏÄĕ×Ɋ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÎÁ ÒÚÅÃÚ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÔÁËÉÃÈ ÐÏÄÁÔÎÉËĕ× ÚÁ 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ÐÏÓÉÁÄÁÃÚÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÂÉÏÒÃÚÅÇÏȢ 7 ÔÅÊ ÓÙÔÕÁÃÊÉȟ ÄÏ ÐÏÂÏÒÕ ÐÏÄÁÔËÕ 

ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÅ Óä ÐÏÄÍÉÏÔÙ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅ ÒÁÃÈÕÎËÉ ÚÂÉÏÒÃÚÅȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ËÔĕÒÙÃÈ 

ÎÁÌÅŀÎÏĢç ÊÅÓÔ ×ÙÐčÁÃÁÎÁȟ Á ÐÏÄÁÔÅË ÐÏÂÉÅÒÁ ÓÉö × ÄÎÉÕ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÉÁ ÎÁÌÅŀÎÏĢci z danego 

ÔÙÔÕčÕ ÄÏ ÄÙÓÐÏÚÙÃÊÉ ÐÏÓÉÁÄÁÃÚÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÂÉÏÒÃÚÅÇÏȢ :ÁÔÅÍȟ ÐÏÄÍÉÏÔ ÄÏËÏÎÕÊäÃÙ ×ÙÐčÁÔÙ 

ÏÄÓÅÔÅË ÁÌÂÏ ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙȟ ÎÁ ËÔĕÒÙÍ ÚÁÐÉÓÁÎÅ Óä /ÂÌÉÇÁÃÊÅȟ ÊÁËÏ 

ÐčÁÔÎÉËȟ ÊÅÓÔ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÙ ÚÁ ÐÏÂÒÁÎÉÅ ÎÁÌÅŀÎÅÇÏ ÐÏÄÁÔËÕ É ÐÒÚÅËÁÚanie go na rachunek 

×čÁĢÃÉ×ÅÇÏ ÏÒÇÁÎÕ ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÇÏ ÄÏ χ ɉÓÉĕÄÍÅÇÏɊ ÄÎÉÁ ÍÉÅÓÉäÃÁ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅÇÏ ÐÏ ÍÉÅÓÉäÃÕȟ 

× ËÔĕÒÙÍ ÐÏÂÒÁč ÎÁÌÅŀÎÙ ÐÏÄÁÔÅËȢ  

/ÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÅ ÏÄÐčÁÔÎÅÇÏ ÚÂÙÃÉÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ  

:ÁÓÁÄÎÉÃÚÏ ÚÁÓÁÄÙ ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÁ ÄÏÃÈÏÄĕ× Ú ÏÄÐčÁÔÎÅÇÏ ÚÂÙÃÉÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÏÐÉÓÁÎÅ ÐÏ×ÙŀÅÊ 

ÍÁÊä ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ Òĕ×ÎÉÅŀ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÄÏÃÈÏÄĕ× ÕÚÙÓËÉ×ÁÎÙÃÈ × 0ÏÌÓÃÅ ÐÒÚÅÚ ÏÓÏÂÙ 

ÆÉÚÙÃÚÎÅ É ÏÓÏÂÙ ÐÒÁ×ÎÅ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÅ × 0ÏÌÓÃÅ ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÅÍÕ ÏÂÏ×ÉäÚËÏ×É ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÍÕȟ 

ÃÈÙÂÁ ŀÅ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅ ÕÍÏ×Ù × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÕÎÉËÁÎÉÁ ÐÏÄ×ĕÊÎÅÇÏ ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊä 

ÉÎÁÃÚÅÊȢ .Á ÇÒÕÎÃÉÅ ×ÉÅÌÕ ÕÍĕ× Ï ÕÎÉËÁÎÉÕ ÐÏÄ×ĕÊÎÅÇÏ ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÁȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÓÔÒÏÎä ÊÅÓÔ 

0ÏÌÓËÁȟ ÄÏÃÈÏÄÙ ÕÚÙÓËÁÎÅ Ú ÔÙÔÕčÕ ÚÂÙÃÉÁ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÐÒÚÅÚ ÒÅÚÙÄÅÎÔĕ× ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ÄÁÎÅÇÏ 

ÐÁďÓÔ×Á ÎÉÅ ÐÏÄÌÅÇÁÊä ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÕ × 0ÏÌÓÃÅȢ  

0ÏÄÁÔÅË ÏÄ ÓÐÁÄËĕ× É ÄÁÒÏ×ÉÚn  

:ÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ ρ ÕÓÔȢ ρ × Ú×Ȣ Ú ÁÒÔȢ ς 5ÓÔÁ×Ù Ï 0ÏÄÁÔËÕ ÏÄ 3ÐÁÄËĕ× É $ÁÒÏ×ÉÚÎ ÎÁÂÙÃÉÅ ÐÒÚÅÚ 

ÏÓÏÂÙ ÆÉÚÙÃÚÎÅ ÍÉöÄÚÙ ÉÎÎÙÍÉ × ÄÒÏÄÚÅ ÄÚÉÅÄÚÉÃÚÅÎÉÁȟ ÚÁÐÉÓÕ Ú×ÙËčÅÇÏȟ ÄÁÌÓÚÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕȟ 

ÚÁÐÉÓÕ ×ÉÎÄÙËÁÃÙÊÎÅÇÏȟ ÐÏÌÅÃÅÎÉÁ ÔÅÓÔÁÍÅÎÔÏ×ÅÇÏ ÌÕÂ ÄÁÒÏ×ÉÚÎÙ ÐÒÁ× ÍÁÊäÔËÏwych, w tym 

Òĕ×ÎÉÅŀ ÐÒÁ× Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú ÐÏÓÉÁÄÁÎÉÅÍ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ÐÏÄÌÅÇÁ ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÕ 

ÐÏÄÁÔËÉÅÍ ÏÄ ÓÐÁÄËĕ× É ÄÁÒÏ×ÉÚÎȟ ÊÅŀÅÌÉ × ÃÈ×ÉÌÉ ÏÔ×ÁÒÃÉÁ ÓÐÁÄËÕ ÌÕÂ ÚÁ×ÁÒÃÉÁ ÕÍÏ×Ù 

ÄÁÒÏ×ÉÚÎÙ ÓÐÁÄËÏÂÉÅÒÃÁ ÌÕÂ ÏÂÄÁÒÏ×ÁÎÙ ÂÙč ÏÂÙ×ÁÔÅÌÅÍ ÐÏÌÓËÉÍ ÌÕÂ ÍÉÁč ÍÉÅÊÓÃÅ ÓÔÁčÅÇÏ 

ÐÏÂÙÔÕ ÎÁ ÔÅÒÙÔÏÒÉÕÍ 0ÏÌÓËÉ ÌÕÂ ÐÒÁ×Á ÍÁÊäÔËÏ×Å ÂÙčÙ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÅ ÎÁ ÔÅÒÙÔÏÒÉÕÍ 0ÏÌÓËÉȢ 

7 Ģ×ÉÅÔÌÅ ÁÒÔȢ χ ÕÓÔȢ ρ 5ÓÔÁ×Ù Ï 0ÏÄÁÔËÕ ÏÄ 3ÐÁÄËĕ× É $ÁÒÏ×ÉÚÎ ÐÏÄÓÔÁ×ä ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÁ 

ÊÅÓÔ ÃÏ ÄÏ ÚÁÓÁÄÙ ×ÁÒÔÏĢç ÎÁÂÙÔÙÃÈ ÒÚÅÃÚÙ É ÐÒÁ× ÍÁÊäÔËÏ×ÙÃÈ ÐÏ ÐÏÔÒäÃÅÎÉÕ ÄčÕÇĕ× É 

ÃÉöŀÁÒĕ× ɉÃÚÙÓÔÁ ×ÁÒÔÏĢçɊȟ ÕÓÔÁÌÏÎÁ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÒÚÅÃÚÙ É ÐÒÁ× ÍÁÊäÔËÏ×ÙÃÈ × ÄÎÉÕ ÎÁÂÙÃÉÁ 

É ÃÅÎ ÒÙÎËÏ×ÙÃÈ Ú ÄÎÉÁ ÐÏ×ÓÔÁÎÉÁ ÏÂÏ×ÉäÚËÕ ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÇÏȢ 3ÔÁ×ËÉ ÐÏÄÁÔËÕ ÏÄ ÓÐÁÄËĕ× É 

ÄÁÒÏ×ÉÚÎ Óä ÒĕŀÎÅ É ÚÁÌÅŀä ÏÄ ÒÏÄÚÁÊÕ ÐÏËÒÅ×ÉÅďÓÔ×Á ÌÕÂ ÐÏ×ÉÎÏ×ÁÃÔ×Á ÁÌÂo innego 

ÏÓÏÂÉÓÔÅÇÏ ÓÔÏÓÕÎËÕ ÐÏÍÉöÄÚÙ ÓÐÁÄËÏÂÉÅÒÃä É ÓÐÁÄËÏÄÁ×Ãä ÁÌÂÏ ÐÏÍÉöÄÚÙ ÄÁÒÃÚÙďÃä É 
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ÏÂÄÁÒÏ×ÁÎÙÍȢ 3ÔÏÐÉÅď ÐÏËÒÅ×ÉÅďÓÔ×Á ÚÏÓÔÁÊÅ ÕÓÔÁÌÏÎÙ × ÏÐÁÒÃÉÕ Ï ÁÒÔȢ ρτ 5ÓÔÁ×Ù Ï 

0ÏÄÁÔËÕ ÏÄ 3ÐÁÄËĕ× É $ÁÒÏ×ÉÚÎȢ *ÅĢÌÉ ÕÍÏ×Á ÚÁ×ÁÒÔÁ ÊÅÓÔ × ÆÏÒÍÉÅ ÁËÔÕ ÎÏÔÁÒÉÁÌÎÅÇÏȟ 

ÐÏÄÁÔÅË ÏÄ ÓÐÁÄËĕ× É ÄÁÒÏ×ÉÚÎ ÊÅÓÔ ÐÏÂÉÅÒÁÎÙ É ÏÄÐÒÏ×ÁÄÚÁÎÙ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎÅË ×čÁĢÃÉ×ÅÇÏ 

organu podatkowego przez notariusza. Stosownie do art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od 

3ÐÁÄËĕ× É $ÁÒÏ×ÉÚÎ Ú×ÁÌÎÉÁ ÓÉö ÏÄ ÐÏÄÁÔËÕ ÎÁÂÙÃÉÅ ×čÁÓÎÏĢÃÉ ÒÚÅÃÚÙ ÌÕÂ ÐÒÁ× ÍÁÊäÔËÏ×ÙÃÈ 

ɉ× ÔÙÍ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉɊ ÐÒÚÅÚ ÍÁčŀÏÎËÁȟ ÚÓÔöÐÎÙÃÈȟ ×ÓÔöÐÎÙÃÈȟ ÐÁÓÉÅÒÂÁȟ ÒÏÄÚÅďÓÔ×Ïȟ ÏÊÃÚÙÍÁ É 

ÍÁÃÏÃÈöȟ ÊÅŀÅÌÉ ÚÇčÏÓÚä ÎÁÂÙÃÉÅ ×čÁÓÎÏĢÃÉ ÒÚÅÃÚÙ ÌÕÂ ÐÒÁ× ÍÁÊäÔËÏ×ÙÃÈ ×čÁĢÃÉ×ÅÍÕ 

ÎÁÃÚÅÌÎÉËÏ×É ÕÒÚöÄÕ ÓËÁÒÂÏ×ÅÇÏ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ ÓÚÅĢÃÉÕ ÍÉÅÓÉöÃÙ ÏÄ ÄÎÉÁ ÐÏ×ÓÔÁÎÉÁ ÏÂÏ×ÉäÚËÕ 

ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÇÏȟ Á × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÁÂÙÃÉÁ × ÄÒÏÄÚÅ ÄÚÉÅÄÚÉÃÚÅÎÉÁ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ ÓÚÅĢÃÉÕ ÍÉÅÓÉöÃÙ ÏÄ 

ÄÎÉÁ ÕÐÒÁ×ÏÍÏÃÎÉÅÎÉÁ ÓÉö ÏÒÚÅÃÚÅÎÉÁ ÓäÄÕ ÓÔ×ÉÅÒÄÚÁÊäÃÅÇÏ ÎÁÂÙÃÉÅ ÓÐÁÄËÕȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

ÎÉÅÓÐÅčÎÉÅÎÉÁ ÐÏ×ÙŀÓÚÅÇÏ ×ÁÒÕÎËÕ ÎÁÂÙÃÉÅ ×čÁÓÎÏĢÃÉ ÒÚÅÃÚÙ ÌÕÂ ÐÒÁ× ÍÁÊäÔËÏ×ÙÃÈ 

podÌÅÇÁ ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÕ ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÄÌÁ ÎÁÂÙ×Ãĕ× ÚÁÌÉÃÚÏÎÙÃÈ ÄÏ ) ÇÒÕÐÙ 

ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÊȢ :ÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ σ ÐËÔ ρ 5ÓÔÁ×Ù Ï 0ÏÄÁÔËÕ ÏÄ 3ÐÁÄËĕ× É $ÁÒÏ×ÉÚÎȟ ÎÁÂÙÃÉÅ ÐÒÁ×Á 

ÍÁÊäÔËÏ×ÙÃÈ ɉ× ÔÙÍ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉɊ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÙÃÈ ×ÙËÏÎÁÎÉÕ ÎÁ ÔÅÒÙÔÏÒÉÕÍ 0ÏÌÓËÉ ÎÉÅ ÐÏÄÌÅÇÁ 

oÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÕȟ ÊÅŀÅÌÉ × ÄÎÉÕ ÎÁÂÙÃÉÁ ÁÎÉ ÎÁÂÙ×ÃÁȟ ÁÎÉ ÔÅŀ ÓÐÁÄËÏÄÁ×ÃÁ ÌÕÂ ÄÁÒÃÚÙďÃÁ ÎÉÅ 

ÂÙÌÉ ÏÂÙ×ÁÔÅÌÁÍÉ ÐÏÌÓËÉÍÉ É ÎÉÅ ÍÉÅÌÉ ÍÉÅÊÓÃÁ ÓÔÁčÅÇÏ ÐÏÂÙÔÕ ÌÕÂ ÓÉÅÄÚÉÂÙ ÎÁ ÔÅÒÙÔÏÒÉÕÍ 

Polski.  

0ÏÄÁÔÅË ÏÄ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ÃÙ×ÉÌÎÏÐÒÁ×ÎÙÃÈ  

7 Ģ×ÉÅÔÌÅ ÁÒÔȢ ρ ÕÓÔȢ ρ ÐËÔ ρ ÌÉÔȢ Á 5ÓÔÁ×Ù Ï 0ÏÄÁÔËÕ ÏÄ #ÚÙÎÎÏĢÃÉ #Ù×ÉÌÎÏÐÒÁ×ÎÙÃÈ 

ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÕ ÐÏÄÁÔËÉÅÍ ÏÄ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ÃÙ×ÉÌÎÏÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÐÏÄÌÅÇÁÊä ÕÍÏ×Ù ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÌÕÂ 

ÚÁÍÉÁÎÙ ÒÚÅÃÚÙ ÌÕÂ ÐÒÁ× ÍÁÊäÔËÏ×ÙÃÈȢ #ÚÙÎÎÏĢÃÉ ÔÅ ÐÏÄÌÅÇÁÊä ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÕȟ ÊÅŀÅÌÉ ÉÃÈ 

ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ Óäȡ ɉÉɊ ÒÚÅÃÚÙ ÚÎÁÊÄÕÊäÃÅ ÓÉö ÎÁ ÔÅÒÙÔÏÒÉÕÍ 0ÏÌÓËÉ ÌÕÂ ÐÒÁ×Á ÍÁÊäÔËÏ×Å 

×ÙËÏÎÙ×ÁÎÅ ÎÁ ÔÅÒÙÔÏÒÉÕÍ 0ÏÌÓËÉȠ ɉÉÉɊ ÒÚÅÃÚÙ ÚÎÁÊÄÕÊäÃÅ ÓÉö ÚÁ ÇÒÁÎÉÃä ÌÕÂ ÐÒÁ×Á ÍÁÊäÔËÏ×Å 

×ÙËÏÎÙ×ÁÎÅ ÚÁ ÇÒÁÎÉÃäȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÇÄÙ ÎÁÂÙ×ÃÁ ÍÁ ÍÉÅÊÓÃÅ ÚÁÍÉÅÓÚËÁÎÉÁ ÌÕÂ ÓÉÅÄÚÉÂö ÎÁ 

ÔÅÒÙÔÏÒÉÕÍ 0ÏÌÓËÉ É ÃÚÙÎÎÏĢç ÃÙ×ÉÌÎÏÐÒÁ×ÎÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÄÏËÏÎÁÎÁ ÎÁ ÔÅÒÙÔÏÒÉÕÍ 0ÏÌÓËÉȢ #Ï ÄÏ 

ÚÁÓÁÄÙ ÓÐÒÚÅÄÁŀ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÓÐĕčËÉ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä ÎÁ ÔÅÒÙÔÏÒÉÕÍ 0ÏÌÓËÉ ÊÅÓÔ 

ÕÚÎÁ×ÁÎÁ ÚÁ ÓÐÒÚÅÄÁŀ ÐÒÁ× ÍÁÊäÔËÏ×ÙÃÈ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ ÔÅÒÙÔÏÒÉÕÍ 0ÏÌÓËÉ É × Ú×ÉäÚËÕ 

z tym podlega podatkowi od czÙÎÎÏĢÃÉ ÃÙ×ÉÌÎÏÐÒÁ×ÎÙÃÈ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ρϷ ɉÊÅÄÅÎ ÐÒÏÃÅÎÔɊȟ 

ËÔĕÒÙ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ τ ÐËÔ ρ × Ú×Ȣ Ú ÁÒÔȢ ρπ 5ÓÔÁ×Ù Ï 0ÏÄÁÔËÕ ÏÄ #ÚÙÎÎÏĢÃÉ #Ù×ÉÌÎÏÐÒÁ×ÎÙÃÈ 

ÊÅÓÔ ÐčÁÔÎÙ ÐÒÚÅÚ ÎÁÂÙ×Ãö É ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÚÏÓÔÁç ÒÏÚÌÉÃÚÏÎÙ × ÃÉäÇÕ ρτ ɉÃÚÔÅÒÎÁÓÔÕɊ ÄÎÉ ÏÄ 

ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ɉÔÊȢ ÏÄ ÄÎÉÁ ÚÁ×ÁÒÃÉÁ ÕÍÏ×Ù ÓÐÒÚÅÄÁŀÙɊȢ 0ÏÄÓÔÁ×ä ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÁ ÊÅÓÔ 

×ÁÒÔÏĢç ÒÙÎËÏ×Á ÒÚÅÃÚÙ ÌÕÂ ÐÒÁ×Á ÍÁÊäÔËÏ×ÅÇÏȢ *ÅĢÌÉ ÕÍÏ×Á ÊÅÓÔ ÚÁ×ÉÅÒÁÎÁ × ÆÏÒÍÉÅ ÁËÔÕ 

ÎÏÔÁÒÉÁÌÎÅÇÏȟ ÐÏÄÁÔÅË ÊÅÓÔ ÐÏÂÉÅÒÁÎÙ É ÒÏÚÌÉÃÚÁÎÙ ÐÒÚÅÚ ÎÏÔÁÒÉÕÓÚÁ ÊÁËÏ ÐčÁÔÎÉËÁ ÐÏÄÁÔËÕȢ 

*ÅÄÎÁËŀÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ ω ÐËÔ ω 5ÓÔÁ×Ù Ï 0ÏÄÁÔËÕ ÏÄ #ÚÙÎÎÏĢÃÉ #Ù×ÉÌÎÏÐÒÁ×ÎÙÃÈ Ú×ÏÌÎÉÏÎÁ 

ÏÄ ÐÏÄÁÔËÕ ÏÄ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ÃÙ×ÉÌÎÏÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÊÅÓÔ ÓÐÒÚÅÄÁŀ ÐÒÁ× ÍÁÊäÔËÏ×ÙÃÈ ÂöÄäÃÙÃÈ 

instrumentami finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom 

inwestycyjnym, (ii) dokonÙ×ÁÎÁ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ÆÉÒÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÏÒÁÚ ÚÁÇÒÁÎÉÃÚÎÙÃÈ 

firm inwestycyjnych, (iii) dokonywana w ramach rynku zorganizowanego, (iv) dokonywana 

poza rynkiem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅȟ ÊÅŀÅÌÉ ÐÒÁ×Á ÔÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÎÁÂÙÔÅ ÐÒÚÅÚ ÔÅ ÆÉÒÍÙ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÚÏÒÇÁÎÉÚÏ×ÁÎÙÍ ɀ w 

ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÂÒÏÃÉÅ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÁÍÉ &ÉÎÁÎÓÏ×ÙÍÉȢ  

/ÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢç ÐčÁÔÎÉËÁ  

:ÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ σπ /ÒÄÙÎÁÃÊÉ 0ÏÄÁÔËÏ×ÅÊȟ ÐčÁÔÎÉË ÐÏÄÁÔËÕȟ ËÔĕÒÙ ÎÉÅ ×ÙËÏÎÁč ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× 

obliczenia, pobrania ÌÕÂ ×ÐčÁÔÙ ÐÏÄÁÔËÕ ÏÒÇÁÎÏ×É ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÍÕȟ ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁ ÃÁčÙÍ Ó×ÏÉÍ 

ÍÁÊäÔËÉÅÍ ÚÁ ÐÏÄÁÔÅË ÎÉÅÐÏÂÒÁÎÙ ÌÕÂ ÐÏÄÁÔÅË ÐÏÂÒÁÎÙ Á ÎÉÅ×ÐčÁÃÏÎÙȢ 0čÁÔÎÉË ÎÉÅ ÐÏÎÏÓÉ 

ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢÃÉȟ ÊÅŀÅÌÉ ÐÏÄÁÔÅË ÎÉÅ ÚÏÓÔÁč ÐÏÂÒÁÎÙ Ú ×ÉÎÙ ÐÏÄÁÔÎÉËÁȢ 7 ÔÁËÉÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

organ podatkowy wyÄÁÊÅ ÄÅÃÙÚÊö Ï ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢÃÉ ÐÏÄÁÔÎÉËÁȢ 



 30  
 

15. W3+!:!.)% 342/. 5-s7 / 35"%-)3*V 53l5'/7D ,5" ).7%349#9*.D /2AZ ISTOTNYCH 

0/34!./7)%n 49#( 5-sW 

%ÍÉÔÅÎÔ ÎÉÅ ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊÅ ÐÏÄÐÉÓÁÎÉÁ ÕÍĕ× Ï ÓÕÂÅÍÉÓÊö ÕÓčÕÇÏ×ä ÌÕÂ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎäȢ  

16. O+2%¡,%.)% :!3!$ $934RYBUCJI OFEROWAN9#( 0!0)%2s7 7!24/¡#IOWYCH 

16.1. W3+!:!.)% /3s" $/ +4sRYCH KIEROWANA JEST OFERTA 

/ÓÏÂÁÍÉ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÍÉ ÄÏ ÓËčÁÄÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ Óä ÏÓÏÂÙ ÆÉÚÙÃÚÎÅ É ÏÓÏÂÙ ÐÒÁ×ÎÅ 

ÏÒÁÚ ÊÅÄÎÏÓÔËÉ ÎÉÅ ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÅ ÏÓÏÂÏ×ÏĢÃÉ ÐÒÁ×ÎÅÊ ÂöÄäÃÅ ÚÁÒĕ×ÎÏ ÒÅÚÙÄÅÎÔÁÍÉȟ ÊÁË É 

nierezydeÎÔÁÍÉ × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× 0ÒÁ×Á $Å×ÉÚÏ×ÅÇÏȢ  

.ÉÅÒÅÚÙÄÅÎÃÉ ÚÁÍÉÅÒÚÁÊäÃÙ ÚčÏŀÙç ÚÁÐÉÓ ÎÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ ×ÉÎÎÉ ÚÁÐÏÚÎÁç ÓÉö Ú ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÍÉ 

przepisami kraju swego pochodzenia oraz Prawa Dewizowego. 

/ÓÏÂÁÍÉ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÍÉ ÄÏ ÓËčÁÄÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÎÉÅ Óä Osoby AÍÅÒÙËÁďÓËÉÅ 

a Emitent nie przydzieli Obligacji Osobom AÍÅÒÙËÁďÓËÉÍȢ 

Inwestor ÊÅÓÔ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÚčÏŀÙç ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÁÊäÃÅ ÊÅÇÏ ÓÔÁÔÕÓ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÂÙÃÉÁ 

ÌÕÂ ÎÉÅ /ÓÏÂä !ÍÅÒÙËÁďÓËäȢ 

/ÆÅÒÔÁ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊÅ ÊÅÄÙÎÉÅ ÎÁ ÔÅÒÙÔÏÒÉÕÍ 2ÚÅÃÚÙÐÏÓÐÏÌÉÔÅÊ 0ÏÌÓËÉÅÊȢ 

16.2. TERMINY OTWARCIA I ZA-+.)V#)! 35"3+290#*) 

PÕÂÌÉÃÚÎÁ /ÆÅÒÔÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÁ × ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ ÔÅÒÍÉÎÁÃÈȡ  

Harmonogram Oferty  Terminy  

Publikacja Memorandum Informacyjnego 13 sierpnia 2018 r. 

2ÏÚÐÏÃÚöÃÉÅ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ /ÆÅÒÔÙ ÏÒÁÚ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× 13 sierpnia 2018 r. 

:ÁËÏďÃÚÅÎÉÅ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× 15 paľÄÚÉÅÒÎÉËÁ 2018 r. 

:ÁËÏďÃÚÅÎÉe ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ×ÐčÁÔ ρφ ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ 2018 r. 

$ÚÉÅď ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕȾ$ÚÉÅď %ÍÉÓÊÉ   ρχ ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ 2018 r. 

4ÅÒÍÉÎÙ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ /ÆÅÒÔÙ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ÍÏÇä ÕÌÅÃ ÚÍÉÁÎÉÅȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÐÒÚÅÄčÕŀÅÎÉÁ ËÔĕÒÅÇÏĢ 

Ú ÔÙÃÈ ÔÅÒÍÉÎĕ×ȟ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÉÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÎÁÓÔäÐÉ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ × ÄÎÉÕ ÕÐčÙ×Õ ÐÉÅÒ×ÏÔÎÅÇÏ 

ÔÅÒÍÉÎÕȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÐÒÚÅÓÕÎÉöÃÉÁ ËÔĕÒÅÇÏĢ Ú ÔÙÃÈ ÔÅÒÍÉÎĕ× ÎÁ ÐĕľÎÉÅÊÓÚÙ ÏËÒÅÓȟ 

ÐÒÚÅËÁÚÁÎÉÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÎÁÓÔäÐÉ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ × ÄÎÉÕ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÁ ÂÉÅÇÕ ÐÉÅÒ×ÏÔÎÅÇÏ 

ÔÅÒÍÉÎÕȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÓËÒĕÃÅÎÉÁ ËÔĕÒÅÇÏĢ Ú ÔÙÃÈ ÔÅÒÍÉÎĕ× ÌÕÂ ÐÒÚÅčÏŀÅÎÉÁ ÇÏ ÎÁ ÏËÒÅÓ 

×ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚÙȟ ÓÔÏÓÏ×ÎÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÁ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÁ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ ÐÏÄÊöÃÉÕ ÔÁËÉÅÊ 

ÄÅÃÙÚÊÉȟ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ × ÄÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍ ÎÁÄÅÊĢÃÉÅ ÔÅÇÏ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚÅÇÏ ÔÅÒÍÉÎÕȢ 

0ÒÚÅÄčÕŀÅÎÉÅ ÔÅÒÍÉÎÕ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÍÏŀÅ ÎÁÓÔäÐÉç ×ÙčäÃÚÎÉÅ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 

-ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ É ÔÅÒÍÉÎ ÔÅÎ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÂÙç ÄčÕŀÓÚÙȟ ÎÉŀ ÔÒÚÙ ÍÉÅÓÉäÃÅ ÏÄ ÄÎÉÁ ÏÔ×ÁÒÃÉÁ 

0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ /ÆÅÒÔÙ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÍÉÁÎÙ ËÔĕÒÅÇÏËÏÌ×ÉÅË Ú ××Ȣ ÔÅÒÍÉÎĕ× %ÍÉÔÅÎÔ 

ÐÒÚÅËÁŀÅ ÔÁËä ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö ÄÏ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ × ÆÏÒÍÉÅ ÁÎÅËÓÕ ÄÏ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ 

Informacyjnego w trybie przewidzianym w art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej.  

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÐÏ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÕ ÓÕÂÓËÒÙÐÃÊÉ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÕÄÏÓÔöÐÎiony zostanie aneks do 

-ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ )ÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅÇÏȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÁÒÔȢ τρ ÕÓÔȢ τ 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÆÅÒÃÉÅ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊȟ 

ÏÓÏÂÁȟ ËÔĕÒÁ ÚčÏŀÙčÁ ÚÁÐÉÓ ÐÒÚÅÄ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÅÎÉÅÍ ÁÎÅËÓÕȟ ÍÏŀÅ ÕÃÈÙÌÉç ÓÉö ÏÄ ÓËÕÔËĕ× 

ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕȢ 5ÃÈÙÌÅÎÉÅ ÓÉö ÏÄ ÓËÕÔËĕ× ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁÓÔöÐÕÊÅ ÐÒÚÅÚ 

ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ÎÁ ÐÉĢÍÉÅ ÚčÏŀÏÎÅ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ ς ɉÄ×ĕÃÈɊ $ÎÉ 2ÏÂÏÃÚÙÃÈ ÏÄ ÄÎÉÁ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÅÎÉÁ 

ÁÎÅËÓÕȟ Ï ÉÌÅ %ÍÉÔÅÎÔ ÎÉÅ ×ÙÚÎÁÃÚÙ ÄčÕŀÓÚÅÇÏ ÔÅÒÍÉÎÕȢ %ÍÉÔÅÎÔ ÍÏŀÅ ÄÏËÏÎÁç ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ 

/ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÄÏÐÉÅÒÏ ÐÏ ÕÐčÙ×ÉÅ ÔÅÒÍÉÎÕ ÄÏ ÕÃÈÙÌÅÎÉÁ ÓÉö ÏÄ ÓËÕÔËĕ× ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ 



 31  
 

InwestorÁ ÚÁÐÉÓÕȢ 7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÔÙÍ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÉÁ ÁÎÅËÓÕȟ ËÔĕÒÅÇÏ ÄÁÔÁ 

ÐÕÂÌÉËÁÃÊÉ ÐÏ×ÏÄÏ×ÁčÁÂÙȟ ŀÅ ÔÅÒÍÉÎ ÄÏ ËÔĕÒÅÇÏ ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊÅ ÐÒÁ×Ï ÕÃÈÙÌÅÎÉÁ ÓÉö ÏÄ ÓËÕÔËĕ× 

ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ ÐÒÚÙÐÁÄÁčÁÂÙ ÐĕľÎÉÅÊȟ ÎÉŀ ÔÅÒÍÉÎ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙ 

× ÈÁÒÍÏÎÏÇÒÁÍÉÅȟ ÔÅÒÍÉÎ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÓÔÏÓÏ×ÎÉÅ ÐÒÚÅÓÕÎÉöÔÙ Á ÁÎÅËÓ 

ÂöÄÚÉÅ ÚÁ×ÉÅÒÁč ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÚÍÉÁÎÉÅ ÄÁÔÙ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ ÏÒÁÚ ×ÓËÁÚÙ×Áč ÄÁÔöȟ ÄÏ ËÔĕÒÅÊ 

)Î×ÅÓÔÏÒÏÍ ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊÅ ÐÒÁ×Ï ÕÃÈÙÌÅÎÉÁ ÓÉö ÏÄ ÓËÕÔËĕ× ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕȢ 

)Î×ÅÓÔÏÒÏÍȟ ËÔĕÒÚÙ ÚčÏŀÙÌÉ ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÐÒÚÅÄ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÅÎÉÅÍ ÁÎÅËÓÕ É ÕÃÈÙÌÉÌÉ ÓÉö ÏÄ 

ÓËÕÔËĕ× ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÙÃÈ ÚÁÐÉÓĕ×ȟ Ú×ÒÏÔ ×ÐčÁÃÏÎÙÃÈ Ë×ÏÔ ÄÏËÏÎÁÎÙ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÎÁ 

ÒÁÃÈÕÎËÉ ÂÁÎËÏ×Å ×ÓËÁÚÁÎÅ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× × ÚÁÐÉÓÉÅȟ × Ôerminie do 7 (siedmiu) Dni 

2ÏÂÏÃÚÙÃÈ ÏÄ ÄÎÉÁ ÄÏÓÔÁÒÃÚÅÎÉÁ ÄÏ $ÏÍÕ -ÁËÌÅÒÓËÉÅÇÏȟ × ËÔĕÒÙÍ ÚčÏŀÏÎÏ ÚÁÐÉÓȟ 

ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÎÁ ÐÉĢÍÉÅ Ï ÕÃÈÙÌÅÎÉÕ ÓÉö ÏÄ ÓËÕÔËĕ× ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÙÃÈ ÚÁÐÉÓĕ×Ȣ %ÍÉÔÅÎÔ 

ÍÏŀÅ ÂÅÚ ÚÇÏÄÙ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÙ ÄÏËÏÎÁçȡ ɉÉɊ ÚÍÉÁÎÙ ÔÒÅĢÃÉ ×ÁÒÕÎËĕ× ÅÍÉÓÊÉȟ ËÔĕÒÅ ÎÉÅ 

ÓÔÁÎÏ×Éä ÉÓÔÏÔÎÅÊ ÚÍÉÁÎÙ ÐÒÁ× É ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× %ÍÉÔÅÎÔÁ É /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÙȟ Á ÎÁÄÔÏ ÎÉÅ ÓÔÁÎÏ×Éä 

ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÁ ÉÎÔÅÒÅÓĕ× /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÙ ÌÕÂ ɉÉÉɊ ÚÍÉÁÎÙ ÔÒÅĢÃÉ ×ÁÒÕÎËĕ× ÅÍÉÓÊÉȟ ËÔĕÒÅ ÓÔÁÎÏ×Éä 

ÚÍÉÁÎÙ ÎÁÔÕÒÙ ÆÏÒÍÁÌÎÅÊȟ ÄÒÕÇÏÒÚöÄÎÅÊ ÌÕÂ ÔÅÃÈÎÉÃÚÎÅÊ ÌÕÂ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÅ Óä × ÃÅÌÕ ËÏÒÅËÔÙ 

oczywistego ÂčöÄÕȢ 

16.3. ZASADY, MIEJSCE I TERMINY S+l!$!.)! :!0)3s7 ) 4%2-).9 :7)D:!.)! :!0ISEM 

ZÁÓÁÄÙ ÓËčÁÄÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ×  

Ventus Asset Management 3Ȣ!Ȣ ×ÙÓÔöÐÕÊÅ ÊÁËÏ ÐÏÄÍÉÏÔ /ÆÅÒÕÊäÃÙ /ÂÌÉÇÁÃÊÅȢ  

:ÁÐÉÓÙ ÎÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÓËčÁÄÁÎÅ przez )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÅ ÂöÄä × ÍÉÅÊÓÃÕ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ 

ÚÁÐÉÓĕ× 6ÅÎÔÕÓ !ÓÓÅÔ -ÁÎÁÇÅÍÅÎÔ 3Ȣ!Ȣȟ ÕÌȢ 4×ÁÒÄÁ ρψȟ ππ-105 Warszawa. 

7 ÃÅÌÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ :ÁÐÉÓÕ ÎÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ )Î×ÅÓÔÏÒ ÓËčÁÄÁ ×ÙÐÅčÎÉÏÎÙ × ς ÅÇÚÅÍÐÌÁÒÚÁÃÈ 

Formularz Zapisu na Obligacje zgodny z odpowiednim wzÏÒÅÍ ÚÁ×ÁÒÔÙÍ × :ÁčäÃÚÎÉËÕ nr 5 

do Memorandum Informacyjnego. 

:ÁÐÉÓ ÍÏŀÅ ÂÙç Òĕ×ÎÉÅŀ ÐÒÚÅÓčÁÎÙ /ÆÅÒÕÊäÃÅÍÕ ÐÏÃÚÔäȟ ËÕÒÉÅÒÅÍ ÎÁ ÊÅÇÏ ÁÄÒÅÓ ÌÕÂ ÄÒÏÇä 

elekÔÒÏÎÉÃÚÎä na adres ventusam@ventusam.pl × ÆÏÒÍÉÅ ÓËÁÎÕ ×ÙÐÅčnionego i podpisanego 

&ÏÒÍÕÌÁÒÚÁ :ÁÐÉÓÕ × ÆÏÒÍÁÃÉÅ 0$&ȟ ËÁŀÄÏÒÁÚÏ×Ï ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍ ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÇÏ Ú ÒÁÃÈÕÎËÕ 

ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÇÏ ÎÁ ÒÚÅÃÚ ÏÓÏÂÙ ÓËčÁÄÁÊäÃÅÊ ÚÁÐÉÓ ÎÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÐÒÚÅÚ ÂÁÎË ËÒÁÊÏ×ÙȢ   

)Î×ÅÓÔÏÒ ÍÏŀÅ ÚčÏŀÙç ÚÁÐÉÓ ÎÁ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ 1 (ÊÅÄÎä) Obligacjö i nie wÉöÃÅÊ ÎÉŀ ÌÉÃÚÂÁ 

ÏÆÅÒÏ×ÁÎÙÃÈ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÏÐÉÅ×ÁÊäÃÅÇÏ ÎÁ ÌÉÃÚÂö ×ÉöËÓÚä ÎÉŀ 

ÌÉÃÚÂÁ ÏÆÅÒÏ×ÁÎÙÃÈ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ ÚÁÐÉÓ ÂöÄÚÉÅ Õ×ÁŀÁÎÙ ÚÁ ÏÐÉÅ×ÁÊäÃÙ ÎÁ ÌÉÃÚÂö ÏÆÅÒÏ×ÁÎÙÃÈ 

Obligacji.  

)Î×ÅÓÔÏÒ ÍÏŀÅ ÚčÏŀÙç ×ÉÅÌÏËÒÏÔÎÅ ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÅȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ čäÃÚÎÁ ÌÉÃÚÂÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÁ × ÚÁÐÉÓÁÃÈ ÚčÏŀÏÎÙÃÈ przez ÊÅÄÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁȟ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÂÙç ×ÉöËÓÚÁ ÎÉŀ ÌÉÃÚÂÁ 

ÏÆÅÒÏ×ÁÎÙÃÈ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȢ 0ÒÚÙ ÚÁÃÈÏ×ÁÎÉÕ ÔÅÊ ÚÁÓÁÄÙ ×ÉÅÌÏËÒÏÔÎÅ ÚÁÐÉÓÙ ÓËčÁÄÁÎÅ ÐÒÚÅÚ 

)Î×ÅÓÔÏÒÁ ÂöÄä ÐÒÚÙ ÐÒÚÙÄÚÉÁÌÅ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÔÒÁËÔÏ×Áne jak jeden zapis.  

)Î×ÅÓÔÏÒ ÓËčÁÄÁÊäÃÙ ÚÁÐÉÓ ÎÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÏĢ×ÉÁÄÃÚÁȟ ŀÅȡ  

(i)  :ÁÐÏÚÎÁč ÓÉö Ú ÔÒÅĢÃÉä 7ÁÒÕÎËĕ× %ÍÉÓÊÉ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ )ÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅÇÏ ×ÒÁÚ 
z ÐĕľÎÉÅÊÓÚÙÍÉ ÁÎÅËÓÁÍÉ É ËÏÍÕÎÉËÁÔÁÍÉ ÁËÔÕÁÌÉÚÕÊäÃÙÍÉȟ É ÁËÃÅÐÔÕÊÅ ÂÒÚÍÉÅÎÉÅ 
3ÔÁÔÕÔÕ 3ÐĕčËÉ ÏÒÁÚ ×arunki Oferty Publicznej Obligacji serii BC, 

(ii)  *ÅÓÔ ÏÓÏÂäȟ ËÔĕÒÁ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÐÒÁ×Á ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÅÇÏ × ËÒÁÊÕȟ ËÔĕÒÅÇÏ ÊÅÓÔ 
ÒÅÚÙÄÅÎÔÅÍȟ ÍÏŀÅ ×ÚÉäç ÕÄÚÉÁč × /ÆÅÒÃÉÅ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ serii BC, 

(iii)  7ÙÒÁŀÁ ÚÇÏÄö ÎÁ ÐÒÚÙÄÚÉÅÌÅÎÉÅ ÍÕ ÍÎÉÅÊÓÚÅÊ ÌÉÃÚÂÙ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÎÉŀ ÏÂÊöÔÁ ÚÁÐÉÓÅÍ 
lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum 
Informacyjnym, 

mailto:ventusam@ventusam.pl
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(iv)  7ÙÒÁŀÁ ÚÇÏÄö ÎÁ ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÉÅ ÏÂÊöÔÙÃÈ ÔÁÊÅÍÎÉÃä ÚÁ×ÏÄÏ×ä ÊÅÇÏ ÄÁÎÙÃÈ 
ÏÓÏÂÏ×ÙÃÈ ÏÒÁÚ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú ÄÏËÏÎÁÎÙÍ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÚÁÐÉÓÅÍ ÎÁ /ÂÌÉgacje 
serii BC ÐÒÚÅÚ ÆÉÒÍö ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎä ÐÒÚÙÊÍÕÊäÃä ÚÁÐÉÓȟ /ÆÅÒÕÊäÃÅÍÕȟ %ÍÉÔÅÎÔÏ×Éȟ 
ÐÏÄÍÉÏÔÏ×É ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅÍÕ %×ÉÄÅÎÃÊö ÏÒÁÚ ÐÏÄÍÉÏÔÏÍ ÏÂÓčÕÇÕÊäÃÙÍ /ÆÅÒÔöȟ × 
ÚÁËÒÅÓÉÅ ÎÉÅÚÂöÄÎÙÍ ÄÏ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ /ÆÅÒÔÙ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ serii BC, oraz 
ÕÐÏ×ÁŀÎÉÁ ÔÅ ÐÏÄÍÉoty do otrzymania tych informacji, 

(v)  0ÒÚÙÊÍÕÊÅ ÄÏ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉȟ Éŀ ÏÆÅÒÔÁ ÎÁÂÙÃÉÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÏÂÊöÔÙÃÈ &ÏÒÍÕÌÁÒÚÅÍ :ÁÐÉÓÕ 
Obligacji Serii BC #ÁÖÁÔÉÎÁ (ÏÌÄÉÎÇ 3Ȣ!Ȣ ÍÏŀÅ ÚÏÓÔÁç ÐÒÚÙÊöÔÁ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ × ÃÁčÏĢÃÉ 
ÌÕÂ ÃÚöĢÃÉȟ Á ÔÙÍ ÓÁÍÙÍȟ ŀÅ /ÂÌÉÇÁÃÊÅȟ ÎÁ ÎÁÂÙÃÉÅ ËÔĕÒÙÃÈ ÓËčÁÄÁ ÏÆÅÒÔö ÚÏÓÔÁÎä ÍÕ 
ÐÒÚÙÄÚÉÅÌÏÎÅ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ /ÆÅÒÕÊäÃÙ ÏÔÒÚÙÍÁ ÏÄ ÎÉÅÇÏȟ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ 
w ÏÓÔÁÔÎÉÍ ÄÎÉÕ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ×ȟ ÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ×ÙÐÅčÎÉÏÎÙ &ÏÒÍÕÌÁÒÚ :ÁÐÉÓÕ ÎÁ 
Obligacje Serii BC Cavatina Holding S.A., 

(vi)  :ÏÂÏ×ÉäÚÕÊÅ ÓÉö ÚÁ×ÉÁÄÏÍÉç /ÆÅÒÕÊäÃÅÇÏ Ï ×ÓÚÅÌËÉÃÈ ÚÍÉÁÎÁÃÈ × ÊÅÇÏ ÄÁÎÙÃÈȟ 
ÎÉÅÚÂöÄÎÙÃÈ ÄÏ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÌÕÂ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÚÁ×ÉÁÄÏÍÉÅďȢ 
0ÒÚÙÊÍÕÊÅ ÐÒÚÙ ÔÙÍ ÄÏ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉȟ ŀÅ ÁÎÉ /ÆÅÒÕÊäÃÙ ÁÎÉ %ÍÉÔÅÎÔ ÎÉÅ ÐÏÎÏÓÚä 
ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢÃÉ ÚÁ ÓÚËÏÄÙ ×ÙÎÉËčÅ Ú ÎÉÅÐÒÁ×ÄÚÉ×ÏĢÃÉȟ ÎÉÅÐÅčÎÏĢÃÉ ÌÕÂ ÂÒÁËÕ 
aktualizacji tych danych, 

(vii)  *ÅÓÔ Ģ×ÉÁÄÏÍÙȟ ŀÅ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÅ × ÏÂÌÉÇÁÃÊÅ ×Éäŀä ÓÉö Ú ÒÙÚÙËÉÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ ÏÒÁÚ ŀÅ 
ÍÏŀÅ ÂÙç ÏÎÏ ÎÉÅÁÄÅË×ÁÔÎÅ × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÊÅÇÏ ×ÉÅÄÚÙ É Ģ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉȢ  .ÉÅ ÚčÏŀÏÎÏ 
ÍÕ ŀÁÄÎÙÃÈ ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅď ÕÓÔÎÙÃÈ ÁÎÉ ÎÉÅ ÄÏÓÔÁÒÃÚÏÎÏ ŀÁÄÎÙÃÈ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉȟ ËÔĕÒÅ ÂÙčÙÂÙ 
sprzeczne z informacjami zawartymi w Memorandum Informacyjnym lub Warunkach 
%ÍÉÓÊÉ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȢ :ÎÁÎÁ ÊÅÓÔ ÍÕ ÓÙÔÕÁÃÊÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×Á %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ÁËÃÅÐÔÕÊÅ × ÐÅčÎÉ ÒÙÚÙËÏ 
ÆÉÎÁÎÓÏ×Å Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÎÁÂÙÃÉÅÍ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ %ÍÉÔÅÎÔÁȢ 0ÒÚÙÊÍÕÊÅ ÄÏ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉȟ ŀÅ 
/ÆÅÒÕÊäÃÙ ÎÉÅ ÊÅÓÔ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÄÏ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË ÄÚÉÁčÁď ÍÁÊäÃÙÃÈ ÎÁ 
ÃÅÌÕ ÏÃÅÎö ÒÙÚÙËÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏ %ÍÉÔÅÎÔÁ, 

(viii)  7ÙÒÁŀÁ ÚÇÏÄöȟ ÂÙ %ÍÉÔÅÎÔ ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×Áč /ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÎÁÂÙÔÅ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ × %×ÉÄÅÎÃÊÉ 
ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÊ ÐÒÚÅÚ ÆÉÒÍö ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎä, 

(ix)  NÁÂÙ×ÁÊäÃ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ serii BC podejmuje swojeȟ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÅ ÄÅÃÙÚÊÅȟ × ÏÐÁÒÃÉÕ Ï swoje 
ÒÏÚÅÚÎÁÎÉÅ ÌÕÂ ÐÏÒÁÄÙ ×čÁÓÎÙÃÈ ÄÏÒÁÄÃĕ×ȟ × ÔÙÍ ÃÏ ÄÏ ÔÅÇÏȟ ÃÚÙ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÁ ÊÅÓÔ ÄÌÁ 
niego odpowiednia oraz nie kieruje ÓÉö ŀÁÄÎÙÍÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÁÍÉ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÙÍÉ ÄÏ niego 
(ustÎÉÅȟ ÐÉÓÅÍÎÉÅ ÌÕÂ × ÊÁËÉÅÊËÏÌ×ÉÅË ÉÎÎÅÊ ÆÏÒÍÉÅɊ ÐÒÚÅÚ /ÆÅÒÕÊäÃÅÇÏ ÌÕÂ %ÍÉÔÅÎÔÁ × 
procesie oferowania Obligacji serii BCȟ ÃÏ ÏÚÎÁÃÚÁȟ ŀÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÂöÄäÃÙÃÈ 
×ÙÊÁĢÎÉÅÎÉÁÍÉ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÍÉ ÔÒÅĢÃÉ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ )ÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅÇÏ ÌÕÂ ÉÎÎÙÃÈ 
ÄÏËÕÍÅÎÔĕ× ÅÍÉÓÙÊÎÙÃÈ ÎÉÅ Õ×Áŀa za porady inwestycyjne lub rekomendacje nabycia,   

(x) /Ģ×ÉÁÄÃÚÁȟ ŀÅ ÎÉÅ ÊÅÓÔ ȵ/ÓÏÂä AÍÅÒÙËÁďÓËäȱ - [a United States Person] w rozumieniu 
2ÅÇÕÌÁÃÊÉ 3 ɍ2ÅÇÕÌÁÔÉÏÎ 3Ɏ ×ÙÄÁÎÅÊ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÁÍÅÒÙËÁďÓËÉÅÊ 5ÓÔÁ×Ù Ï 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ 
7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ Ú ρωσσ ÒÏËÕ ɍ5Ȣ3Ȣ 3ÅÃÕÒÉÔies Act of 1933], 

(xi)  WÓÚÅÌËÉÅ ĢÒÏÄËÉȟ ËÔĕÒÅ ÚÁÍÉÅÒÚÁ ÚÁÉÎ×ÅÓÔÏ×Áç × ÏÐčÁÃÅÎÉÅ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ 
ÐÏÃÈÏÄÚä Ú ÌÅÇÁÌÎÙÃÈ ľÒĕÄÅčȢ   

 

/ÓÏÂÁ ÄÚÉÁčÁÊäÃÁ × ÉÍÉÅÎÉÕ ÏÓÏÂÙ ÐÒÁ×ÎÅÊ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÁ ÊÅÓÔ ÚčÏŀÙç ÁËÔÕÁÌÎÙ ÏÄÐÉÓ 

z ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅÇÏ ÒÅÊÅÓÔÒÕ ÌÕÂ ÉÎÎÙ ÄÏËÕÍÅÎÔ ÕÒÚöÄÏ×Ùȟ Ú ËÔĕÒÅÇÏ ×ÙÎÉËÁç ÂöÄÚÉÅ ÆÏÒÍÁ 

ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÁ É ÁÄÒÅÓ ÓÉÅÄÚÉÂÙ ÏÒÁÚ ÕÍÏÃÏ×ÁÎÉÅ ÏÓĕÂ ÄÏ ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÏ×ÁÎÉÁ ÏÓÏÂÙ ÐÒÁ×ÎÅÊȢ  

/ÓÏÂÁ ÄÚÉÁčÁÊäÃÁ × ÉÍÉÅÎÉÕ ÊÅÄÎÏÓÔËÉ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÅÊ ÎÉÅÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÅÊ ÏÓÏÂÏ×ÏĢÃÉ ÐÒÁ×ÎÅÊ 

ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÁ ÊÅÓÔ ÚčÏŀÙç ÏÄÐÉÓ Ú ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅÇÏ ÒÅÊÅÓÔÒÕ ÌÕÂ ÁËÔ ÚÁ×ÉäÚÁÎÉÁ ÔÅÊ ÊÅÄÎÏÓÔËÉ ÌÕÂ 

ÉÎÎÙ ÄÏËÕÍÅÎÔ ÕÒÚöÄÏ×Ùȟ Ú ËÔĕÒÅÇÏ ×ÙÎÉËÁç ÂöÄÚÉÅ ÆÏÒÍÁ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÁ É ÁÄÒÅÓ ÓÉÅÄÚÉÂÙ 

ÏÒÁÚ ÕÍÏÃÏ×ÁÎÉÅ ÏÓĕÂ ÄÏ ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÏ×ÁÎÉÁ ÄÁÎÅÊ ÊÅÄÎÏÓÔËÉȢ 7čÁĢÃÉ×Ù ÄÏËÕÍÅÎÔ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ 

ÚÏÓÔÁç ÚčÏŀÏÎÙ × ÓÉÅÄÚÉÂÉÅ /ÆÅÒÕÊäÃÅÇÏ, naÊÐĕľÎÉÅÊ × ÄÎÉÕ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÁ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ 
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ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÐÏÄ ÒÙÇÏÒÅÍ ÕÚÎÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÚÁ ÎÉÅ×ÁŀÎÙȢ  

7ÓÚÅÌËÉÅ ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÅ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú ÎÉÅ×čÁĢÃÉ×ÅÇÏ ÚčÏŀÅÎÉÁ É ×ÙÐÅčÎÉÅÎÉÁ Formularza 

Zapisu na Obligacje w Publicznej Ofercie ponosi Inwestor. :ÁÐÉÓȟ ËÔĕÒÙ ÐÏÍÉÊÁ ÊÁËÉËÏÌ×ÉÅË 

z ÊÅÇÏ ÅÌÅÍÅÎÔĕ×ȟ ÍÏŀÅ ÚÏÓÔÁç ÕÚÎÁÎÙ ÚÁ ÎÉÅ×ÁŀÎÙȢ  

:ÁÐÉÓ ÎÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÊÅÓÔ ÂÅÚ×ÁÒÕÎËÏ×Ùȟ ÎÉÅÏÄ×ÏčÁÌÎÙ É ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÚÁ×ÉÅÒÁç ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË 

ÚÁÓÔÒÚÅŀÅď ÏÒÁÚ ×ÉäŀÅ ÏÓÏÂö ÓËčÁÄÁÊäÃä ÚÁÐÉÓ ÄÏ ÃÚÁÓÕ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ × 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ 

/ÆÅÒÃÉÅ ÁÌÂÏ ÄÏ ÄÎÉÁ ÏÇčÏÓÚÅÎÉÁ Ï ÎÉÅÄÏÊĢÃÉÕ ÅÍÉÓÊÉ ÄÏ ÓËÕÔËÕȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

opisanego w pkt. 16.6 2ÏÚÄÚÉÁčÕ III  Memorandum.  

$ÚÉÁčÁÎÉÅ ÐÒÚÅÚ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉËÁ  

:ÁÐÉÓ ÍÏŀÅ ÚÏÓÔÁç ÚčÏŀÏÎÙ ÐÒÚÅÚ ×čÁĢÃÉ×ÉÅ ÕÍÏÃÏ×ÁÎÅÇÏ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉËÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁȢ 

3ÚÃÚÅÇĕčÏ×Ù ÚÁËÒÅÓ É ÆÏÒÍÁ ÄÏËÕÍÅÎÔĕ× ×ÙÍÁÇÁÎÙÃÈ ÐÏÄÃÚÁÓ ÄÚÉÁčÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ 

ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉËÁ ÐÏ×ÉÎÎÙ ÂÙç ÚÇÏÄÎÅ Ú ÐÒÏÃÅÄÕÒÁÍÉ /ÆÅÒÕÊäÃÅÇÏ.  

4ÅÒÍÉÎ Ú×ÉäÚÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓÅÍ ÏÒÁÚ ÔÅÒÍÉÎȟ × ËÔĕÒÙÍ ÍÏŀÌÉ×Å ÊÅÓÔ ×ÙÃÏÆÁÎÉÅ ÚÁÐÉÓÕ 

:ÁÐÉÓ ×ÉäŀÅ ÏÓÏÂö ÇÏ ÓËčÁÄÁÊäÃä ÄÏ ÃÚÁÓÕ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ /ÂÌigacji w Publicznej Ofercie albo do 

ÄÎÉÁ ÏÇčÏÓÚÅÎÉÁ Ï ÎÉÅÄÏÊĢÃÉÕ ÅÍÉÓÊÉ ÄÏ ÓËÕÔËÕȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÐÒÁ×Á ÄÏ ×ÙÃÏÆÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕȟ Ï 

ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÐËÔ 16.5 2ÏÚÄÚÉÁčÕ III  -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍȢ 3ÚÃÚÅÇĕčÏ×Å ×ÁÒÕÎËÉȟ ÊÁËÉÅ ÍÕÓÚä ÂÙç 

ÓÐÅčÎÉÏÎÅȟ ÁÂÙ ×ÙÃÏÆÁÎÉÅ ÚÁÐÉÓÕ ÂÙčÏ ÓËÕÔÅcznÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÏÐÉÓÁÎÅ × ÐËÔȢ ρ6.5 2ÏÚÄÚÉÁčÕ III  

Memorandum.  

16.4. ZASADY, MIEJSCE I TERMINY D/+/.97!.)! 70l!4 /2!Z SKUTKI PRAWNE NIED/+/.!.)! 70l!49 7 

OZNACZONYM TERMINIE ,5" 7.)%3)%.)! 70l!49 .)%0%l.%* 

7ÁÒÕÎËÉÅÍ ÓËÕÔÅÃÚÎÅÇÏ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÊÅÓÔ ÊÅÇÏ ÏÐčÁÃÅÎÉÅȟ × Ë×ÏÃÉÅ 

×ÙÎÉËÁÊäÃÅÊ Ú ÉÌÏÃÚÙÎÕ ÌÉÃÚÂÙ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍ É ÉÃÈ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ ×ÙÎÏÓÚäÃÅÊ 

10Ȣπππȟππ Úč ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÄÚÉÅÓÉöç ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊȢ  

/ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÍÏÇä ÚÏÓÔÁç ÏÂÊöÔÅ É ÏÐčÁÃÏÎÅ Ú ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÅÍ ËÏÎÓÔÒÕËÃÊÉ ÐÏÔÒäÃÅÎÉÁ 

×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊäÃÅÊ ÍÕ ÏÄ ÏÓÏÂÙ ÓËčÁÄÁÊäÃÅÊ ÚÁÐÉÓ Ú ÔÙÔÕčÕ ÚÁÐčÁÔÙ ÃÅÎÙ 

ÔÙÔÕčÅÍ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ×ÐčÁÔÙ ÎÁ ÏÂÊöÃÉÅ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ Ú ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉä ÏÓÏÂÙ ÓËčÁÄÁÊäÃÅÊ ÚÁÐÉÓ É 

ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊäÃÅÊ ÏÄ %ÍÉÔÅÎÔÁȢ 7 ÔÙÍ ÃÅÌÕ )Î×ÅÓÔÏÒ ÍÕÓÉ ÚÁ×ÒÚÅç Ú %ÍÉÔÅÎÔÅÍ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉä 

umowöȢ 

PčÁÔÎÏĢç ÚÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÐÏ×ÉÎÎÁ ÂÙç ÄÏËÏÎÁÎÁ × ÆÏÒÍÉÅ ÐÒÚÅÌÅ×ĕ× na rachunek bankowy 

/ÆÅÒÕÊäÃÅÇÏ prowadzony przez Toyota Bank Polska S.A. o numerze:  

78 2160 0003 2000 16 27 4723 0001.  

7ÐčÁÔÁ ÎÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎÅË /ÆÅÒÕÊäÃÅÇÏ ÐÏ×ÉÎÎÁ ÚÏÓÔÁç ÕÉÓÚÃÚÏÎÁ × ÐÅčÎÅÊ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ 

ÎÁÊÐĕľÎÉÅÊ ÄÏ dnia 16 ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ ςπρψ ÒȢȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÚÁ $ÚÉÅď Dokonania 7ÐčÁÔÙ Õ×ÁŀÁ ÓÉö 

ÄÚÉÅď ÕÚÎÁÎÉÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ /ÆÅÒÕÊäÃÅÇÏȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ×ÐčÁÔÙ ɉÕÚÎÁÎÉÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ 

/ÆÅÒÕÊäÃÅÇÏɊ × ÄÎÉÕ ÐÒÚÅÄ $ÎÉÅÍ 7ÐčÁÔÙ ÄÚÉÅď ÔÅÎ ÂöÄÚÉÅ ÕÚÎÁÎÙ ÚÁ $ÚÉÅď $ÏËÏÎÁÎÉÁ 

7ÐčÁÔÙȢ 

4ÙÔÕč ×ÐčÁÔÙ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÚÁ×ÉÅÒÁçȡ  

(i)  ÉÍÉö É ÎÁÚ×ÉÓËÏ ɉÎÁÚ×ö ÆÉÒÍÙ ÏÓÏÂÙ ÐÒÁ×ÎÅÊɊ )Î×ÅÓÔÏÒÁȟ 

(ii)  ÁÄÎÏÔÁÃÊö ȵ7ÐčÁÔÁ ÎÁ ÏÂÌÉÇÁÃÊÅ serii BC #ÁÖÁÔÉÎÁ (ÏÌÄÉÎÇ 3Ȣ!Ȣȱ 

:×ÒÁÃÁ ÓÉö Õ×ÁÇö )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ Éŀ ÐÏÎÏÓÚä ÏÎÉ ×ÙčäÃÚÎä ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢç Ú ÔÙÔÕčÕ 
wniÅÓÉÅÎÉÁ ×ÐčÁÔ ÎÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÅȢ 7 ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÄÏÔÙÃÚÙ ÔÏ ÏÐčÁÔ É prowizji bankowych oraz 
ÔÅÒÍÉÎĕ× ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÚ ÂÁÎË ÐÒÚÅÌÅ×ĕ×Ȣ  
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"ÒÁË ×ÐčÁÔÙ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ × -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ ÂöÄÚÉÅ ÐÏ×ÏÄÏ×Áç ÎÉÅ×ÁŀÎÏĢç ÚÁÐÉÓÕȢ  

$ÏËÏÎÁÎÉÅ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ ×ÐčÁÔÙ ÎÁ ÍÎÉÅÊÓÚä ÌÉÃÚÂö /ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ ÎÉŀ ×ÓËÁÚÁÎÁ × ÚÁÐÉÓÉÅ ÎÉÅ 
ÏÚÎÁÃÚÁ ÁÕÔÏÍÁÔÙÃÚÎÉÅ ÎÉÅ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÚÁÐÉÓÕȢ Zapis taki ÍÏŀÅ ÂÙç ÔÒÁËÔÏ×ÁÎÙ przy przydziale 
ÊÁË ÚčÏŀÏÎÙ ÎÁ ÌÉÃÚÂö /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÍÁÊäÃä ÐÏËÒÙÃÉÅ ×Å ×ÐčÁÃÏÎÅÊ Ë×ÏÃÉÅȟ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎiem 
ÚÁÓÁÄÙ ÎÉÅÐÒÚÙÄÚÉÅÌÁÎÉÁ ÕčÁÍËÏ×ÙÃÈ ÃÚöĢÃÉ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ ÊÅÄÎÁË %ÍÉÔÅÎÔ zastrzega sobie prawo 
ÄÏ ÎÉÅÕ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÁ ÔÁËÉÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ ÐÒÚÙ ÐÒÚÙÄÚÉÁÌÅ ÁÌÂÏ ÄÏ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÁ ÇÏ ÔÙÌËÏ × 
ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÌÉÃÚÂÙ ÆÁËÔÙÃÚÎÉÅ ÏÐčÁÃÏÎÙÃÈ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȢ  

:ÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔÁ×ä Ï ÐÒÚÅÃÉ×ÄÚÉÁčÁÎÉÕ ÐÒÁÎÉÕ ÐÉÅÎÉöÄÚÙ ÏÒÁÚ Ï ÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÕ ÔÅÒÒÏÒÙÚÍÕ ɉÔȢ ÊȢ 

$ÚȢ5Ȣ Ú ςπρφ ÒȢ ÐÏÚȢ ςωω Ú ÐĕľÎȢ ÚÍȢɊȟ ÄÏÍ ÍÁËÌÅÒÓËÉ É ÂÁÎË ÍÁÊä ÏÂÏ×ÉäÚÅË ÒÅÊÅÓÔÒÁÃÊÉ 

ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉȟ ËÔĕÒÅÊ Òĕ×ÎÏ×ÁÒÔÏĢç ÐÒÚÅËÒÁÃÚÁ ρυȢπππȟππ %52 ɉÒĕ×ÎÉÅŀȟ ÇÄÙ ÊÅÓÔ ÏÎÁ 
przeprowadzana za poÍÏÃä ×ÉöÃÅÊ ÎÉŀ ÊÅÄÎÅÊ ÏÐÅÒÁÃÊÉȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢÃÉ ×ÓËÁÚÕÊäȟ ŀÅ Óä 

ÏÎÅ ÚÅ ÓÏÂä ÐÏ×ÉäÚÁÎÅ É ÚÏÓÔÁčÙ ÐÏÄÚÉÅÌÏÎÅ ÎÁ ÏÐÅÒÁÃÊÅ Ï ÍÎÉÅÊÓÚÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ Ú ÚÁÍÉÁÒÅÍ 

ÕÎÉËÎÉöÃÉÁ ÏÂÏ×ÉäÚËÕ ÒÅÊÅÓÔÒÁÃÊÉɊȢ $ÏÍ ÍÁËÌÅÒÓËÉ É ÂÁÎË Óä ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÅ ÚÁ×ÉÁÄÏÍÉç 

Generalnego InspeËÔÏÒÁ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÉ &ÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ Ï ÔÒÁÎÓÁËÃÊÁÃÈȟ ÃÏ ÄÏ ËÔĕÒÙÃÈ ÚÁÃÈÏÄÚÉ 

ÕÚÁÓÁÄÎÉÏÎÅ ÐÏÄÅÊÒÚÅÎÉÅȟ ŀÅ ÍÁ ÏÎÁ Ú×ÉäÚÅË Ú ÐÏÐÅčÎÉÏÎÙÍ ÐÒÚÅÓÔöÐÓÔ×ÅÍȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á 

w art. 299 Kodeksu Karnego.  

16.5. INFORMACJE O UPRAWNIE.)!#( :!0)35*D#9#( 3)V /3s" $/ 5#(9,%.)! 3)V /$ 3+54+s7 02!7.9#( 

:l/½/.%'/ :!0)35, WRAZ Z WARUNKAMI, *!+)% -53:D "9G 30%l.)/.%, ABY TAKIE UCHYLENIE "9l/ 

SKUTECZNE 

:ÁÐÉÓ ÎÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ /ÆÅÒÏ×ÁÎÅ ÊÅÓÔ ÎÉÅÏÄ×ÏčÁÌÎÙ ÚÁ ×ÙÊäÔËÉÅÍ ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÏÐÉÓÁÎÙÃÈ ÐÏÎÉŀÅÊȢ  

Zgodnie z art. 41 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, w pÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÐÏ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÕ 

ÓÕÂÓËÒÙÐÃÊÉ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÏÎÙ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÁÎÅËÓ ÄÏ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÁÒÔȢ 

41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej - ÚÁ×ÉÅÒÁÊäÃÙ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÉÓÔÏÔÎÙÃÈ ÂčöÄÁÃÈ ÌÕÂ 

ÎÉÅÄÏËčÁÄÎÏĢÃÉÁÃÈ × ÊÅÇÏ ÔÒÅĢÃÉ ÌÕÂ ÚÎÁÃÚäÃÙÃÈ ÃÚÙÎÎÉËÁÃÈȟ ÍÏÇäÃÙÃÈ ×ÐčÙÎäç ÎÁ ÏÃÅÎö 

ÐÁÐÉÅÒÕ ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÅÇÏȟ ÚÁÉÓÔÎÉÁčÙÃÈ × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÄ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÅÎÉÁ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ ÄÏ 

ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ ÌÕÂ Ï ËÔĕÒÙÃÈ %ÍÉÔÅÎÔ ÐÏ×ÚÉäč ×ÉÁÄÏÍÏĢç ÐÏ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÅÎÉÕ 

-ÅÍÏÒÁÎÄÕÍȟ ÏÓÏÂÁȟ ËÔĕÒÁ ÚčÏŀÙčÁ ÚÁÐÉÓ ÐÒÚÅÄ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÅÎÉÅÍ ÁÎÅËÓÕȟ ÍÏŀÅ ÕÃÈÙÌÉç ÓÉö ÏÄ 

ÓËÕÔËĕ× ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕȢ :ÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ τρ ÕÓÔȢ χ 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÆÅÒÃÉÅ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ 

ÕÃÈÙÌÅÎÉÅ ÓÉö ÏÄ ÓËÕÔËĕ× ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁÓÔöÐÕÊÅ ÐÒÚÅÚ ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ÚčÏŀÏÎÅ ÎÁ ÐÉĢÍÉÅ 

ÚčÏŀÏÎÅ × ÄÏ×ÏÌÎÙÍ ÐÕÎËÃÉÅ ÏÂÓčÕÇÉ ËÌÉÅÎÔÁ ÆÉÒÍÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ ÐÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÊ ÚÁÐÉÓ ÎÁ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÅ ÐÁÐÉÅÒÙ ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Åȟ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ ς ÄÎÉ ÒÏÂÏÃÚÙÃÈ ÏÄ ÄÎÉÁ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÅÎÉÁ ÁÎÅËÓÕȟ Ï 

ÉÌÅ %ÍÉÔÅÎÔ ÎÉÅ ×ÙÚÎÁÃÚÙ ÄčÕŀÓÚÅÇÏ ÔÅÒÍÉÎÕȢ  

: ËÏÌÅÉ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ τρ ÕÓÔȢ ψ 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÆÅÒÃÉÅ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ÐÒÁ×Ï ÕÃÈÙÌÅÎÉÁ ÓÉö ÏÄ ÓËÕÔËĕ× 

prawnÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊÅ ÔÁËŀÅȟ ÊÅŀÅÌÉ ÁÎÅËÓ ÊÅÓÔ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÁÎÙ × Ú×ÉäÚËÕ 

z ÉÓÔÏÔÎÙÍÉ ÂčöÄÁÍÉ ÌÕÂ ÎÉÅÄÏËčÁÄÎÏĢÃÉÁÍÉ × ÔÒÅĢÃÉ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ %ÍÉÔÅÎÔ 

ÐÏ×ÚÉäč ×ÉÁÄÏÍÏĢç ÐÒÚÅÄ ÄÏËÏÎÁÎÉÅÍ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ÌÕÂ × Ú×ÉäÚËÕ 

z czynnikaÍÉȟ ËÔĕÒÅ ÚÁÉÓÔÎÉÁčÙ ÌÕÂ Ï ËÔĕÒÙÃÈ %ÍÉÔÅÎÔ ÐÏ×ÚÉäč ×ÉÁÄÏÍÏĢç ÐÒÚÅÄ ÄÏËÏÎÁÎÉÅÍ 

ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȢ !ÎÅËÓ ÔÁËÉ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÚÁ×ÉÅÒÁç Òĕ×ÎÉÅŀ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö Ï 

ÄÁÃÉÅȟ ÄÏ ËÔĕÒÅÊ ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊÅ ÐÒÁ×Ï ÕÃÈÙÌÅÎÉÁ ÓÉö ÏÄ ÓËÕÔËĕ× ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕȢ 

EmitenÔ ÍÏŀÅ ÄÏËÏÎÁç ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÉÅ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊ ÎÉŀ ÐÏ ÕÐčÙ×ÉÅ 

ÔÅÒÍÉÎÕ ÄÏ ÕÃÈÙÌÅÎÉÁ ÓÉö ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÏÄ ÓËÕÔËĕ× ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕȢ 

/ÓÏÂÙȟ ËÔĕÒÅ ÎÉÅ ÚčÏŀÙčÙ ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ Ï ÕÃÈÙÌÅÎÉÕ ÓÉö ÏÄ ÓËÕÔËĕ× ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ 

ÚÁÐÉÓÕ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÉÅÍ ÁÎÅËÓÕ ÄÏ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍȟ Ú×ÉäÚÁÎÅ Óä ÚčÏŀÏÎÙÍ 

zapisem na Obligacje zgodnie z warunkami zawartymi w zmienionym aneksem 

-ÅÍÏÒÁÎÄÕÍȢ )Î×ÅÓÔÏÒÏÍȟ ËÔĕÒÚÙ ÚčÏŀÙÌÉ ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÐÒÚÅÄ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÅÎÉÅÍ ÁÎÅËÓÕ 

É ÕÃÈÙÌÉÌÉ ÓÉö ÏÄ ÓËÕÔËĕ× ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÙÃÈ ÚÁÐÉÓĕ×ȟ Ú×ÒÏÔ ×ÐčÁÃÏÎÙÃÈ Ë×ÏÔ ÄÏËÏÎÁÎÙ 

ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÉ ÂÁÎËÏ×Å ×ÓËÁÚÁÎÅ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× × ÚčÏŀÏÎÙÍ ÚÁÐÉÓÉÅȟ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ 



 35  
 

do 7 (siedmiu) Dni Roboczych od dnia dostarczenia do /ÆÅÒÕÊäÃÅÇÏȟ × ËÔĕÒÙÍ ÚčÏŀÏÎÏ ÚÁÐÉÓȟ 

ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÎÁ ÐÉĢÍÉÅ Ï ÕÃÈÙÌÅÎÉÕ ÓÉö ÏÄ ÓËÕÔËĕ× ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÙÃÈ ÚÁÐÉÓĕ×Ȣ 

16.6. T%2-).9 ) 3:#:%'sl/7% :!3!$9 02:9$:)!l5 0!0)%2s7 7!24/¡#)/79#H 

:ÁÍËÎÉöÃÉÅ /ÆÅÒÔÙ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ÎÁÓÔäÐÉ ÐÏ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÕ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× É ×ÐčÁÔ ÎÁ 

Obligacje.  

%ÍÉÔÅÎÔ ÄÏËÏÎÁ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ × ÄÎÉÕ 17 ÐÁľdziernika 2018 r. pod warunkiem 

ÓÕÂÓËÒÙÂÏ×ÁÎÉÁ É ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÍÉÎÉÍÁÌÎÅÊ ÌÉÃÚÂÙ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅÊ ÐÒĕÇ 

emisji.  

0ÏÄÓÔÁ×ä ÌÅÃÚ ÎÉÅ Ç×ÁÒÁÎÃÊä ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÂöÄÚÉÅ 

ÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ×ÙÐÅčÎÉÏÎÙ É ÚčÏŀÏÎÙ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ɉÌÕÂ ÊÅÇÏ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉËÁɊ ÚÁÐÉÓ ÎÁ 

Obligacje zgodnie z pkt 16Ȣσ 2ÏÚÄÚÉÁčÕ ))) -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ ÏÒÁÚ ÄÏËÏÎÁÎÉÅ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ɉÌÕÂ 

× ÊÅÇÏ ÉÍÉÅÎÉÕɊ ÐÅčÎÅÊ ×ÐčÁÔÙ ÎÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÅȟ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅÊ ÉÌÏÃÚÙÎ ÌÉÃÚÂÙ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ×ÓËÁÚÁÎÅÊ × 

zapisie oraz ceny emisyjnej jednej Obligacji zgodnie z pkt 16.4 2ÏÚÄÚÉÁčÕ ))) -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍȢ 

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÌÉÃÚÂÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÁÍÉȟ ÏÐčÁÃÏÎÙÃÈ É ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ ÄÏ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ 

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÏ×ÙŀÓÚÙÍÉ ÚÁÓÁÄÁÍÉȟ ×ÙÎÉÅÓÉÅ ÎÉÅ ×ÉöÃÅÊ ÎÉŀ ÌÉÃÚÂÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÏÆÅÒÏ×ÁÎÙÃÈȟ 

ËÁŀÄÅÍÕ )Î×ÅÓÔÏÒÏ×É ÓËčÁÄÁÊäÃÅÍÕ ÚÁÐÉÓ ÎÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÐÒÚÙÄÚÉÅÌÏÎÁ ÔÁËÁ ÌÉÃÚÂÁ 

/ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ ÎÁ ÊÁËä ÚčÏŀÙč ÚÁÐÉÓȢ  

*ÅŀÅÌÉ čäÃÚÎÁ ÌÉÃÚÂÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ ÎÁ ÊÁËÉÅ Inwestorzy ÚčÏŀä É ÏÐčÁÃä ÚÁÐÉÓ ÎÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÅȟ ÂöÄÚÉÅ 

×ÉöËÓÚÁ ÏÄ ÌÉÃÚÂÙ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÏÆÅÒÏ×ÁÎÙÃÈȟ ÚÁÐÉÓÙ Inwestorĕ× ÂöÄä ÐÏÄÌÅÇÁç ÒÅÄÕËÃÊÉȟ ÚÇÏÄÎÉÅ 

Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÏÎÙÍÉ ÐÏÎÉŀÅÊȢ 

(i)  :čÏŀÅÎÉÅ É ÏÐčÁÃÅÎÉÅ ÚÁÐÉÓÕ ÐÒÚÅÄ $ÎÉÅÍ 0ÒÚÅËÒÏÃÚÅÎÉÁ  

InwestorÏÍȟ ËÔĕÒÚÙ ÚčÏŀÙÌÉ É ÏÐčÁÃÉÌÉ ÚÁÐÉÓÙ ÐÒÚÅÄ ÄÎÉÅÍȟ × ËÔĕÒÙÍ čäÃÚÎÁ ÌÉÃÚÂÁ 

Obligacji, na jakie Inwestorzy ÚčÏŀÙÌÉ É ÏÐčÁÃÉÌÉ ÚÁÐÉÓÙ ÏÄ ÐÏÃÚäÔËÕ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× 

ÐÒÚÅËÒÏÃÚÙčÁ čäÃÚÎä ÌÉÃÚÂö /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÏÆÅÒÏ×ÁÎÙÃÈ ɉȵ$ÚÉÅď 0ÒÚÅËÒÏÃÚÅÎÉÁ :ÁÐÉÓĕ×ȱɊȟ 

ÚÏÓÔÁÎä ÐÒÚÙÄÚÉÅÌÏÎÅ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ × ÌÉÃÚÂÉÅ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅÊ ÚÅ ÚčÏŀÏÎÙÃÈ ÚÁÐÉÓĕ× É ÄÏËÏÎÁÎÙÃÈ 

×ÐčÁÔȢ 

(ii)  :čÏŀÅÎÉÅ É ÏÐčÁÃÅÎÉÅ ÚÁÐÉÓÕ ÏÄ $ÎÉÁ 0ÒÚÅËÒÏÃÚÅÎÉÁ 

ZÁÐÉÓÙ ÚčÏŀÏÎÅ É ÏÐčÁÃÏÎÅ × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÄ $ÎÉÁ 0ÒÚÅËÒÏÃÚÅÎÉÁ :ÁÐÉÓĕ× ɉ×čäÃÚÎÉÅɊ ÄÏ ËÏďÃÁ 

ÏËÒÅÓÕ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÚÏÓÔÁÎä ÐÒÏÐÏÒÃÊÏÎÁÌÎÉÅ ÚÒÅÄÕËÏ×ÁÎÅȢ läÃÚÎÁ ÌÉÃÚÂÁ 

Obligacji przydzielonych InwestorÏÍȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙÌÉ É ÏÐčÁÃÉÌÉ ÚÁÐÉÓÙ × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÄ $ÎÉÁ 

PrzekÒÏÃÚÅÎÉÁ :ÁÐÉÓĕ× ÄÏ ËÏďÃÁ ÏËÒÅÓÕ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÂöÄÚÉÅ Òĕ×ÎÁ ÒĕŀÎÉÃÙ 

ÍÉöÄÚÙ čäÃÚÎä ÌÉÃÚÂä /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÏÆÅÒÏ×ÁÎÙÃÈȟ Á ÌÉÃÚÂä /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÐÒÚÙÄÚÉÅÌÏÎÙÃÈ 

InwestorÏÍȟ ËÔĕÒÚÙ ÚčÏŀÙÌÉ É ÏÐčÁÃÉÌÉ ÚÁÐÉÓÙ × ÄÎÉÁÃÈ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÃÈ $ÚÉÅď 

0ÒÚÅËÒÏÃÚÅÎÉÁ :ÁÐÉÓĕ×Ȣ 

PrzyÄÚÉÅÌÅÎÉÅ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ × ÍÎÉÅÊÓÚÅÊ ÌÉÃÚÂÉÅ ÎÉŀ ÄÅËÌÁÒÏ×ÁÎÁ × &ÏÒÍÕÌÁÒÚÕ :ÁÐÉÓÕ ÎÉÅ ÄÁÊÅ 

ÐÏÄÓÔÁ× ÄÏ ÏÄÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÏÄ ÚÁÐÉÓÕȢ 

16.7. ZASADY ORAZ TERMIN RO:,)#:%.)! 70l!4 ) :72/45 .!$0l!#/.9#( +7OT 

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÏÄÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÏÄ /ÆÅÒÔÙ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ × ÔÒÁËÃÉÅ ÊÅÊ ÔÒ×ÁÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒÏÍȟ ËÔĕÒÚÙ ÚčÏŀÙÌÉ 

É ÏÐčÁÃÉÌÉ ÚÁÐÉÓÙȟ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÄÏËÏÎÁÎÙ Ú×ÒÏÔ ×ÐčÁÃÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÎÉÃÈ ĢÒÏÄËĕ× ÎÁ ÒÁÃÈÕÎÅË 

bankowy wskazany przez Inwestora w zapisie, w terminie 7 (siedmiu) Dni Roboczych od dnia 

ÏÇčÏÓÚÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÄÅÃÙÚÊÉ Ï ÏÄÓÔäÐÉÅÎÉÕ ÏÄ /ÆÅÒÔÙ /ÂÌÉgacji.  

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ÐÏ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÕ /ÆÅÒÔÙ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ ÁÎÅËÓÕ ÄÏ 

-ÅÍÏÒÁÎÄÕÍȟ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ËÔĕÒÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒ ÕÃÈÙÌÉč ÓÉö ÏÄ ÓËÕÔËĕ× ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ 
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ÚÁÐÉÓÕȟ Ú×ÒÏÔ ×ÐčÁÃÏÎÅÊ Ë×ÏÔÙ ÄÏËÏÎÁÎÙ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎÅË ÂÁÎËÏ×Ù ×ÓËÁÚÁÎÙ 

w ÚčÏŀÏÎÙÍ ÚÁÐÉÓÉÅȟ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ ÄÏ 7 (siedmiu) Dni Roboczych od dnia dostarczenia do Domu 

-ÁËÌÅÒÓËÉÅÇÏȟ × ËÔĕÒÙÍ ÚčÏŀÏÎÏ ÚÁÐÉÓȟ ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÎÁ ÐÉĢÍÉÅ Ï ÕÃÈÙÌÅÎÉÕ ÓÉö ÏÄ ÓËÕÔËĕ× 

ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕȢ  

W sytuacji nieprzydzielenia przez Emitenta Obligacji albo przydzielenia w mniejszej liczbie, 

ÎÉŀ ÚÏÓÔÁčÁ ×ÓËÁÚÁÎÁ ÐÒÚÅÚ × ÚÁÐÉÓÉÅ ÎÁÄÐčÁÃÏÎÁ Ë×ÏÔÁ ÚÏÓÔÁÎÉÅ Ú×ÒĕÃÏÎÁ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ 

7 (siedmiu) $ÎÉ 2ÏÂÏÃÚÙÃÈ ÏÄ ÄÎÉÁ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎÅË ÂÁÎËÏ×Ù ×ÓËÁÚÁÎÙ 

w zapisie.  

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÉÅÄÏÊĢÃÉÁ /ÆÅÒÔÙ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÄÏ ÓËÕÔËÕȟ Ú×ÒÏÔ ×ÐčÁÃÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

kwot dokonany zostanie na rachunki bankowe wskazane przez Inwestora w zapisie, 

w terminie 7 (siedmiu) $ÎÉ 2ÏÂÏÃÚÙÃÈ ÏÄ ÄÎÉÁ ÏÇčÏÓÚÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ 3ÐĕčËö Ï ÎÉÅÄÏÊĢÃÉÕ /ÆÅÒÔÙ 

Obligacji do skutku.  

:×ÒÏÔ ÎÁÄÐčÁÔ É ×ÐčÁÔ ÎÁÓÔäÐÉ ÂÅÚ ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË ÏÄÓÚËÏÄÏ×Áďȟ ÏÄÓÅÔÅË ÏÒÁÚ ÂÅÚ Ú×ÒÏÔÕ 

Å×ÅÎÔÕÁÌÎÙÃÈ ËÏÓÚÔĕ× ÐÏÎÉÅÓÉÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× × Ú×ÉäÚËÕ ÚÅ ÓËčÁÄÁÎÉÅÍ ÚÁÐÉÓĕ× 

na Obligacje. 

16.8. PRZYPADKI, 7 +4s29#( /&%24! -/½% .)% $/*¡G $/ 3+54KU LUB E-)4%.4 -/½% /$34D0)G OD JEJ 

PROWADZENIA 

0ÒĕÇ ÄÏÊĢÃÉÁ ÅÍÉÓÊÉ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÄÏ ÓËÕÔËÕ  

%ÍÉÓÊÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÎÉÅ ÄÏÊÄÚÉÅ ÄÏ ÓËÕÔËÕ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÇÄÙ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï 

ÓÕÂÓËÒÙÂÏ×ÁÎÙÃÈ É ÏÐčÁÃÏÎÙÃÈ ÏÒÁÚ ÐÒÚÙÄÚÉÅÌÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ :ÁÒÚäÄ %ÍÉÔÅÎÔÁ ρππ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ 

sto) Obligacji.  

7ÁÒÕÎËÉ ÏÄÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÏÄ ÐÒÚÅprowadzenia Oferty lub jej zawieszenia  

:ÁÒÚäÄ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÍÏŀÅ ÐÏÄÊäç ÕÃÈ×Áčö Ï ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÕ /ÆÅÒÔÙ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÁÌÂÏ 

ÏÄÓÔäÐÉÅÎÉÕ ÏÄ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÁÎÉÁ /ÆÅÒÔÙ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ × ËÁŀÄÙÍ ÃÚÁÓÉÅȟ ÊÅĢÌÉ × ÏÃÅÎÉÅ 

:ÁÒÚäÄÕ ×ÙÓÔäÐÉ ÔÁËÁ ÐÏÔÒÚÅÂÁȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ ÏÄÓÔäÐÉÅÎÉÅ ÏÄ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ /ÆÅÒÔÙ 

/ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÂäÄľ ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÅ /ÆÅÒÔÙ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÐÏ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÕ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× 

ÍÏŀÅ ÎÁÓÔäÐÉç ÔÙÌËÏ Ú ×ÁŀÎÙÃÈ ÐÏ×ÏÄĕ×Ȣ  

$Ï ×ÁŀÎÙÃÈ ÐÏ×ÏÄĕ× ÍÏŀÎÁ ÚÁÌÉÃÚÙç × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉȡ  

(i)  ÎÁÇčä ÚÍÉÁÎö × ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊ ÌÕÂ ÐÏÌÉÔÙÃÚÎÅÊ ËÒÁÊÕȟ ÒÅÇÉÏÎÕ ÌÕÂ Ģ×ÉÁÔÁȟ ËÔĕÒÅÊ ÎÉÅ 

ÍÏŀÎÁ ÂÙčÏ ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÅç ÐÒÚÅÄ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÅÍ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ×ȟ Á ËÔĕÒÁ ÍÉÁčÁÂÙ 

ÌÕÂ ÍÏÇčÁÂÙ ÍÉÅç ÉÓÔÏÔÎÙ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÐÒÚÅÂÉÅÇ /ÆÅÒÔÙ ÌÕÂ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç %ÍÉÔÅÎÔÁȟ  

(ii)  ÎÁÇčä ÚÍÉÁÎö × ÏÔÏÃÚÅÎÉÕ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÙÍ ÌÕÂ ÐÒÁ×ÎÙÍ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ËÔĕÒÅÊ ÎÉÅ ÍÏŀÎÁ ÂÙčÏ 

ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÅç ÐÒÚÅÄ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÅÍ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ×ȟ Á ËÔĕÒÁ ÍÉÁčÁÂÙ ÌÕÂ ÍÏÇčÁÂÙ 

ÍÉÅç ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÏÐÅÒÁÃÙÊÎä %ÍÉÔÅÎÔÁȟ  

(iii)  ÎÁÇčä ÚÍÉÁÎö × ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊȟ ÅËÏÎÏÍÉÃÚÎÅÊ ÌÕÂ ÐÒÁ×ÎÅÊ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ËÔĕÒÁ ÍÉÁčÁÂÙ 

ÌÕÂ ÍÏÇčÁÂÙ ÍÉÅç ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç %ÍÉÔÅÎÔÁȟ Á ËÔĕÒÅÊ ÎÉÅ ÍÏŀÎÁ ÂÙčÏ 

ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÅç ÐÒÚÅÄ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÅÍ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ×ȟ  

(iv)  ÎÁÇčä ÚÍÉÁÎö ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÎÁ ÒÙÎËÕ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÍȟ ËÔĕÒÁ ÍÉÁčÁÂÙ ÌÕÂ ÍÏÇčÁÂÙ ÍÉÅç 

ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÐÒÚÅÂÉÅÇ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ÏÆÅÒÔÙ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ Á ËÔĕÒÅÊ ÎÉÅ ÍÏŀÎÁ 

ÂÙčÏ ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÅç ÐÒÚÅÄ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÅÍ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ×, 

(v)  ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÅ ÉÎÎÙÃÈ ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢÃÉ ÐÏ×ÏÄÕÊäÃÙÃÈȟ Éŀ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ /ÆÅÒÔÙ ÂÙčÏÂÙ 

ÎÉÅÍÏŀÌÉ×Å ÌÕÂ ÓÚËÏÄÌÉ×Å ÄÌÁ ÉÎÔÅÒÅÓÕ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÌÕÂ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ 

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej Obligacji stosowna informacja zostanie podana 
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ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ ÐÏÐÒÚÅÚ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÅÎÉÅ ÁÎÅËÓÕ ÄÏ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ × ÓÐÏÓĕÂȟ × ÊÁËÉ 

ÚÏÓÔÁčÏ ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÅ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍȢ *ÅĢÌÉ ÄÅÃÙÚÊÁ Ï ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÕ /ÆÅÒÔÙ 0ÕÂÌÉcznej zostanie 

ÐÏÄÊöÔÁ × ÔÒÁËÃÉÅ ÔÒ×ÁÎÉÁ ÓÕÂÓËÒÙÐÃÊÉȟ ÚčÏŀÏÎÅ ÚÁÐÉÓÙ ÏÒÁÚ ÄÏËÏÎÁÎÅ ×ÐčÁÔÙ ÂöÄä ÎÁÄÁÌ 

Õ×ÁŀÁÎÅ ÚÁ ×ÁŀÎÅȟ ÊÅÄÎÁËŀÅ )Î×ÅÓÔÏÒÚÙ ÂöÄä ÍÏÇÌÉ ÕÃÈÙÌÉç ÓÉö ÏÄ ÓËÕÔËĕ× ÐÒÁ×ÎÙÃÈ 

ÚčÏŀÏÎÙÃÈ ÚÁÐÉÓĕ× ÐÏÐÒÚÅÚ ÚčÏŀÅÎÉÅ ÓÔÏÓÏ×ÎÅÇÏ ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁȟ × terminie 2 (Ä×ĕÃÈɊ Dni 

2ÏÂÏÃÚÙÃÈ ÏÄ ÄÎÉÁ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÅÎÉÁ ÁÎÅËÓÕ ÄÏ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÁ /ÆÅÒÔÙ 

0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊȟ )Î×ÅÓÔÏÒÏÍȟ ËÔĕÒÚÙ ÚčÏŀÙÌÉ É ÏÐčÁÃÉÌÉ ÚÁÐÉÓÙȟ Á ÎÁÓÔöÐÎÉÅ ÚčÏŀÙÌÉ ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ Ï 

ÕÃÈÙÌÅÎÉÕ ÓÉö ÏÄ ÓËÕÔËĕ× ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕȟ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÄÏËÏÎÁÎÙ Ú×ÒÏÔ ×ÐčÁÃÏÎÙÃÈ 

ÐÒÚÅÚ ÎÉÃÈ ĢÒÏÄËĕ× ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÉ ÂÁÎËÏ×Å ×ÓËÁÚÁÎÅ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× × ÆÏÒÍÕÌÁÒÚÁÃÈ 

zapisu, w terminie 7 (siedmiu) Dni Roboczych od dnia decyzji Emitenta o zawieszeniu Oferty 

Obligacji.  

:×ÒÏÔ ÐÏ×ÙŀÓÚÙÃÈ Ë×ÏÔ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÄÏËÏÎÁÎÙ ÂÅÚ ÏÄÓÅÔÅË É ÏÄÓÚËÏÄÏ×ÁďȢ  

:Á×ÉÅÓÚÅÎÉÅ /ÆÅÒÔÙ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÓÐÏ×ÏÄÕÊÅ ÐÒÚÅÓÕÎÉöÃÉÅ ÔÅÒÍÉÎĕ× /ÆÅÒÔÙ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ 

/ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ × ÔÙÍ ÔÅÒÍÉÎÕ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȢ  

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ Å×ÅÎÔÕÁÌÎÅÇÏ ÏÄÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÏÄ /ÆÅÒÔÙ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ %ÍÉÔÅÎÔ ÐÏÉÎÆÏÒÍÕÊÅ 

o tym fakcie poÐÒÚÅÚ ÚÁÍÉÅÓÚÃÚÅÎÉÅ ÏÇčÏÓÚÅÎÉÁ Ï ÏÄÓÔäÐÉÅÎÉÕ ÏÄ /ÆÅÒÔÙ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ × ÓÐÏÓĕÂȟ 

× ÊÁËÉ ÚÏÓÔÁčÏ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÏÎÅ ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ )ÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅȢ  

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÏÄÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÏÄ /ÆÅÒÔÙ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ × ÔÒÁËÃÉÅ ÊÅÊ ÔÒ×ÁÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒÏÍȟ 

ËÔĕÒÚÙ ÚčÏŀÙÌÉ É ÏÐčÁÃÉÌÉ ÚÁÐÉÓÙȟ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÄÏËÏÎÁÎÙ Ú×ÒÏÔ ×ÐčÁÃÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÎÉÃÈ ĢÒÏÄËĕ× ÎÁ 

ÒÁÃÈÕÎËÉ ÂÁÎËÏ×Å ×ÓËÁÚÁÎÅ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× × ÆÏÒÍÕÌÁÒÚÁÃÈ ÚÁÐÉÓÕȟ × terminie 

7 (siedmiu) $ÎÉ 2ÏÂÏÃÚÙÃÈ ÏÄ ÄÎÉÁ ÏÇčÏÓÚÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÄÅÃÙÚÊÉ Ï ÏÄÓÔäÐÉÅÎÉÕ ÏÄ /ÆÅÒÔÙ 

Publicznej Obligacji.  

:×ÒÏÔ ÐÏ×ÙŀÓÚÙÃÈ Ë×ÏÔ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÄÏËÏÎÁÎÙ ÂÅÚ ÏÄÓÅÔÅË É ÏÄÓÚËÏÄÏ×ÁďȢ  

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÁ ÌÕÂ ÕÚÁÓÁÄÎÉÁÎÅÇÏ ÐÏÄÅÊÒÚÅÎÉÁ ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÁ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÐÒÚÅÚ 

ÐÏÄÍÉÏÔÙ ÕÃÚÅÓÔÎÉÃÚäÃÅ × 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ /ÆÅÒÃÉÅȟ ÁÌÂÏ ÕÚÁÓÁÄÎÉÏÎÅÇÏ ÐÏÄÅÊÒÚÅÎÉÁȟ ŀÅ ÔÁËÉÅ 

nÁÒÕÓÚÅÎÉÅ ÍÏŀÅ ÎÁÓÔäÐÉç +ÏÍÉÓÊÁ ÍÏŀÅ ÚÁËÁÚÁç × ÔÒÙÂÉÅ ÁÒÔȢ ρφ É ÁÒÔȢ ρψ 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÆÅÒÃÉÅ 

0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÁ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ /ÆÅÒÔÙȟ ÂäÄľ ×ÓÔÒÚÙÍÁç ÊÅÊ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÅ ÎÁ ÏËÒÅÓ ÎÉÅ 

ÄčÕŀÓÚÙ ÎÉŀ ρπ dni roboczych.  

16.9. S0/3s" ) &/2-! /'l/3:%.)! / $/*¡#)5 ,5" .)%$/*¡#)5 OFERTY DO SKUTKU OR!: 30/3s" ) 4%2-). 

:72/45 70l!#/.9#( +7OT 

Informacja o ÄÏÊĢÃÉÕ /ÆÅÒÔÙ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ÄÏ ÓËÕÔËÕ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÏÎÁ ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ 

×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ 14 (czternastu) dni od ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÁ ÓÕÂÓËÒÙÐÃÊÉ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȢ  

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÉÅÄÏÊĢÃÉÁ /ÆÅÒÔÙ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÄÏ ÓËÕÔËÕ ÏÇčÏÓÚÅÎÉÅ × ÔÅÊ ÓÐÒÁ×ÉÅ ÚÁÍÉÅÓÚÃÚÏÎÅ 

ÂöÄÚÉÅ × terminie 7 (siedmiu) dni ÐÏ ÚÁÍËÎÉöÃÉÕ /ÆÅÒÔÙ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ × ÓÐÏÓĕÂȟ × ÊÁËÉ 

ÚÏÓÔÁčÏ ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÅ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ ÔÊȢ ÎÁ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ %ÍÉÔÅÎÔÁ ɉ×××ȢÃÁÖÁÔÉÎÁȢÐÌɊ 

ÏÒÁÚ /ÆÅÒÕÊäÃÅÇÏ (www.ventusam.pl).  

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÉÅÄÏÊĢÃÉÁ /ÆÅÒÔÙ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÄÏ ÓËÕÔËÕ Ú×ÒÏÔ ×ÐčÁÃÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

Ë×ÏÔ ÄÏËÏÎÁÎÙ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÉ ÂÁÎËÏ×Å )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ×ÓËÁÚÁÎÅ × ÚčÏŀÏÎÙÃÈ ÚÁÐÉÓÁÃÈ 

w terminie 7 (siedmiu) Dni 2ÏÂÏÃÚÙÃÈ ÏÄ ÄÎÉÁ ÏÇčÏÓÚÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ 3ÐĕčËö Ï ÎÉÅÄÏÊĢÃÉÕ /ÆÅÒÔÙ 

Obligacji do skutku.  

:×ÒÁÃÁ ÓÉö Õ×ÁÇö )Î×ÅÓÔÏÒÏÍȟ ŀÅ ×ÐčÁÔÙ ÚÏÓÔÁÎä Ú×ÒĕÃÏÎÅ ÂÅÚ ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË ÏÄÓÅÔÅË 

i ÏÄÓÚËÏÄÏ×ÁďȢ  
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16.10. S0/3s" ) &/2-! /'l/3:%.)! / /$34D0)%.)5 /D PRZEPROWADZENIA OFERTY LUB JEJ 

/$7/l!.)5 

)ÎÆÏÒÍÁÃÊÁ Ï ÏÄ×ÏčÁÎÉÕ ÐÒÚÅÐÒÏwadzenia Oferty Publicznej Obligacji zostanie podana do 

ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ τω ÕÓÔȢ ρÂɊ 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÆÅÒÃÉÅ ÐÏÐÒÚÅÚ ÚÁÍÉÅÓÚÃÚÅÎÉÅ 

ÏÇčÏÓÚÅÎÉÁ Ï ÏÄÓÔäÐÉÅÎÉÕ ÏÄ /ÆÅÒÔÙ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ × ÓÐÏÓĕÂ ÏËÒÅĢÌÏÎÙ × ÁÒÔȢ τχ ÕÓÔȢ ρ 

Ustawy o Ofercie, tjȢ × ÓÐÏÓĕÂ × ÊÁËÉ ÚÏÓÔÁčÏ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÏÎÅ ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ 

Memorandum Informacyjne.  

17. W3+!:!.)% #%,s7 %-)3*) 0!0)%2s7 7!24/¡#)/WYCH, +4s2% -!*D "9G 2%!,IZOWANE 

Z 5:93+!.9#( 70l97s7 : EMISJI 

¡ÒÏÄËÉ Ú ÅÍÉÓÊÉ ÚÏÓÔÁÎä ÐÒÚÅÚÎÁÃÚÏÎÅ ÎÁ ÂÉÅŀäÃä ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç %Íitenta. Emitent przeznaczy 

×ÐčÙ×Ù ÎÅÔÔÏ Ú ÅÍÉÓÊÉ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ serii BC ÎÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÅ ÏÇĕÌÎÙÃÈ ÐÏÔÒÚÅÂ ËÏÒÐÏÒÁÃÙÊÎÙÃÈȟ 

ËÔĕÒÙÃÈ ÏÇĕÌÎÙÍ ÃÅÌÅÍ ÊÅÓÔ ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÅ ÚÙÓËÕȢ 
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IV. DANE O EMITENCIE 

1.NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA I ADRES EMITENTA WRAZ 

Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYJNYMI (TELEFON, TELEFAKS), !$2%3%- 'ls7.%* 342ONY 

INTERNETOWEJ I ADRESEM POCZTY ELEKTRONICZNEJ, IDENTYFIKATOREM WEDl5' 7l!¡#)7%* 

KLASYFIKACJI STATYSTYCZNEJ ORAZ NUMEREM 7%$l5' 7l!¡#)7%* )$%NTYFIKACJI PODATKOWEJ 

Nazwa (firma):  #ÁÖÁÔÉÎÁ (ÏÌÄÉÎÇ 3ÐĕčËÁ !ËÃÙÊÎÁ 
Forma prawna:  3ÐĕčËÁ !ËÃÙÊÎÁ 
Kraj siedziby:  Polska 
Siedziba:   +ÒÁËĕ× 
Adres:   30-υυς +ÒÁËĕ×ȟ ÕÌȢ 7ÉÅÌÉÃËÁ ςψ 
Telefon:   +48 33 333 91 10 
Fax:   brak  
Poczta elektroniczna: biuro@cavatina.pl 
Strona internetowa: www.cavatina.pl 
REGON:   368028192 
NIP:   6793154645 
Numer KRS:  0000690167 

2.WSKAZANIE CZASU TRWANIA EMITENTA, *%½%,) *%34 /:.!#:/NY 

3ÐĕčËÁ Cavatina Holding S.A. Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × Krakowie ÚÏÓÔÁčÁ ÕÔ×ÏÒÚÏÎÁ ÎÁ ÃÚÁÓ 
nieoznaczony. 

3.PRZEPISY PRAWA, .! 0/$34!7)% +4s29#( :/34!l 547/2:/.9 EMITENT 

%ÍÉÔÅÎÔ ÚÏÓÔÁč ÕÔ×ÏÒÚÏÎÙ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× +ÏÄÅËÓÕ 3ÐĕčÅË (ÁÎÄÌÏ×ÙÃÈ É 
ÏÂÅÃÎÉÅ ÄÚÉÁčÁ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú +ÏÄÅËÓÅÍ 3ÐĕčÅË (ÁÎÄÌÏ×ÙÃÈȟ Statutem 3ÐĕčËi i innymi 
×čÁĢÃÉ×ÙÍÉ ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÐÒÁ×ÁȢ  

4.SD$, +4s29 79$!l 0/34ANOWIENIE O WPISIE D/ 7l!¡#)7%'/ 2%*%342U 

%ÍÉÔÅÎÔ ÚÏÓÔÁč ×ÐÉÓÁÎÙ ÄÏ 2ÅÊÅÓÔÒÕ 0ÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÃĕ× +ÒÁÊÏ×ÅÇÏ 2ÅÊÅÓÔÒÕ 3äÄÏ×ÅÇÏ 
ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÅÍ 3äÄÕ 2ÅÊÏÎÏ×ÅÇÏ dla Krakowa - ¡ÒĕÄÍÉÅĢÃÉÁ, XI 7ÙÄÚÉÁč 
'ÏÓÐÏÄÁÒÃÚÙ +ÒÁÊÏ×ÅÇÏ 2ÅÊÅÓÔÒÕ 3äÄÏ×ÅÇÏ ÐÏÄ ÎÕÍÅÒÅÍ 0000690167. Wpisu 
dokonano w dniu 16 sierpnia 2017 r. 

5.K2s4+) /0)3 ()34/2)) EMITENTA 

%ÍÉÔÅÎÔ ÐÏ×ÓÔÁč ÐÏÐÒÚÅÚ ÚÁ×ÉäÚÁÎÉÅ ÓÐĕčËÉ ÐÏÄ ÆÉÒÍä #ÁÖÁÔÉna Holding SÐĕčËÁ 
Akcyjna Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × Krakowie (19.07.2017 r., Rep. A nr 1467/2017).  

7 ÄÎÉÕ ρφ ÓÉÅÒÐÎÉÁ ςπρχ ÒȢ 3äÄ 2ÅÊÏÎÏ×Ù dla Krakowa - ¡ÒĕÄÍÉÅĢÃÉÁ, XI 7ÙÄÚÉÁč 
'ÏÓÐÏÄÁÒÃÚÙ +ÒÁÊÏ×ÅÇÏ 2ÅÊÅÓÔÒÕ 3äÄÏ×ÅÇÏ ×ÙÄÁč ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÅ Ï ×ÐÉÓÉÅ 3ÐĕčËÉ ÄÏ 
ÒÅÊÅÓÔÒÕ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÃĕ× +ÒÁÊÏ×ÅÇÏ 2ÅÊÅÓÔÒÕ 3äÄÏ×ÅÇÏ pod numerem 0000690167. 

3ÐĕčËÁ ÒÏÚÐÏÃÚöčÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç × ςπρχ ÒÏËÕ É ËÏÎÔÙÎÕÕÊÅ Ó×ÏÊä ÁËÔÙ×ÎÏĢç ÊÁËÏ ÓÐĕčËÁ 
ÈÏÌÄÉÎÇÏ×Áȟ ÍÁÊäÃÁ ÎÁ ÃÅÌÕ ÓËÕÐÉÅÎÉÅ × ÒÁÍÁÃÈ Ó×ÏÊÅÊ ×čÁÓÎÏĢÃÉ ×ÓÚÙÓÔËÉÅ ÓÐĕčËÉ 
ÃÅÌÏ×Åȟ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅ ÚÁÒĕ×ÎÏ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÂÕÄÏ×ÌÁÎäȟ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎäȟ ÇÅÎÅÒÁÌÎÅÇÏ 
×ÙËÏÎÁ×ÓÔ×Áȟ ÊÁË É ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç × ÚÁËÒÅÓÉÅ ×ÙÄÁ×ÎÉÃÚÙÍ ÏÒÁÚ ËÏÏÒÄÙÎÁÃÊÉ ÐÒÏÊÅËÔĕw 
ÍÉöÄÚÙÎÁÒÏÄÏ×ÙÃÈ ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ #ÁÖÁÔÉÎÁȢ 
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3ÐĕčËÁ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ Òĕ×ÎÉÅŀ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÐÏÌÅÇÁÊäÃä ÎÁ ÐÏÚÙÓËÉ×ÁÎÉÕ ËÁÐÉÔÁčÕ 
ɉÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÁɊ ÎÁ ÒÏÚ×ĕÊ ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ × ÐÏÓÔÁÃÉ ÅÍÉÓÊÉ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÏÒÁÚ ÕÄÚÉÅÌÁÎÉÕ 
ÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÁ Ⱦ ÐÏŀÙÃÚÅË ÓÐĕčËÏÍ ÐÏ×ÉäÚÁÎÙÍ Ú ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ #ÁÖÁÔÉÎÁȟ Çčĕ×ÎÉÅ 
w celu realizacji przez te podmioty inwestycji deweloperskich. 

$ÁÌÓÚÙ ÒÏÚ×ĕÊ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 3ÐĕčËÉ ÂöÄÚÉÅ ÐÏÌÅÇÁč ÎÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÕ ÓÔÒÕËÔÕÒä ËÁÐÉÔÁčÏ×äȟ 
ÚčÏŀÏÎä ÚÅ ÓÐĕčÅË ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÙÃÈȟ ÐÏ×ÏčÁÎÙÃÈ ÄÏ ËÏÎËÒÅÔÎÙÃÈ ÐÒÏÊÅËÔĕ× 
budowlanyÃÈ É ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȢ 3ÐĕčËÁ #ÁÖÁÔÉÎÁ (ÏÌÄÉÎÇ ÍÁ ÂÙç ÊÅÄÎÏÓÔËä 
ÄÏÍÉÎÕÊäÃä ɉÈÏÌÄÉÎÇÏ×äɊ ÄÌÁ ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ #ÁÖÁÔÉÎÁȟ ËÔĕÒÅÊ ÃÅÌÅÍ ÊÅÓÔ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÁ 
ÓÔÒÁÔÅÇÉÉ ÂÁÚÕÊäÃÅÊ ÎÁȡ 

 

¶ 2ÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ ÏÄÚÎÁÃÚÁÊäÃÅÊ ÓÉö ÁÔÒÁËÃÙÊÎÙÍ ÄÅÓÉÇÎÅÍ É ÁÒÃÈÉÔÅËÔÕÒä 
čäÃÚäÃä × ÓÏÂÉÅ ÌÅËËÏĢç É ÚÁÌÅÔÙ ×ÉÚÕÁÌÎÅ Ú ÅÆÅËÔÙ×ÎÏĢÃÉä ÅËÏÎÏÍÉÃÚÎä É 
ÚÁÁ×ÁÎÁÓÏ×ÁÎä ÉÎÆÒÁÓÔÒÕËÔÕÒä ÔÅÃÈÎÉÃÚÎä ×ÐčÙ×ÁÊäÃä ÎÁ ×ÙÇÏÄö É ËÏÓÚÔ 
eksploatacji 

¶ Zapewnienie odpowiedniej skali inwestycji w celu uzyskania optymalnych 
ÐÁÒÁÍÅÔÒĕ× ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÙÃÈ É technicznych ÏÂÉÅËÔĕ× ÏÒÁÚ ÏÐÔÙÍÁÌÉÚÁÃÊÉ ÉÃÈ 
ÂÕÄŀÅÔĕ× ËÏÓÚÔÏ×ÙÃÈ 

¶ /ÆÅÒÏ×ÁÎÉÕ ÎÁÊÅÍÃÏÍ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÇÏ ËÏÓÚÔÕ ÎÁÊÍÕ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ ĢÒÅÄÎÉÅÊ 
ÃÅÎÙ ÒÙÎËÏ×ÅÊ ×ÙÓÔöÐÕÊäÃÅÊ × ÐÏÄÏÂÎÙÃÈ ÏÂÉÅËÔÁÃÈ × ÄÁÎÅÊ ÌÏËÁÌÉÚÁÃÊÉ × ÃÅÌÕ 
Ú×ÉöËÓÚÅÎÉÁ ÄÙÎÁÍÉËÉ ÄÚÉÁčÁď ËÏÍÅÒÃÊÁÌÉÚÁÃÙÊÎÙÃÈȟ ÃÏ ÒÅÁlizowane jest 
ÐÏÐÒÚÅÚ ×ÙÓÏËÉ ÐÏÚÉÏÍ ÁÒÁÎŀÁÃÊÉ ɉÆÉÔ-out) przyznawanych najemcom. 

 

 

6.O+2%¡,%.)% 2/$:!*s7 ) 7!24/¡#) +!0)4!ls7 (FUNDUSZY)  7l!3.9#( %-)4%.4! /RAZ 

ZASAD ICH TWORZENIA 

3ÐĕčËÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÚÁčÏŀÏÎÁ × ÄÎÉÕ ρωȢπχȢςπρχ ÁËÔÅÍ ÚÁčÏŀÙÃÉÅÌÓËÉÍ ÐÒÚÅÚ 
ÊÅÄÙÎÅÇÏ ×ÓÐĕÌÎÉËÁ #ÁÖÁÔÉÎÁ 3ÐĕčËÁ Ú ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎä ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢÃÉäȢ 0ÏÃÚäÔËÏ×Ù 
ËÁÐÉÔÁč ÚÁËčÁÄÏ×Ù %ÍÉÔÅÎÔÁ ×ÙÎÏÓÉč ρππ πππ ÚčÏÔÙÃÈȟ ×ÐčÁÃÏÎÙÃÈ ÇÏÔĕ×Ëäȟ É ÄÚÉÅÌÉč 
ÓÉö ÎÁ ρππ πππ ÁËÃÊÉ ÓÅÒÉÉ ! ÎÁ ÏËÁÚÉÃÉÅÌÁ Ï ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÎÏÍÉÎÁÌÎÅÊ ρȟππ Úč ËÁŀÄÁȢ 3ÐĕčËÁ 
EmitenÔÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÁ × +ÒÁÊÏ×ÙÍ 2ÅÊÅÓÔÒÚÅ 3äÄÏ×ÙÍ × ÄÎÉÕ ρφȢπψȢςπρχȢ  

7 ÄÎÉÕ ςωȢπωȢςπρχ ËÁÐÉÔÁč ÚÁËčÁÄÏ×Ù %ÍÉÔÅÎÔÁ ÚÏÓÔÁč ÐÏÄ×ÙŀÓÚÏÎÙ Ï Ë×ÏÔö 
ρςπȢςρψȢφσχ 0,. ÐÏÐÒÚÅÚ ÁÐÏÒÔ ÕÄÚÉÁčĕ× × ÓÐĕčÃÅ #ÁÖÁÔÉÎÁ '7 3ÐȢ Ú ÏȢÏȢ ɀ ÓÐĕčÃÅ 
ÚÁÊÍÕÊäÃÅÊ ÓÉö ÒÅÁÌÉÚÁÃÊä ÇÅÎÅÒÁÌÎÅÇÏ ×ÙËÏÎÁ×ÓÔ×Áȟ Á ÔÁËŀÅ ÁÐÏÒÔ ÕÄÚÉÁčĕ× × 
ËÁÐÉÔÁÌÅ ÚÁËčÁÄÏ×ÙÍ ÓÐĕčËÉ $Å×ÅÌÏÐÅÒ -ÅÄÉÁ 3ÐȢ Ú ÏȢÏȢ ɉÚÁÊÍÕÊäÃÅÊ ÓÉö ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉä 
×ÙÄÁ×ÎÉÃÚä × ÏÂÒöÂÉÅ ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊɊ É ÕÄÚÉÁčĕ× × ËÁÐÉÔÁÌÅ ÚÁËčÁÄÏ×ÙÍ ÓÐĕčËÉ 
Carbon Tower Sp. z o.o. ɀ ÓÐĕčÃÅ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÓËÉÅj, przeznaczonej do realizacji inwestycji 
ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉÏ×ÅÊ ×Å 7ÒÏÃčÁ×ÉÕȟ ÐÒÚÙ ÕÌÉÃÙ &ÁÂÒÙÃÚÎÅÊȢ 4ÙÍ ÓÁÍÙÍȟ 
×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÚÏÓÔÁčÏ ρςπȢςρψȢφσχ ÎÏ×ÙÃÈ ÁËÃÊÉ ÉÍÉÅÎÎÙÃÈ ÓÅÒÉÉ " Ï ×ÁÒÔÏĢÃÉ 
ÎÏÍÉÎÁÌÎÅÊ ρȟππ Úč ËÁŀÄÁȢ 

7 ÄÎÉÕ ςφȢπςȢςπρψ ËÁÐÉÔÁč ÚÁËčÁÄÏ×Ù %ÍÉÔÅÎÔÁ ÚÏÓÔÁč ÐÏÄ×ÙŀÓÚÏÎÙ ÐÏ ÒÁÚ ËÏÌÅÊÎÙ 
ÐÏÐÒÚÅÚ ÁÐÏÒÔ ÕÄÚÉÁčĕ× × ÓÐĕčÃÅ $ÉÁÍÅÎÔÕÍ /ÆÆÉÃÅ 3ÐȢ Ú ÏȢÏȢ ɀ ÓÐĕčÃÅ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÓËÉÅÊȟ 
ÐÒÚÅÚÎÁÃÚÏÎÅÊ ÄÏ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉÏ×ÅÊ ×Å 7ÒÏÃčÁ×ÉÕȟ ÐÒÚÙ ÕÌÉÃÙ 
2ÏÂÏÔÎÉÃÚÅÊȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ ÕÄÚÉÁčĕ× × ÓÐĕčÃÅ ρππ+ 3ÐȢ Ú ÏȢÏ. ɀ ÓÐĕčÃÅ ÃÅÌÏ×ÅÊȟ 
ÐÒÚÅÚÎÁÃÚÏÎÅÊ ÄÏ ÂÕÄÏ×Ù É ÕÔÒÚÙÍÁÎÉÁ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉÏ×ÅÊ × +ÒÁËÏ×ÉÅȟ 
ÐÒÚÙ ÕÌÉÃÙ 7ÉÅÌÉÃËÉÅÊȢ 0ÏÄ×ÙŀÓÚÅÎÉÅ ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏ ÄÏËÏÎÁčÏ ÓÉö čäÃÚÎÉÅ Ú 
ÅÍÉÓÊä υυȢσωτȢχψω ÁËÃÊÉ ÉÍÉÅÎÎÙÃÈ ÓÅÒÉÉ # Ï ×ÁÒÔÏĢÃÉ ρȟππ Úč ËÁŀÄÁȢ 
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W dniu 31.πχȢςπρψ ËÁÐÉÔÁč ÚÁËčÁÄÏ×Ù %ÍÉÔÅÎÔÁ ÚÏÓÔÁč ÐÏÄ×ÙŀÓÚÏÎÙ ÐÏ ÒÁÚ ËÏÌÅÊÎÙ 
ÐÏÐÒÚÅÚ ÁÐÏÒÔ ρππϷ ÕÄÚÉÁčĕ× × ÓÐĕčÃÅ %ÑÕÁÌ ) 3ÐȢ Ú ÏȢÏȢ ɀ ËÏÌÅÊÎÅÊ ÓÐĕčÃÅ 
ÉÎ×ÅÓÔÏÒÓËÉÅÊȟ ÐÒÚÅÚÎÁÃÚÏÎÅÊ ÄÏ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉÏ×ÅÊ × +ÒÁËÏ×ÉÅȟ 
przy ulicy Wielickiej 30. Pod×ÙŀÓÚÅÎÉÅ ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏ ×ÉäÚÁčÏ ÓÉö Ú ÅÍÉÓÊä 
kolejnych 50.463.148 ÎÏ×ÙÃÈ ÁËÃÊÉ ÉÍÉÅÎÎÙÃÈ ÓÅÒÉÉ $ Ï ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÎÏÍÉÎÁÌÎÅÊ ρȢππ Úč 
ËÁŀÄÁȢ 

/ÂÅÃÎÉÅȟ ÐÏ ÄÏËÏÎÁÎÉÕ ÐÏ×ÙŀÓÚÙÃÈ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ÁÐÏÒÔÏ×ÙÃÈȟ ËÁÐÉÔÁč ÚÁËčÁÄÏ×Ù 3ÐĕčËÉ 
wynosi 226.176.574,00 PLN i dzieli ÓÉö ÎÁ 226.176.574 ÁËÃÊÉ Ï ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÎÏÍÉÎÁÌÎÅÊ 
ρȟππ 0,. ËÁŀÄÁȢ /ÓÔÁÔÎÉÁ ÚÍÉÁÎÁ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÁ ÊÅÓÚÃÚÅ ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÁ × +ÒÁÊÏ×ÙÍ 
2ÅÊÅÓÔÒÚÅ 3äÄÏ×ÙÍ ɉ×ÎÉÏÓÅË Ï ÚÍÉÁÎö ×ÐÉÓÕ ÊÅÓÔ × ÔÒÁËÃÉÅ ÒÏÚÐÁÔÒÙ×ÁÎÉÁɊȟ ÃÏ ÎÉÅ 
ÚÍÉÅÎÉÁ ÆÁËÔÕȟ ŀÅ ÏÂÅÃÎÉÅ × ÄÁÃÉÅ ÓÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ÎÉÎÉejszego Memorandum wszystkie 
ÓÐĕčËÉ ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÅ É ÃÅÌÏ×Å Óä ÊÕŀ ×čÁÓÎÏĢÃÉä 3ÐĕčËÉ #ÁÖÁÔÉÎÁ (ÏÌÄÉÎÇ 3Ȣ!Ȣ ɉ× ÔÙÍ 
ÓÐĕčËÉ ÃÅÌÏ×Å ÐÒÚÅÚÎÁÃÚÏÎÅ ÄÏ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ × ÓÅËÔÏÒÚÅ ÂÕÄÏ×ÎÉÃÔ×Á 
ËÏÍÅÒÃÙÊÎÅÇÏ É ÍÉÅÓÚËÁÎÉÏ×ÅÇÏȟ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ×ÙÄÁ×ÎÉÃÚÅÊ ÏÒÁÚ ËÏÏÒÄynacji 
ÐÒÏÊÅËÔĕ× ÍÉöÄÚÙÎÁÒÏÄÏ×ÙÃÈ ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ #ÁÖÁÔÉÎÁɊȢ  

:ÁÓÁÄÙ Ô×ÏÒÚÅÎÉÁȟ ÒÏÄÚÁÊÅ É ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ×čÁÓÎÙÃÈ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÚÏÓÔÁčÙ ÏÐÉÓÁÎÅ × 
ÐÏ×ÙŀÓÚÙÃÈ ÁËÁÐÉÔÁÃÈȟ ÄÏÄÁÔËÏ×Ï  ÚÁÐÒÅÚÅÎÔÏ×ÁÎÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÁËÔÕÁÌÎÁ ËÓÉöÇÁ ÁËÃÙÊÎÁ 
Emitenta. 

 

0ÏÎÉŀÓÚÁ ÔÁÂÅÌÁ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÁ ×ÁÒÔÏĢç ËÁÐÉÔÁčĕ× ɉÆÕÎÄÕÓÚÙɊ ×čÁÓÎÙÃÈ %ÍÉÔÅÎÔÁȡ 

 
+ÁÐÉÔÁčÙ ×čÁÓÎÅ %ÍÉÔÅÎÔÁ ɉÄÁÎÅ × ÚčÏÔÙÃÈɊȡ 
 

 31.12.2016 31.12.2017 

+ÁÐÉÔÁč ×čÁÓÎÙ n/d  120 358 396,10  

+ÁÐÉÔÁč ÐÏÄÓÔÁ×Ï×Ù n/d  120 318 637,00 

+ÁÐÉÔÁč ÚÁÐÁÓÏ×Ù n/d  0,00 

:ÙÓËȾ3ÔÒÁÔÁ Ú ÌÁÔ ÕÂÉÅÇčÙÃÈ n/d  0,00 

Zysk/Strata netto n/d  39 759,10 

           »ÒĕÄčÏ %ÍÉÔÅÎÔ 

 

7.I.&/2-!#*% / .)%/0l!#/.%* #:V¡#) +!0)4!l5 :!+l!$/7%'/ 

+ÁÐÉÔÁč ÚÁËčÁÄÏ×Ù %ÍÉÔÅÎÔÁ ÚÏÓÔÁč ÏÐčÁÃÏÎÙ × ÃÁčÏĢÃÉȢ 

8.WSKAZANIE, NA JAKICH RYNKACH P!0)%2s7 7!24/¡#)/79#( 3D ,5" "9l9 ./4/7!NE 

P!0)%29 7!24/¡#)/7% %MITENTA LUB WYSTAWIA.% 7 :7)D:+5 : .)-) KWITY DEPOZYTOWE 

0ÁÐÉÅÒÙ ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å %ÍÉÔÅÎÔÁ ÎÉÅ Óä É ÎÉÅ ÂÙčÙ ÎÏÔÏ×ÁÎÅ ÎÁ ÒÙÎËÁÃÈ ÐÁÐÉÅÒĕ× 
×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ÁÎÉ ÎÉÅ ÂÙčÙ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÎÉÍÉ ×ÙÓÔÁ×ÉÁÎÅ Ë×ÉÔÙ ÄÅÐÏÚÙÔÏ×ÅȢ 

9.INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO PAPIEROM 

7!24/¡#)/79- 

%ÍÉÔÅÎÔÏ×É ÏÒÁÚ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÍ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÐÁÐÉÅÒÏÍ ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÍ ÎÉÅ ÐÒÚÙÚÎÁÎÏ 
ratingu.  
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10.I.&/2-!#*% / 73:#:V49CH WOBEC EMITENTA PO34V0/7!.)!#(: 50!$l/¡#)/79-, 
5+l!$/79-, UGODOWYM, !2")42!½/79-, EGZEKUCYJNYM LUB LIKWIDACYJNYM 

:ÇÏÄÎÉÅ Ú ×ÉÅÄÚä %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ ×ÏÂÅÃ 3ÐĕčËÉ ×ÓÚÃÚöÔÅ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ 
ÕÐÁÄčÏĢÃÉÏ×Åȟ ÕËčÁÄÏ×Åȟ ÕÇÏÄÏ×Åȟ ÁÒÂÉÔÒÁŀÏ×Åȟ ÅÇÚÅËÕÃÙÊÎÅ ÁÎÉ ÌÉË×ÉÄÁÃÙÊÎÅ 
ÍÏÇäÃÅ ÍÉÅç ÉÓÔÏÔÎÅ ÚÎÁÃÚÅÎÉÅ ÄÌÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ %ÍÉÔÅÎÔÁȢ 

11.INFORMACJE O WSZYSTKICH INNYCH POS4V0/7!.)!#( 02:%$ /2GANAMI ADMINISTRACJI 

PUBLICZNEJ, 0/34V0/7!.)!#( 3D$/79#( ,5" !2")42!½/79CH, W 49- / 0/34V0/7!.)!#( 

W TOKU, :! /+2%3 /"%*-5*D#9 CO NAJMNIEJ OSTATNIE 12 -)%3)V#9, LUB TAKIMI, +4s2% -/'D 
7934D0)G 7%$l5' 7)%$ZY EMITENTA, A +4s2% 4/ 0/34V0/7!.)! -/'l9 -)%G ,5" -)!l9 

W .)%$!7.%* 02:%3:l/¡#) !,"/ -/'D -)%G )34/4.9 70l97 .! 3945!#*V &).!.3/7D 

EMITENTA 

:ÇÏÄÎÉÅ Ú ×ÉÅÄÚä %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ ×ÏÂÅÃ 3ÐĕčËÉ ×ÓÚÃÚöÔÅ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÅÄ 
ÏÒÇÁÎÁÍÉ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÊÉ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊȟ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÓäÄÏ×Å ÌÕÂ ÁÒÂÉÔÒÁŀÏ×Åȟ ÚÁ ÏËÒÅÓ 
ÏÂÅÊÍÕÊäÃÙ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ÏÓÔÁÔÎÉÅ ρς ÍÉÅÓÉöÃÙȟ Á ÐÏÎÁÄÔÏ %ÍÉÔÅÎÔ ÎÉÅ ÐÏÓÉÁÄÁ 
ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÔÁËÉÃÈ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇä ×ÙÓÔäÐÉç ×ÅÄčÕÇ ×ÉÅÄÚÙ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ Á 
ËÔĕÒÅ ÔÏ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÍÏÇčÙ ÍÉÅç ÌÕÂ ÍÉÁčÙ × ÎÉÅÄÁ×ÎÅÊ ÐÒÚÅÓÚčÏĢÃÉ ÁÌÂÏ ÍÏÇä ÍÉÅç 
ÉÓÔÏÔÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÓÙÔÕÁÃÊÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×ä %ÍÉÔÅÎÔÁȢ  

12. Z/"/7)D:!.)! EMITENTA, 7 3:#:%'s,./¡#) +3:4!l45*D#% *%'/ 3945!#*V %+/./-)#:.D 

I &).!.3/7D, +4s2% -/'D )34/4.)% 70l9.DG .! -/½,)7/¡G 2%!,):!#*) 02:%: .!"97#s7 

0!0)%2s7 7!24/¡#)/79CH UPRAWN)%n 7 .)#( ).+/20/2/WANYCH  

.Á ÄÚÉÅď ÐÕÂÌÉËÁÃÊÉ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ %ÍÉÔÅÎÔ ÐÏÓÉÁÄÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ Ú ÔÙÔÕčÕ ÐÉöÃÉÕ serii 
emisji obligacji w čäÃÚÎÅÊ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ 102 232 000 PLN. Emitent terminowo reguluje 
Ó×ÏÊÅ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ ×ÏÂÅÃ ÏÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÙȢ  

 

 

Emitent  Seria Data emisji  Data wykupu  Kwota (PLN)  
Saldo na 

09.08.2018 (PLN)  
Oprocentowanie  

Cavatina 
Holding 
S.A. 

A 15.11.2017 15.05.2020 64 141 000,00 56 641 000,00 ×ÅÄčÕÇ ÚÍÉÅÎÎÅÊ ÓÔÏÐÙ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÅÊ 
Òĕ×ÎÅÊ × ÓËÁÌÉ ÒÏËÕ ÓÕÍÉÅ 7)"/2 φ- 
ÏÒÁÚ ÍÁÒŀÙ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ χππ ÐÕÎËÔĕ× 
bazowych 

Cavatina 
Holding 
S.A. 

B 13.03.2018 2.07.2019 8 140 000,00 8 140 000,00 7ÅÄčÕÇ ÓÔÁčÅÊ ÓÔÏÐÙ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÅÊ Òĕ×ÎÅÊ 
7% w stosunku rocznym 

Cavatina 
Holding 
S.A. 

BA 08.06.2018 30.11.2019 2 310 000,00 2 310 000,00 7ÅÄčÕÇ ÓÔÁčÅÊ ÓÔÏÐÙ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÅÊ Òĕ×ÎÅÊ 
7% w stosunku rocznym 

Cavatina 
Holding 
S.A. 

BB 15.06.2018 31.07.2020 1 000 000,00 1 000 000,00 7ÅÄčÕÇ ÓÔÁčÅÊ ÓÔÏÐÙ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÅÊ Òĕ×ÎÅÊ 
7% w stosunku rocznym 

Cavatina 
Holding 
S.A. 

C 11.04.2018 11.04.2021 34 141 000,00 34 141 000,00 7ÅÄčÕÇ ÚÍÉÅÎÎÅÊ ÓÔÏÐÙ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×Åj 
Òĕ×ÎÅÊ × ÓËÁÌÉ ÒÏËÕ ÓÕÍÉÅ ÓÔÏÐÙ ÂÁÚÏ×ÅÊ 
7)"/2 φ- ÏÒÁÚ ÍÁÒŀÙ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ χππ 
ÐÕÎËÔĕ× ÂÁÚÏ×ÙÃÈ 

 

 

0ÏÎÁÄÔÏȟ × ÏÐÉÎÉÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÎÉÅ ÉÓÔÎÉÅÊä ÉÎÎÅ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ 
ËÓÚÔÁčÔÕÊäÃÅ ÊÅÇÏ ÓÙÔÕÁÃÊö ÅËÏÎÏÍÉÃÚÎä É ÆÉÎÁÎÓÏ×äȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇä ÉÓÔÏÔÎÉÅ ×ÐčÙÎäç ÎÁ 
ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÚ ÎÁÂÙ×Ãĕ× ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÕÐÒÁ×ÎÉÅď × ÎÉÃÈ 
inkorporowanych.  
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13.INFORMACJE O NIETYPOW9#( :$!2:%.)!#( -!*D#9#( 70l97 .! 79.)+) Z $:)!l!,./¡#) 
GOSPODARCZEJ, :! /+2%3 /"*V49 302AWOZDANIEM FINANSOWYM LUB SKONSOLIDOWANYM 

SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM, ZAMIESZCZONYMI W MEMORANDUM  

7 ÏÐÉÎÉÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÎÉÅ ×ÙÓÔäÐÉčÙ ÎÉÅÔÙÐÏ×Å ÚÄÁÒÚÅÎÉÁ ÍÁÊäÃÅ ×ÐčÙ× ÎÁ ×ÙÎÉËÉ Ú 
ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊȟ ÚÁ ÏËÒÅÓ ÏÂÊöÔÙ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅÍ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍ %ÍÉÔÅÎÔÁ 
zamieszczonym w niniejszym Memorandum.  

14.WSKAZANIE WSZELKICH ISTOTNYCH ZMIAN W SYTUACJI FINA.3/7%* ) -!*D4+/7%* EMITENTA 

ORAZ INNYCH INFORMACJI ISTOTNYCH DLA ICH OCENY, +4s2% 0/734!l9 0/ 30/2:D$:%.)5 

DANYCH FINANSOWYCH ZA OSTATNI ROK OBROTOWY 

/Ä ÄÎÉÁ ÓÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ÄÁÎÙÃÈ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÄÏ ÄÎÉÁ ÓÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ÎÉÎÉejszego 
Memorandum nie  ×ÙÓÔäÐÉčÙ ÉÓÔÏÔÎÅ ÚÍÉÁÎÙ × ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ É ÍÁÊäÔËÏ×ÅÊ 
Emitenta. 

15.P2/'./:9 79.)+s7 &).!NSOWYCH EMITENTA 

%ÍÉÔÅÎÔ ÎÉÅ ÐÕÂÌÉËÕÊÅ ÐÒÏÇÎÏÚÙ ×ÙÎÉËĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȢ 

16.O3/"9 :!2:D$:!*D#% ) .!$:/25*D#% 02:%$3)VBIORSTWO EMITENTA 

Zgodnie z Art. 9 3ÔÁÔÕÔÕ 3ÐĕčËÉȟ organami 3ÐĕčËÉ Óäȡ Walne Zgromadzenie, Rada 
Nadzorcza É :ÁÒÚäÄȢ /ÒÇÁÎÙ 3ÐĕčËÉ ÄÚÉÁčÁÊä ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ +ÏÄÅËÓÕ ÓÐĕčÅË 
handlowych, postanowieniami Statutu oraz ustalonymi dla nich regulaminami.  

:ÁÒÚäÄ  

Zgodnie z Art. 18 StatÕÔÕ 3ÐĕčËÉȟ :ÁÒÚäÄ 3ÐĕčËÉ ÓËčÁÄÁ ÓÉö Ú od jednego do trzech 
ÃÚčÏÎËĕ×ȟ w tym Prezesa :ÁÒÚäÄÕ, ÐÏ×ÏčÙ×ÁÎÙÃÈ É ÏÄ×ÏčÙ×ÁÎÙÃÈ ÕÃÈ×Áčä 2ÁÄÙ 
Nadzorczej na ÐÉöÃÉÏÌÅÔÎÉä ËÁÄÅÎÃÊö.  

3ÐĕčËö ÍÏŀÅ ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÏ×Áç 0ÒÅÚÅÓ :ÁÒÚäÄÕ ÓÁÍÏÄÚÉÅÌÎÉÅȟ Ä×ĕÃÈ ÃÚčÏÎËĕ× :ÁÒÚäÄÕ 
čäÃÚÎÉÅ ÌÕÂ #ÚčÏÎÅË :ÁÒÚäÄÕ čäÃÚÎÉÅ Ú ÐÒÏËÕÒÅÎÔÅÍȢ 

 

.Á ÄÚÉÅď ÐÕÂÌÉËÁÃÊÉ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ × ÓËčÁÄ :ÁÒÚäÄÕ ×ÃÈÏÄÚä σ ÏÓÏÂÙȡ 

-ÉÃÈÁč $ÚÉÕÄÁ - 0ÒÅÚÅÓ :ÁÒÚäÄÕ 

2ÁÆÁč -ÁÌÁÒÚ ɀ #ÚčÏÎÅË :ÁÒÚäÄÕ 

Daniel Draga ɀ #ÚčÏÎÅË :ÁÒÚäÄÕ 

 

-ÉÃÈÁč $ÚÉÕÄÁ -0ÒÅÚÅÓ :ÁÒÚäÄÕ 

'čĕ×ÎÙ ÕÄÚÉÁčÏ×ÉÅÃ ÈÏÌÄÉÎÇÕ -ÕÒÁÐÏÌȟ ÊÅÇÏ ×ÉÅÌÏÌÅÔÎÉ 0ÒÅÚÅÓ :ÁÒÚäÄÕȟ Á ÎÁÓÔöÐÎÉÅ 
0ÒÚÅ×ÏÄÎÉÃÚäÃÙ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊȢ :ÁčÏŀÙÃÉÅÌ ÆÉÒÍÙ #!6!4).!Ȣ 

PÏÓÉÁÄÁ ĢÒÅÄÎÉÅ ×ÙËÓÚÔÁčÃÅÎÉÅȢ 3ÔÕÄÉÏ×Áč ÎÁ 0ÏÌÉÔÅÃÈÎÉÃÅ +ÒÁËÏ×ÓËÉÅÊ ÎÁ 7ÙÄÚÉÁÌÅ 

"ÕÄÏ×ÎÉÃÔ×Á ,äÄÏ×ÅÇÏ ɉÓÐÅÃÊÁÌÎÏĢçȡ ËÏÎÓÔÒÕËÃÊÅ ÂÕÄÏ×ÌÁÎÅɊ oraz na Uniwersytecie 

*ÁÇÉÅÌÌÏďÓËÉÍ ÎÁ 7ÙÄÚÉÁÌÅ &ÉÌÏÚÏÆÉÃÚÎÏ-Historycznym (kierunek: muzykologia).  

Opis przebiegu pracy zawodowej: 

¶ ÏÄ ςπρχ ÒȢ 0ÒÅÚÅÓ :ÁÒÚäÄÕ × 4ÉÓÃÈÎÅÒÁ /ÆÆÉÃÅ 3ÐȢ Ú ÏȢÏȢȟ #ÁÒÂÏÎ 4Ï×ÅÒ 3ÐȢ Ú ÏȢÏȢȟ #ÁÖÁÔÉÎÁ 
GW Sp. z o.o., Cavatina Holding S.A., Cavatina Office Sp. z o.o., Equal I Sp. z o.o., Diamentum 
Office Sp. z o.o., Equal III Sp. z o.o., Cavatina&Partners International Sp. z o.o. 

ω ÏÄ ςπρφ 0ÒÅÚÅÓ :ÁÒÚäÄÕ ÓÐĕčËÉ ρππË ÓÐȢ Ú ÏȢ ÏȢ × "ÉÅÌÓËÕ-"ÉÁčÅÊ 
ω ÏÄ ςπρυ ÄÏ ςπρχ #ÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 0!24NER S.A. w Bielsku-"ÉÁčÅÊ 
ω ÏÄ ςπρτ ÄÏ ςπρχ 0ÒÚÅ×ÏÄÎÉÃÚäÃÙ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ -52!0/, 3Ȣ!Ȣ × "ÉÅÌÓËÕ-"ÉÁčÅÊ 



 44  
 

ω ÏÄ ςπρτ 0ÒÅÚÅÓ :ÁÒÚäÄÕ #ÁÖÁÔÉÎÁ ÓÐȢ Ú ÏȢÏȢ × Krakowie  
ω ÏÄ ςπρσ ÄÏ ςπρχ #ÚčÏÎÅË :ÁÒÚäÄÕ ,ÏÃÏÍÏÔÉÖÅ -ÁÎÁÇÅÍÅÎÔ ,ÉÍÉÔÅÄ × .ÉËÏÚÊÉ ɉ#ÙÐÒɊ  
ω od 2011 do 2017 CzčÏÎÅË :ÁÒÚäÄÕ 3ÔÅÌÍÏÎÄÏ -ÁÎÁÇÅÍÅÎÔ ,ÉÍÉÔÅÄ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × ,ÁÒÎÁÃÅ 

(Cypr), 
ω ÏÄ ςπρπ 0ÒÅÚÅÓ :ÁÒÚäÄÕ -ÉÄÖÅÓÔ ÓÐȢ Ú ÏȢÏȢ × "ÉÅÌÓËÕ-"ÉÁčÅÊ 
ω ÏÄ ςππω ÄÏ ςπρς 0ÒÅÚÅÓ :ÁÒÚäÄÕ -ÅÄÕØ ÓÐȢ Ú ÏȢÏȢ  
ω ÏÄ ςππω ÄÏ ςπρς 0ÒÅÚÅÓ :ÁÒÚäÄÕ -52!0/, 0ÁÒÔÎÅÒ 3Ȣ!Ȣ × "ÉÅÌÓËÕ-"ÉÁčÅÊ  
ω od 200ψ ÄÏ ςπρς 0ÒÅÚÅÓ :ÁÒÚäÄÕ -52!0/, .ÏÒÄ ÓÐȢ Ú ÏȢÏȢ × "ÉÅÌÓËÕ-"ÉÁčÅÊ 
ω ÏÄ ςππψ ÄÏ ςπρς 0ÒÅÚÅÓ :ÁÒÚäÄÕ 0ÒÏ #ÏÎÓÕÌÔÉÎÇ ÓÐȢ Ú ÏȢÏȢ × "ÉÅÌÓËÕ-"ÉÁčÅÊ ɉÐÏÐÒÚÅÄÎÉÏȡ 

KRAK DEWELOPER sp. z o.o.) 
ω ÏÄ ςππψ ÄÏ ςππω 0ÒÅÚÅÓ :ÁÒÚäÄÕ -52!0/, 02/ ÓÐȢ Ú ÏȢÏȢ × "ÉÅÌÓËÕ-"ÉÁčÅÊ 
ω od 20πρ ÄÏ ςπρτ #ÚčÏÎÅË :ÁÒÚäÄÕȟ Á ÎÁÓÔöÐÎÉÅ 0ÒÅÚÅÓ :ÁÒÚäÄÕ -52!0/, 3Ȣ!Ȣ × "ÉÅÌÓËÕ-
"ÉÁčÅÊ ɉÄÏ ςππχ ÒȢ -52!0/, ÓÐȢ Ú ÏȢ ÏȢɊ 

 

:ÇÏÄÎÉÅ ÚÅ ÚčÏŀÏÎÙÍ ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍȟ 0ÁÎ -ÉÃÈÁč $ÚÉÕÄÁ × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ υ ÌÁÔ ÎÉÅ 
ÐÅčÎÉč ÆÕÎËÃÊÉ ÏÓĕÂ ÎÁÄÚÏÒÕÊäÃÙÃÈ ÌÕÂ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ × ÐÏÄÍÉÏÔÁÃÈȟ ËÔĕÒÅ × ÏËÒÅÓÉÅ 
ÊÅÇÏ ËÁÄÅÎÃÊÉ ÚÎÁÌÁÚčÙ ÓÉö × ÓÔÁÎÉÅ ÕÐÁÄčÏĢÃÉȢ  

0ÁÎ -ÉÃÈÁč $ÚÉÕÄÁ ÎÉÅ ÆÉÇÕÒÕÊÅ × 2ÅÊÅÓÔÒÚÅ $čÕŀÎÉËĕ× .ÉÅ×ÙÐčÁÃÁÌÎÙÃÈȟ 
ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÕÓÔÁ×Ù Ï +23ȟ ÎÉÅ ÊÅÓÔ Òĕ×ÎÉÅŀ ×ÐÉÓÁÎÙ ÄÏ 
Òĕ×ÎÏ×ÁŀÎÅÇÏ ÍÕ ÒÅÊÅÓÔÒÕ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÇÏ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÐÁďÓÔ×Á 
ÉÎÎÅÇÏ ÎÉŀ 2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔÁ 0ÏÌÓËÁȢ  

0ÁÎ -ÉÃÈÁč $ÚÉÕÄÁ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁč ÐÏÚÂÁ×ÉÏÎÙ ÐÒÚÅÚ ÓäÄ ÕÐÁÄčÏĢÃÉÏ×Ù ÐÒÁ×Á ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ 
ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊ ÎÁ ×čÁÓÎÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÏÒÁÚ ÐÅčÎÉÅÎÉÁ ÆÕÎËÃÊÉ ÃÚčÏÎËÁ ÒÁÄÙ 
nadzorczej, reprezentanta ÌÕÂ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉËÁ × ÓÐĕčÃÅ ÈÁÎÄÌÏ×ÅÊȟ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÓÔ×ÉÅ 
ÐÁďÓÔ×Ï×ÙÍȟ ÓÐĕčÄÚÉÅÌÎÉȟ ÆÕÎÄÁÃÊÉ ÌÕÂ ÓÔÏ×ÁÒÚÙÓÚÅÎÉÕȢ 2ĕ×ÎÉÅŀ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁč ÓËÁÚÁÎÙ 
ÐÒÁ×ÏÍÏÃÎÙÍ ×ÙÒÏËÉÅÍ ÚÁ ÐÒÚÅÓÔöÐÓÔ×Á ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÐÒÚÅÐÉÓÁÃÈ ÒÏÚÄÚÉÁčĕ× 888)))-
XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 É υωρ +ÏÄÅËÓÕ ÓÐĕčÅË ÈÁÎÄÌÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ÚÁ 
Òĕ×ÎÏ×ÁŀÎÅ ÚÄÁÒÚÅÎÉÁȟ ËÔĕÒÅ ÍÉÁčÙ ÍÉÅÊÓÃÅ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÐÁďÓÔ×Á 
ÉÎÎÅÇÏ ÎÉŀ 2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔÁ 0ÏÌÓËÁȢ  

7ÏÂÅÃ 0ÁÎÁ -ÉÃÈÁčÁ $ÚÉÕÄÙ × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ ς ÌÁÔ ÎÉÅ ÔÏÃÚÙčÙ ÓÉö ÁÎÉ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ 
ÚÁËÏďÃÚÏÎÅ ÐÏÓÔöÐÏ×ania cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, 
ËÔĕÒÙÃÈ ×ÙÎÉË ÍÁ ÌÕÂ ÍÏŀÅ ÍÉÅç ÚÎÁÃÚÅÎÉÅ ÄÌÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ %ÍÉÔÅÎÔÁȢ 

 

2ÁÆÁč -ÁÌÁÒÚ ɀ #ÚčÏÎÅË :ÁÒÚäÄÕ 

#ÚčÏÎÅË :ÁÒÚäÄÕ × 'ÒÕÐÉÅ +ÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ #!6!4).! (ÏÌÄÉÎÇ 3Ȣ!. Á ÔÁËŀÅ $ÙÒÅËÔÏÒ 
$ÚÉÁčÕ 0ÒÁ×ÎÅÇÏ É 0ÒÏËÕrent Cavatina Sp. z o.o. - ÐÏÓÉÁÄÁ ×ÙŀÓÚÅ ×ÙËÓÚÔÁčÃÅÎÉÅ 
ÐÒÁ×ÎÉÃÚÅȢ 7 ςππω ÒÏËÕ ÕËÏďÃÚÙč ÓÔÕÄÉÁ ÐÒÁ×ÎÉÃÚÅ ÎÁ 7ÙÄÚÉÁÌÅ 0ÒÁ×Á É 
!ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÊÉ 5ÎÉ×ÅÒÓÙÔÅÔÕ ¡ÌäÓËÉÅÇÏ × +ÁÔÏ×ÉÃÁÃÈ ÏÒÁÚ ÕÚÙÓËÁč ÔÙÔÕč ÍÁÇÉÓÔÒÁȢ 7 
ςπρς ÒÏËÕ ÕËÏďÃÚÙč  σ ÌÅÔÎÉä  ÁÐÌÉËÁÃÊö ÒÁÄÃÏ×ÓËä ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎä ÐÒÚÅÚ /ËÒöÇÏ×ä )ÚÂö 
2ÁÄÃĕ× 0ÒÁ×ÎÙÃÈ × +ÁÔÏ×ÉÃÁÃÈ É ÚÏÓÔÁč  × ςπρσ ÒÏËÕ ×ÐÉÓÁÎÙ ÎÁ ÌÉÓÔö ÒÁÄÃĕ× 
ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎä ÐÒÚÅÚ /ËÒöÇÏ×ä )ÚÂö 2ÁÄÃĕ× 0ÒÁ×ÎÙÃÈ × +ÁÔÏ×ÉÃÁÃÈȢ 
+ÁÒÉÅÒö ÚÁ×ÏÄÏ×ä ÒÏÚÐÏÃÚÙÎÁč × +ÁÎÃÅÌÁÒÉÉ .Ï×ÏÓÉÅÌÓËÉ É 7ÓÐĕÌÎÉÃÙ ÓÐȢ ÊȢ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä 
w Bielsku-"ÉÁčÅÊȟ ÎÁÓÔöÐÎÉÅ ÐÅčÎÉč ÆÕÎËÃÊÅ ÒÁÄÃÙ ÐÒÁ×ÎÅÇÏ × $ÚÉÁÌÅ 2ÅÁÌÉÚÁÃÊÉ 
)Î×ÅÓÔÙÃÊÉ -ÕÒÁÐÏÌ 3Ȣ!Ȣ /Ä ςπρτ ÒÏËÕ ÊÁËÏ ÒÁÄÃÁ ÐÒÁ×ÎÙ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ËÏÍÐÌÅËÓÏ×ä 
ÏÂÓčÕÇö ÐÒÁ×Îä -ÉÄÖÅÓÔ 3ÐȢ Ú ÏȢÏȢȟ #ÁÖÁÔÉÎÁ 3ÐȢ Ú ÏȢÏȢ ÏÒÁÚ ρππ + 3ÐȢ Ú ÏȢÏȢ  
/Ä ςπρφ ÒÏËÕ ÔÁËŀÅ ÐÒÏËÕÒÅÎÔ ÓÁÍÏÉÓÔÎÙ × ÔÙÃÈ ÓÐĕčËÁÃÈȢ 0ÅčÎÉ ÆÕÎËÃÊÅ ÃÚčÏÎËÁ ÒÁÄÙ 
nadzorczej w Murapol Asset Management S.A. oraz Partner S.A.  
 
Opis przebiegu pracy zawodowej: 

Ɇ   ÏÄ ρω ÌÉÐÃÁ ςπρχ ÃÚčÏÎÅË ÚÁÒÚäÄÕ × #ÁÖÁÔÉÎÁ (ÏÌÄÉÎÇ 3Ȣ!Ȣ É ËÏÌÅÊÎÙÃÈ ÓÐĕčËÁÃÈ 'ÒÕÐÙ 
Cavatina 
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Ɇ   ÐÅčÎÉč ÆÕÎËÃÊö prokurent a samoistnego × ÓÐĕčËÁÃÈ #ÁÒÂÏÎ 4Ï×ÅÒ 3ÐȢ Ú ÏȢÏȢ ÏÒÁÚ 
Tischnera Office Sp. z o.o. 

Ɇ   ÏÄ ςτ ÍÁÒÃÁ ςπρχ ÃÚčÏÎÅË ÚÁÒÚäÄÕ × $Å×ÅÌÏÐÅÒ -ÅÄÉÁ 3ÐȢ Ú ÏȢÏȢ 
Ɇ   ÏÄ ςφ ×ÒÚÅĢÎÉÁ ςπρφ ÒÏËÕ ÃÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 0!24.%2 3Ȣ !Ȣ 
Ɇ   ÏÄ ςφ ×ÒÚÅĢÎÉÁ ςπρφ ÒÏËÕ ÃÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ -52!0/, !33%4 -!.!'%-%.4 

S. A 
Ɇ   od  2016  do 2017  ÒÏËÕ ÃÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ -52!0/, 3Ȣ ! 
Ɇ   ÏÄ ςχ Ë×ÉÅÔÎÉÁ ςπρφ ÒÏËÕ ÐÅčÎÉ ÆÕÎËÃÊö ÐÒÏËÕÒÅÎÔÁ ÓÁÍÏÉÓÔÎÅÇÏ × -)$6%34 3ÐȢ Ú ÏȢÏȢȟ 

CAVATINA Sp. z o.o. 
Ɇ  ÏÄ ×ÒÚÅĢÎÉÁ ςπρτ ÒÏËÕ ÐÒÏ×ÁÄÚÉȟ ÊÁËÏ ÒÁÄÃÁ ÐÒÁ×ÎÙȟ ËÏÍÐÌÅËÓÏ×ä ÏÂÓčÕÇö ÐÒÁ×Îä  

ÓÐĕčÅË 'ÒÕÐÙ #ÁÖÁÔÉÎÁ 
Ɇ   × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÄ ρω ÓÉÅÒÐÎÉÁ  ςπρσ ÒÏËÕ ÄÏ σπ ÍÁÒÃÁ ςπρφ ÒÏËÕ ÐÒÁÃÏ×Áč ÊÁËÏ ÒÁÄÃÁ 

prawny w Dziale Realizacji Inwestycji MURAPOL S.A. 
Ɇ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊ × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÄ ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ ςππω ÒÏËÕ ÄÏ ÓÉÅÒÐÎÉÁ ςπρσ ÒÏËÕ ×ÙËÏÎÙ×Áč ÐÒÁÃö 

ÁÓÙÓÔÅÎÔÁ ÐÒÁ×ÎÅÇÏ × +ÁÎÃÅÌÁÒÉÉ .Ï×ÏÓÉÅÌÓËÉ É 7ÓÐĕÌÎÉÃÙ 3ÐȢ ÊȢ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × "ÉÅÌÓËÕ-
"ÉÁčÅÊȢ 

 

2ÁÆÁč -ÁÌÁÒÚ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÐÏÃÚä×ÓÚÙ ÏÄ ÓÉÅÒÐÎÉÁ ςπρσ ÒÏËÕ ÊÅÄÎÏÏÓÏÂÏ×ä 
ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚä ÐÏÄ ÆÉÒÍäȡ +ÁÎÃÅÌÁÒÉÁ 2ÁÄÃÙ 0ÒÁ×ÎÅÇÏ 2ÁÆÁč -ÁÌÁÒÚȢ 
0ÒÏ×ÁÄÚÏÎÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÎÉÅ ÊÅÓÔ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉä ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎä ×ÏÂÅÃ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 
3ÐĕčËÉȢ 

 

:ÇÏÄÎÉÅ ÚÅ ÚčÏŀÏÎÙÍ ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍȟ 0ÁÎ 2ÁÆÁč -ÁÌÁÒÚ w okresie ostatnich 5 lat nie 
ÐÅčÎÉč ÆÕÎËÃÊÉ ÏÓĕÂ ÎÁÄÚÏÒÕÊäÃÙÃÈ ÌÕÂ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ × ÐÏÄÍÉÏÔÁÃÈȟ ËÔĕÒÅ × ÏËÒÅÓÉÅ 
ÊÅÇÏ ËÁÄÅÎÃÊÉ ÚÎÁÌÁÚčÙ ÓÉö × ÓÔÁÎÉÅ ÕÐÁÄčÏĢÃÉȢ  

Pan 2ÁÆÁč -ÁÌÁÒÚ ÎÉÅ ÆÉÇÕÒÕÊÅ × 2ÅÊÅÓÔÒÚÅ $čÕŀÎÉËĕ× .ÉÅ×ÙÐčÁÃÁÌÎÙÃÈȟ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ 
ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÕÓÔÁ×Ù Ï +23ȟ ÎÉÅ ÊÅÓÔ Òĕ×ÎÉÅŀ ×ÐÉÓÁÎÙ ÄÏ Òĕ×ÎÏ×ÁŀÎÅÇÏ ÍÕ ÒÅÊÅÓÔÒÕ 
prowadzonego na poÄÓÔÁ×ÉÅ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÐÁďÓÔ×Á ÉÎÎÅÇÏ ÎÉŀ 2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔÁ 
Polska.  

Pan 2ÁÆÁč -ÁÌÁÒÚ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁč ÐÏÚÂÁ×ÉÏÎÙ ÐÒÚÅÚ ÓäÄ ÕÐÁÄčÏĢÃÉÏ×Ù ÐÒÁ×Á ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ 
ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊ ÎÁ ×čÁÓÎÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÏÒÁÚ ÐÅčÎÉÅÎÉÁ ÆÕÎËÃÊÉ ÃÚčÏÎËÁ ÒÁÄÙ 
nadzorczej, reprezentanta luÂ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉËÁ × ÓÐĕčÃÅ ÈÁÎÄÌÏ×ÅÊȟ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÓÔ×ÉÅ 
ÐÁďÓÔ×Ï×ÙÍȟ ÓÐĕčÄÚÉÅÌÎÉȟ ÆÕÎÄÁÃÊÉ ÌÕÂ ÓÔÏ×ÁÒÚÙÓÚÅÎÉÕȢ 2ĕ×ÎÉÅŀ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁč ÓËÁÚÁÎÙ 
ÐÒÁ×ÏÍÏÃÎÙÍ ×ÙÒÏËÉÅÍ ÚÁ ÐÒÚÅÓÔöÐÓÔ×Á ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÐÒÚÅÐÉÓÁÃÈ ÒÏÚÄÚÉÁčĕ× 888)))-
XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i υωρ +ÏÄÅËÓÕ ÓÐĕčÅË ÈÁÎÄÌÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ÚÁ 
Òĕ×ÎÏ×ÁŀÎÅ ÚÄÁÒÚÅÎÉÁȟ ËÔĕÒÅ ÍÉÁčÙ ÍÉÅÊÓÃÅ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÐÁďÓÔ×Á 
ÉÎÎÅÇÏ ÎÉŀ 2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔÁ 0ÏÌÓËÁȢ  

Wobec Pana 2ÁÆÁčÁ -ÁÌÁÒÚÁ × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ ς ÌÁÔ ÎÉÅ ÔÏÃÚÙčÙ ÓÉö ÁÎÉ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ 
ÚÁËÏďÃÚÏÎÅ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎia cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, 
ËÔĕÒÙÃÈ ×ÙÎÉË ÍÁ ÌÕÂ ÍÏŀÅ ÍÉÅç ÚÎÁÃÚÅÎÉÅ ÄÌÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ %ÍÉÔÅÎÔÁȢ 

 

Daniel Draga  ɀ #ÚčÏÎÅË :ÁÒÚäÄÕ 

#ÚčÏÎÅË :ÁÒÚäÄÕ × 'ÒÕÐÉÅ +ÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ #!6!4).! (ÏÌÄÉÎÇ 3Ȣ!Ȣ Á ÔÁËŀÅ $ÙÒÅËÔÏÒ 
Finansowy. 
 
7ÃÚÅĢÎÉÅÊ ÐÒÁÃÏ×Áč ÊÁËÏ -ÁÎÁÇÅÒ × $ÚÉÁÌÅ $ÏÒÁÄÚÔ×Á 4ÒÁÎÓÁËÃÙÊÎÅÇÏ × %9 0ÏÌÁÎÄ 
ɉ7ÁÒÓÚÁ×ÁɊ ÏÒÁÚ ÐÅčÎÉč ÒÏÌö -ÁÎÁÇÅÒÁ × $ÚÉÁÌÅ !ÕÄÙÔÕ × %9 0ÏÌÁÎÄ ɉ%9 !ÓÓÕÒÁÎÃÅȟ 
Audit and Accounting Services). Posiada ponad 10-ÌÅÔÎÉÅ ÄÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ÚÁ×ÏÄÏ×Åȟ 
ËÔĕÒÅ ÚÄÏÂÙč × ÄÚÉÁčÁÃÈ É ÂÒÁÎŀÁÃÈ #ÏÒÐÏÒÁÔÅ &ÉÎÁÎÃÅȟ 2ÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉȟ !ÕÄÙÔÕ É 
Doradztwa Transakcyjnego w EY.  
5ËÏďÃÚÙč 5ÎÉ×ÅÒÓÙÔÅÔ %ËÏÎÏÍÉÃÚÎÙ × +ÁÔÏ×ÉÃÁÃÈ Ú ÔÙÔÕčÁÍÉ ÍÁÇÉÓÔÒÁ ÆÉÎÁÎÓĕ× É 
ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ ÏÒÁÚ ×ÉÅÌÅ ÓÐÅÃÊÁÌÉÓÔÙÃÚÎÙÃÈ ËÕÒÓĕ× Ú ÚÁËÒÅÓÕ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉȟ 
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ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁ×ÃÚÏĢÃÉ É ÐÏÄÁÔËĕ×ȟ ÁÕÄÙÔÕȟ -33&ȟ ÄÏÒÁÄÚÔ×Á ÂÉÚÎÅÓÏ×ÅÇÏ É ÉÎÎÙÃÈ × %9 
× 0ÏÌÓÃÅ É ÚÁ ÇÒÁÎÉÃäȢ  
:ÁËÏďÃÚÙč ÐÒÏÃÅÓ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ Ë×ÁÌÉÆÉËÁÃÙÊÎÅÇÏ ÎÁ "ÉÅÇčÅÇÏ 2Å×ÉÄÅÎÔÁ × 0ÏÌÓÃÅȢ 
*ÅÓÔ Òĕ×ÎÉÅŀ ÕÃÚÅÓÔÎÉËÉÅÍ ÐÒÏÇÒÁÍÕ Ë×ÁÌÉÆÉËÁÃÙÊÎÅÇÏ !##!Ȣ 0ÏÓÉÁÄÁ ÂÏÇÁÔÅ 
ÄÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÆÉÎÁÎÓĕ× ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÓÔ×ȟ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁȟ ÐÒÏÊÅËÔÏ×ÁÎÉÁ É 
ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÏÌÉÔÙËÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ É ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÊ ÏÒÁÚ ÓÔÒÁÔÅÇÉÉ ÄÌÁ 'ÒÕÐÙ +ÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊȢ  
0ÏÓÉÁÄÁ ÄÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÁÕÄÙÔÕ ɉÂÁÄÁÎÉÁɊ ÊÅÄÎÏÓÔËÏ×ÙÃÈ É 
ÓËÏÎÓÏÌÉÄÏ×ÁÎÙÃÈ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÓÐÏÒÚäÄÚÁÎÙÃÈ zgodnie z polskimi 
ÓÔÁÎÄÁÒÄÁÍÉ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉȟ -33& É 53 '!!0Ȣ 2ÅÁÌÉÚÏ×Áč ÐÒÏÊÅËÔÙ ÄÕÅ ÄÉÌÉÇÅÎÃÅ × 
ÒĕŀÎÙÃÈ ÓÅËÔÏÒÁÃÈȟ ÔÁËÉÃÈ ÊÁËȡ ËÏÌÅÊȟ ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉȟ ÂÕÄÏ×ÎÉÃÔ×Ïȟ ÅÎÅÒÇÅÔÙËÁ É ÕÓčÕÇÉ 
komunalne, e-ÃÏÍÍÅÒÃÅȟ ÐÒÏÄÕËÔÙ ÐÒÚÅÍÙÓčÏ×ÅȢ  
0ÒÏ×ÁÄÚÉč ÐÒÏÊÅËÔÙ ÄÏÒÁÄÃÚÅ ×ÓÐÉÅÒÁÊäÃÅ ÐÒÚÙÇÏÔÏ×ÁÎÉÅ ÐÒÏÓÐÅËÔĕ× ÅÍÉÓÙÊÎÙÃÈ 
ÐÏÄÃÚÁÓ ÐÒÏÃÅÓĕ× )0/ ɉ30/Ɋȟ ×ÄÒÁŀÁÎÉÅ -33& ÏÒÁÚ ÂÕÄÏ×ö #ÅÎÔÒĕ× 5ÓčÕÇ 
7ÓÐĕÌÎÙÃÈ ÄÌÁ 'ÒÕÐ +ÁÐÉÔÁčÏ×ÙÃÈȢ  

 
7ÓÐĕčÐÒÁÃÏ×Áč Ú ËÌÉÅÎÔÁÍÉ Ú ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ ÓÅËÔÏÒĕ×ȡ  
.ÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉ É ÓÅËÔÏÒ ÂÕÄÏ×ÌÁÎÙ: RAFAKO S.A., Grupa PBG, KZA S.A., Grupa Cavatina, REINO 
(Alchemia), Torus, ETEX.  
%ÎÅÒÇÅÔÙËÁ É ÕÓčÕÇÉ ËÏÍÕÎÁÌÎÅȡ 'ÒÕÐÁ %ÎÅÒÇÅÔÙÃÚÎÁ 4!52/.ȟ 'ÒÕÐÁ I%:ȟ 'ÒÕÐÁ 6ÁÔÔÅÎÆÁÌÌȟ 
GDF Suez, FCC (A.S.A.)  
Automotive: Delphi, Pilkington (NSG), Hutchinson, Grupa FCA (FIAT), Autodistribution (PHF),  
Fundusze Private Equity i inwestorzy strategiczni: MVC Capital, Tristan Capital Partners, 
Macquarie Group, FIMA, FCC (A.S.A.), Otis, Oaktree, Golden Star.  

 

:ÇÏÄÎÉÅ ÚÅ ÚčÏŀÏÎÙÍ ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍȟ 0ÁÎ Daniel Draga w okresie ostatnich 5 lat nie 
pÅčÎÉč ÆÕÎËÃÊÉ ÏÓĕÂ ÎÁÄÚÏÒÕÊäÃÙÃÈ ÌÕÂ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ × ÐÏÄÍÉÏÔÁÃÈȟ ËÔĕÒÅ × ÏËÒÅÓÉÅ 
ÊÅÇÏ ËÁÄÅÎÃÊÉ ÚÎÁÌÁÚčÙ ÓÉö × ÓÔÁÎÉÅ ÕÐÁÄčÏĢÃÉȢ  

Pan Daniel Draga ÎÉÅ ÆÉÇÕÒÕÊÅ × 2ÅÊÅÓÔÒÚÅ $čÕŀÎÉËĕ× .ÉÅ×ÙÐčÁÃÁÌÎÙÃÈȟ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ 
ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÕÓÔÁ×Ù Ï +23ȟ ÎÉÅ ÊÅÓÔ Òĕ×ÎÉÅŀ ×ÐÉÓÁÎÙ ÄÏ Òĕ×ÎÏ×ÁŀÎÅÇÏ ÍÕ ÒÅÊÅÓÔÒÕ 
ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÇÏ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÐÁďÓÔ×Á ÉÎÎÅÇÏ ÎÉŀ 2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔÁ 
Polska.  

Pan Daniel Draga ÎÉÅ ÚÏÓÔÁč ÐÏÚÂÁ×ÉÏÎÙ ÐÒÚÅÚ ÓäÄ ÕÐÁÄčÏĢÃÉÏ×Ù ÐÒÁ×Á ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ 
ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊ ÎÁ ×čÁÓÎÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÏÒÁÚ ÐÅčÎÉÅÎÉÁ ÆÕÎËÃÊÉ ÃÚčÏÎËÁ ÒÁÄÙ 
ÎÁÄÚÏÒÃÚÅÊȟ ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔÁ ÌÕÂ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉËÁ × ÓÐĕčÃÅ ÈÁÎÄÌÏ×ÅÊȟ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÓÔ×ÉÅ 
ÐÁďÓÔ×Ï×ÙÍȟ ÓÐĕčÄÚÉÅÌÎÉȟ ÆÕÎÄÁÃÊÉ ÌÕÂ ÓÔÏ×ÁÒÚÙÓÚÅÎÉÕȢ 2ĕ×ÎÉÅŀ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁč ÓËÁÚÁÎÙ 
ÐÒÁ×ÏÍÏÃÎÙÍ ×ÙÒÏËÉÅÍ ÚÁ ÐÒÚÅÓÔöÐÓÔ×Á ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÐÒÚÅÐÉÓÁÃÈ ÒÏÚÄÚÉÁčĕw XXXIII-
8886)) +ÏÄÅËÓÕ ËÁÒÎÅÇÏ ÏÒÁÚ ÁÒÔȢ υψχȟ υωπ É υωρ +ÏÄÅËÓÕ ÓÐĕčÅË ÈÁÎÄÌÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ÚÁ 
Òĕ×ÎÏ×ÁŀÎÅ ÚÄÁÒÚÅÎÉÁȟ ËÔĕÒÅ ÍÉÁčÙ ÍÉÅÊÓÃÅ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÐÁďÓÔ×Á 
ÉÎÎÅÇÏ ÎÉŀ 2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔÁ 0ÏÌÓËÁȢ  

Wobec Pana Daniela Dragi w okresie ostatnich 2 lat nÉÅ ÔÏÃÚÙčÙ ÓÉö ÁÎÉ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ 
ÚÁËÏďÃÚÏÎÅ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÃÙ×ÉÌÎÅȟ ËÁÒÎÅȟ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÙÊÎÅ ÌÕÂ ËÁÒÎÅ ÓËÁÒÂÏ×Åȟ 
ËÔĕÒÙÃÈ ×ÙÎÉË ÍÁ ÌÕÂ ÍÏŀÅ ÍÉÅç ÚÎÁÃÚÅÎÉÅ ÄÌÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ %ÍÉÔÅÎÔÁȢ 

 

Rada Nadzorcza  

Zgodnie z  Art. 14 3ÔÁÔÕÔÕ 3ÐĕčËÉȟ 2ÁÄÁ .ÁÄÚÏÒÃÚÁ 3ÐĕčËÉ ÓËčÁÄÁ ÓÉö Ú od trzech do 
ÓÚÅĢÃÉÕ ÃÚčÏÎËĕ×ȟ ÐÏ×ÏčÙ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 7ÁÌÎÅ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÅ.  

,ÉÃÚÂö ÃÚčÏÎËĕ× 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ ËÁŀÄÅÊ ËÁÄÅÎÃÊÉ ÏËÒÅĢÌÁ 7ÁÌÎÅ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÅ × 
ÄÒÏÄÚÅ ÕÃÈ×ÁčÙȢ 
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+ÁÄÅÎÃÊÁ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ ÊÅÓÔ ×ÓÐĕÌÎÁ É ÔÒ×Á σ ÌÁÔÁȢ +ÁŀÄÙ ÃÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 
ÍÏŀÅ ÚÏÓÔÁç ×ÙÂÒÁÎÙ ÎÁ ËÏÌÅÊÎÅ ËÁÄÅÎÃÊÅȢ 

 

.Á ÄÚÉÅď ÐÕÂÌÉËÁÃÊÉ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ × ÓËčÁÄ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ ×ÃÈÏÄÚä σ ÏÓÏÂÙȡ 

Filip Dziuda ɀ 0ÒÚÅ×ÏÄÎÉÃÚäÃÙ Rady Nadzorczej 

Sebastian Kulejewski ɀ #ÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 

0ÉÏÔÒ *ÁÓÉďÓËÉ ɀ #ÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 

 

Filip Dziu da ɀ 0ÒÚÅ×ÏÄÎÉÃÚäÃÙ Rady Nadzorczej 

$ÁÔÁ ÐÏ×ÏčÁÎÉÁȡ ρωȢπχȢςπρχÒȢ  

Okres kadencji: 3 lata (19.07.2020r.) 

Dyrektor Komercjalizacji i Akwizycji oraz od 2017 0ÒÚÅ×ÏÄÎÉÃÚäÃÙ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 
× #ÁÖÁÔÉÎÁ (ÏÌÄÉÎÇ 3Ȣ!Ȣ /ÄÐÏ×ÉÁÄÁ ÚÁ ÒÅÌÁÃÊÅ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÓËÉÅ Ú ÚÅ×ÎöÔÒÚÎÙÍi 
ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔÁÍÉ ÏÒÁÚ ÓÐÒÁ×ÕÊÅ ÆÕÎËÃÊö ËÏÏÒÄÙÎÁÔÏÒÁ × ÄÅÐÁÒÔÁÍÅÎÃÉÅ ÌÅÁÓÉÎÇÕ 
ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉ ÂÉÕÒÏ×ÙÃÈ ÂÕÄÙÎËĕ× × +ÒÁËÏ×ÉÅȟ 7ÒÏÃčÁ×ÉÕȟ 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ É 'ÄÁďÓËÕȢ /Ä 
ÐÏÃÚäÔËÕ ÉÓÔÎÉÅÎÉÁ '+ ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁ ÚÁ ÐÒÏÃÅÓ ÁË×ÉÚÙÃÊÉ ÇÒÕÎÔĕ× ÐÏÄ ÎÏ×Å ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÅ 
× 0ÏÌÓÃÅ É ÚÁ ÇÒÁÎÉÃäȢ 3×ÏÊÅ ÄÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ × ÓÅËÔÏÒÚÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍ ÚÄÏÂÙ×Áč × 
ÓÅËÔÏÒÚÅ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉ ÍÉÅÓÚËÁÎÉÏ×ÙÃÈȢ 5ËÏďÃÚÙč 5ÎÉ×ÅÒÓÙÔÅÔ 
%ËÏÎÏÍÉÃÚÎÙ × +ÒÁËÏ×ÉÅ ÎÁ ËÉÅÒÕÎËÕ &ÉÎÁÎÓÅ É 2ÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢçȢ 

 

:ÇÏÄÎÉÅ ÚÅ ÚčÏŀÏÎÙÍ ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍȟ 0ÁÎ Filip Dziuda w okresie ostatnich 5 lat nie 
ÐÅčÎÉč ÆÕÎËÃÊÉ ÏÓĕÂ ÎÁÄÚÏÒÕÊäÃÙÃÈ ÌÕÂ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ × ÐÏÄÍÉÏÔÁÃÈȟ ËÔĕÒÅ × ÏËÒÅÓÉÅ 
ÊÅÇÏ ËÁÄÅÎÃÊÉ ÚÎÁÌÁÚčÙ ÓÉö × ÓÔÁÎÉÅ ÕÐÁÄčÏĢÃÉȢ  

Pan Filip Dziuda ÎÉÅ ÆÉÇÕÒÕÊÅ × 2ÅÊÅÓÔÒÚÅ $čÕŀÎÉËĕ× .ÉÅ×ÙÐčÁÃÁÌÎÙÃÈȟ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ 
na podstawie ustawy o KRSȟ ÎÉÅ ÊÅÓÔ Òĕ×ÎÉÅŀ ×ÐÉÓÁÎÙ ÄÏ Òĕ×ÎÏ×ÁŀÎÅÇÏ ÍÕ ÒÅÊÅÓÔÒÕ 
ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÇÏ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÐÁďÓÔ×Á ÉÎÎÅÇÏ ÎÉŀ 2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔÁ 
Polska.  

Pan Filip Dziuda ÎÉÅ ÚÏÓÔÁč ÐÏÚÂÁ×ÉÏÎÙ ÐÒÚÅÚ ÓäÄ ÕÐÁÄčÏĢÃÉÏ×Ù ÐÒÁ×Á ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ 
ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊ ÎÁ ×čÁÓÎÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÏÒÁÚ ÐÅčÎÉÅÎÉÁ ÆÕÎËÃÊÉ ÃÚčÏÎËÁ ÒÁÄÙ 
ÎÁÄÚÏÒÃÚÅÊȟ ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔÁ ÌÕÂ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉËÁ × ÓÐĕčÃÅ ÈÁÎÄÌÏ×ÅÊȟ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÓÔ×ÉÅ 
ÐÁďÓÔ×Ï×ÙÍȟ ÓÐĕčÄÚÉÅÌÎÉȟ ÆÕÎÄÁÃÊÉ ÌÕÂ ÓÔÏ×ÁÒÚÙÓÚÅÎÉÕȢ 2ĕ×ÎÉÅŀ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁč ÓËÁÚÁÎÙ 
ÐÒÁ×ÏÍÏÃÎÙÍ ×ÙÒÏËÉÅÍ ÚÁ ÐÒÚÅÓÔöÐÓÔ×Á ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÐÒÚÅÐÉÓÁÃÈ ÒÏÚÄÚÉÁčĕ× 888)))-
8886)) +ÏÄÅËÓÕ ËÁÒÎÅÇÏ ÏÒÁÚ ÁÒÔȢ υψχȟ υωπ É υωρ +ÏÄÅËÓÕ ÓÐĕčÅË ÈÁÎÄÌÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ÚÁ 
Òĕ×ÎÏ×ÁŀÎÅ ÚÄÁÒÚÅÎÉÁȟ ËÔĕÒÅ ÍÉÁčÙ ÍÉÅÊÓÃÅ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÐÁďÓÔ×Á 
ÉÎÎÅÇÏ ÎÉŀ 2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔÁ 0ÏÌÓËÁȢ  

Wobec Pana Filipa Dziudy w okresÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ ς ÌÁÔ ÎÉÅ ÔÏÃÚÙčÙ ÓÉö ÁÎÉ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ 
ÚÁËÏďÃÚÏÎÅ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÃÙ×ÉÌÎÅȟ ËÁÒÎÅȟ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÙÊÎÅ ÌÕÂ ËÁÒÎÅ ÓËÁÒÂÏ×Åȟ 
ËÔĕÒÙÃÈ ×ÙÎÉË ÍÁ ÌÕÂ ÍÏŀÅ ÍÉÅç ÚÎÁÃÚÅÎÉÅ ÄÌÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ %ÍÉÔÅÎÔÁȢ 

 

Sebastian Kulejewski  ɀ #ÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 

$ÁÔÁ ÐÏ×ÏčÁÎÉa: 19.07.2017r.  

Okres kadencji: 3 lata (19.07.2020r.) 
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#ÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ × ÆÉÒÍÉÅ #ÁÖÁÔÉÎÁ (ÏÌÄÉÎÇ 3Ȣ!Ȣ ÏÒÁÚ $ÙÒÅËÔÏÒ $ÚÉÁčÕ 
2ÅÁÌÉÚÁÃÊÉ )Î×ÅÓÔÙÃÊÉȢ /ÄÐÏ×ÉÁÄÁ ÚÁ ÎÁÄÚĕÒ É ËÏÍÐÌÅÔÎÅ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÁÎÉÅ ÐÒÏÃÅÓĕ× 
ÂÕÄÏ×ÌÁÎÙÃÈ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ 'ÒÕÐÙȢ 7 Ó×ÏÊÅÊ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚÅÊ ËÁÒÉÅÒÚÅ ÎÁÄÚÏÒÏ×Áč ÂÕÄÏ×ö 
ÔÁËÉÃÈ ÏÂÉÅËÔĕ× ÊÁË #ÅÎÔÒÕÍ "ÁÄÁ×ÃÚÏ-2ÏÚ×ÏÊÏ×Å ÄÌÁ ÐÒÚÅÍÙÓčÕ ÌÏÔÎÉÃÚÅÇÏ ÆÉÒÍÙ 
Hamilton Sundstrand w Rzeszowie, centrum danych Polcom w Skawinie oraz wielu 
ÉÎÎÙÃÈ ÐÒÏÊÅËÔĕ× ËÏÍÅÒÃÙÊÎÙÃÈ É ÍÉÅÓÚËÁÎÉÏ×ÙÃÈȢ 0ÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç 
ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚä × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÂÕÄÏ×ÎÉÃÔ×Á É ËÏÎÓÔÒÕËÃÊÉ ÂÕÄÏ×ÌÁÎÙÃÈ ÎÉÅËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎä 
w stosunku do firmy Cavatina Holding S.A. 

 

:ÇÏÄÎÉÅ ÚÅ ÚčÏŀÏÎÙÍ ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍȟ 0ÁÎ Sebastian Kulejewski w okresie ostatnich 5 
ÌÁÔ ÎÉÅ ÐÅčÎÉč ÆÕÎËÃÊÉ ÏÓĕÂ ÎÁÄÚÏÒÕÊäÃÙÃÈ ÌÕÂ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ × ÐÏÄÍÉÏÔÁÃÈȟ ËÔĕÒÅ × 
ÏËÒÅÓÉÅ ÊÅÇÏ ËÁÄÅÎÃÊÉ ÚÎÁÌÁÚčÙ ÓÉö × ÓÔÁÎÉÅ ÕÐÁÄčÏĢÃÉȢ  

Pan Sebastian Kulejewski ÎÉÅ ÆÉÇÕÒÕÊÅ × 2ÅÊÅÓÔÒÚÅ $čÕŀÎÉËĕ× .ÉÅ×ÙÐčÁÃÁÌÎÙÃÈȟ 
ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÕÓÔÁ×Ù Ï +23ȟ ÎÉÅ ÊÅÓÔ Òĕ×ÎÉÅŀ ×ÐÉÓÁÎÙ ÄÏ 
Òĕ×ÎÏ×ÁŀÎÅÇÏ ÍÕ ÒÅÊÅÓÔÒÕ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÇÏ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÐÁďÓÔ×Á 
ÉÎÎÅÇÏ ÎÉŀ 2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔÁ 0ÏÌÓËÁȢ  

Pan Sebastian Kulejewski ÎÉÅ ÚÏÓÔÁč ÐÏÚÂÁ×ÉÏÎÙ ÐÒÚÅÚ ÓäÄ ÕÐÁÄčÏĢÃÉÏ×Ù ÐÒÁ×Á 
ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊ ÎÁ ×čÁÓÎÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÏÒÁÚ ÐÅčÎÉÅÎÉÁ ÆÕÎËÃÊÉ 
ÃÚčÏÎËÁ ÒÁÄÙ ÎÁÄÚÏÒÃÚÅÊȟ ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔÁ ÌÕÂ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉËÁ × ÓÐĕčÃÅ ÈÁÎÄÌÏ×ÅÊȟ 
ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÓÔ×ÉÅ ÐÁďÓÔ×Ï×ÙÍȟ ÓÐĕčÄÚÉÅÌÎÉȟ ÆÕÎÄÁÃÊÉ ÌÕÂ ÓÔÏ×ÁÒÚÙÓÚÅÎÉÕȢ 2ĕ×ÎÉÅŀ 
ÎÉÅ ÚÏÓÔÁč ÓËÁÚÁÎÙ ÐÒÁ×ÏÍÏÃÎÙÍ ×ÙÒÏËÉÅÍ ÚÁ ÐÒÚÅÓÔöÐÓÔ×Á ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÐÒÚÅÐÉÓÁÃÈ 
ÒÏÚÄÚÉÁčĕ× 888)))-XXXVII Kodeksu kÁÒÎÅÇÏ ÏÒÁÚ ÁÒÔȢ υψχȟ υωπ É υωρ +ÏÄÅËÓÕ ÓÐĕčÅË 
ÈÁÎÄÌÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ÚÁ Òĕ×ÎÏ×ÁŀÎÅ ÚÄÁÒÚÅÎÉÁȟ ËÔĕÒÅ ÍÉÁčÙ ÍÉÅÊÓÃÅ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ 
ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÐÁďÓÔ×Á ÉÎÎÅÇÏ ÎÉŀ 2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔÁ 0ÏÌÓËÁȢ  

Wobec Pana Sebastiana Kulejewskiego × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ ς ÌÁÔ ÎÉÅ ÔÏÃÚÙčÙ ÓÉö ani nie 
ÚÏÓÔÁčÙ ÚÁËÏďÃÚÏÎÅ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÃÙ×ÉÌÎÅȟ ËÁÒÎÅȟ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÙÊÎÅ ÌÕÂ ËÁÒÎÅ 
ÓËÁÒÂÏ×Åȟ ËÔĕÒÙÃÈ ×ÙÎÉË ÍÁ ÌÕÂ ÍÏŀÅ ÍÉÅç ÚÎÁÃÚÅÎÉÅ ÄÌÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ %ÍÉÔÅÎÔÁȢ 

 

0ÉÏÔÒ *ÁÓÉďÓËÉ ɀ #ÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 

$ÁÔÁ ÐÏ×ÏčÁÎÉÁȡ ρωȢπχȢςπρχÒȢ  

Okres kadencji: 3 lata (19.07.2020r.) 

#ÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ × ÆÉÒÍÉÅ #ÁÖÁÔÉÎÁ (ÏÌÄÉÎÇ 3Ȣ!Ȣ ÏÒÁÚ $ÙÒÅËÔÏÒ $ÚÉÁčÕ 
Projektowania ɀ ËÉÅÒÏ×ÎÉË ÚÅÓÐÏčÕ ÐÒÏÊÅËÔÏ×ÅÇÏ #ÁÖÁÔÉÎÁ Ǫ 0ÁÒÔÎÅÒÓȢ 5ËÏďÃÚÙč 
0ÏÌÉÔÅÃÈÎÉËö ¡ÌäÓËä × 'ÌÉ×ÉÃÁÃÈ ÎÁ ×ÙÄÚÉÁÌÅ !ÒÃÈÉÔÅËÔÕÒÁ É 5ÒÂÁÎÉÓÔÙËÁȢ -Á 
wieloletnie dÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ × ÐÒÏÊÅËÔÏ×ÁÎÉÕ É ËÉÅÒÏ×ÁÎÉÕ ÚÅÓÐÏčÁÍÉ ÐÒÏÊÅËÔÏ×ÙÍÉȢ 
/Ä ςππτ ÒȢ ÐÏÓÉÁÄÁ ÕÐÒÁ×ÎÉÅÎÉÁ ÂÕÄÏ×ÌÁÎÅ × ÓÐÅÃÊÁÌÎÏĢÃÉ ÁÒÃÈÉÔÅËÔÏÎÉÃÚÎÅÊ ÄÏ 
ÐÒÏÊÅËÔÏ×ÁÎÉÁ ÂÅÚ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅďȢ /Ä ςππυÒ ÊÅÓÔ #ÚčÏÎËÉÅÍ )ÚÂÙ !ÒÃÈÉÔÅËÔĕ× 
Rzeczypospolitej Polskiej. Jest autorem prÏÊÅËÔĕ× %ÑÕÁÌ "ÕÓÉÎÅÓÓ 0ÁÒË × +ÒÁËÏ×ÉÅ 
ÏÒÁÚ $ÉÁÍÅÎÔÕÍ /ÆÆÉÃÅ É #ÁÒÂÏÎ 4Ï×ÅÒ ×Å 7ÒÏÃčÁ×ÉÕȢ 7Å ×ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚÅÊ ËÁÒÉÅÒÚÅ 
ÐÒÏÊÅËÔÏ×Áč É ËÉÅÒÏ×Áč ÚÅÓÐÏčÁÍÉ ÐÒÏÊÅËÔÏ×ÙÍÉ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÙÍÉ ÚÁ ÌÉÃÚÎÅ ÏÂÉÅËÔÙ 
ÂÉÕÒÏ×Å ÏÒÁÚ ÈÁÎÄÌÏ×Å ÍÉöÄÚÙ ÉÎÎÙÍÉ × +ÁÔÏ×ÉÃÁÃÈȟ 3ÉÅÍÉÁÎÏ×icach, Tychach, 
"ÙÄÇÏÓÚÃÚÙ É %ÌÂÌäÇÕȢ 0ÒÏ×ÁÄÚÉ ÂÉÕÒÏ ÐÒÏÊÅËÔÏ×Å ÐÏÄ ÎÁÚ×ä 0ÉÏÔÒ *ÁÓÉďÓËÉ !ÒÃÈÉÔÅËÃÉ 
× 4ÙÃÈÁÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÎÉÅ ÊÅÓÔ ÎÉÅËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ ÆÉÒÍÙ #ÁÖÁÔÉÎÁ (ÏÌÄÉÎÇ 3Ȣ!Ȣ 
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:ÇÏÄÎÉÅ ÚÅ ÚčÏŀÏÎÙÍ ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍȟ 0ÁÎ 0ÉÏÔÒ *ÁÓÉďÓËÉ w okresie ostatnich 5 lat nie 
ÐÅčÎÉč ÆÕÎËÃÊÉ ÏÓĕÂ ÎÁÄÚÏÒÕÊäÃÙÃÈ ÌÕÂ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ × ÐÏÄÍÉÏÔÁÃÈȟ ËÔĕÒÅ × ÏËÒÅÓÉÅ 
ÊÅÇÏ ËÁÄÅÎÃÊÉ ÚÎÁÌÁÚčÙ ÓÉö × ÓÔÁÎÉÅ ÕÐÁÄčÏĢÃÉȢ  

Pan 0ÉÏÔÒ *ÁÓÉďÓËÉ ÎÉÅ ÆÉÇÕÒÕÊÅ × 2ÅÊÅÓÔÒÚÅ $čÕŀÎÉËĕ× .ÉÅ×ÙÐčÁÃÁÌÎÙÃÈȟ 
prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, nÉÅ ÊÅÓÔ Òĕ×ÎÉÅŀ ×ÐÉÓÁÎÙ ÄÏ 
Òĕ×ÎÏ×ÁŀÎÅÇÏ ÍÕ ÒÅÊÅÓÔÒÕ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÇÏ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÐÁďÓÔ×Á 
ÉÎÎÅÇÏ ÎÉŀ 2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔÁ 0ÏÌÓËÁȢ  

Pan 0ÉÏÔÒ *ÁÓÉďÓËÉ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁč ÐÏÚÂÁ×ÉÏÎÙ ÐÒÚÅÚ ÓäÄ ÕÐÁÄčÏĢÃÉÏ×Ù ÐÒÁ×Á ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ 
ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊ ÎÁ ×čÁÓÎÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÏÒÁÚ ÐÅčÎÉÅÎÉÁ ÆÕÎËÃÊÉ ÃÚčÏÎËÁ ÒÁÄÙ 
ÎÁÄÚÏÒÃÚÅÊȟ ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔÁ ÌÕÂ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉËÁ × ÓÐĕčÃÅ ÈÁÎÄÌÏ×ÅÊȟ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÓÔ×ÉÅ 
ÐÁďÓÔ×Ï×ÙÍȟ ÓÐĕčÄÚÉÅÌÎÉȟ ÆÕÎÄÁÃÊÉ ÌÕÂ ÓÔÏ×ÁÒÚÙÓÚÅÎÉÕȢ 2ĕ×ÎÉÅŀ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁč ÓËÁÚÁÎÙ 
ÐÒÁ×ÏÍÏÃÎÙÍ ×ÙÒÏËÉÅÍ ÚÁ ÐÒÚÅÓÔöÐÓÔ×Á ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÐÒÚÅÐÉÓÁÃÈ ÒÏÚÄÚÉÁčĕ× 888)))-
8886)) +ÏÄÅËÓÕ ËÁÒÎÅÇÏ ÏÒÁÚ ÁÒÔȢ υψχȟ υωπ É υωρ +ÏÄÅËÓÕ ÓÐĕčÅË ÈÁÎÄÌÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ÚÁ 
Òĕ×ÎÏ×ÁŀÎÅ ÚÄÁÒÚÅÎÉÁȟ ËÔĕÒÅ ÍÉÁčÙ ÍÉÅÊÓÃÅ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÐÁďÓÔ×Á 
ÉÎÎÅÇÏ ÎÉŀ 2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔÁ 0ÏÌÓËÁȢ  

Wobec Pana 0ÉÏÔÒÁ *ÁÓÉďÓËÉÅÇÏ w oËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ ς ÌÁÔ ÎÉÅ ÔÏÃÚÙčÙ ÓÉö ÁÎÉ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ 
ÚÁËÏďÃÚÏÎÅ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÃÙ×ÉÌÎÅȟ ËÁÒÎÅȟ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÙÊÎÅ ÌÕÂ ËÁÒÎÅ ÓËÁÒÂÏ×Åȟ 
ËÔĕÒÙÃÈ ×ÙÎÉË ÍÁ ÌÕÂ ÍÏŀÅ ÍÉÅç ÚÎÁÃÚÅÎÉÅ ÄÌÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ %ÍÉÔÅÎÔÁȢ 

 

17.DANE O STRUKTURZE AKCJONARIATU 

.Á ÄÚÉÅď ÐÕÂÌÉËÁÃÊÉ ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÇÏ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ ËÁÐÉÔÁč ÚÁËčÁÄÏ×Ù 3ÐĕčËÉ ×ÙÎÏÓÉ 
175.713.426,00 Úč ɉÓÔÏ ÓÉÅÄÅÍÄÚÉÅÓÉäÔ ÐÉöç ÍÉÌÉÏÎĕ× ÓÉÅÄÅÍÓÅÔ ÔÒÚÙÎÁĢÃÉÅ ÔÙÓÉöÃÙ 
ÃÚÔÅÒÙÓÔÁ Ä×ÁÄÚÉÅĢÃÉÁ ÓÚÅĢç ÚčÏÔÙÃÈ) i ÄÚÉÅÌÉ ÓÉö ÎÁ ρχυȢχρσȢτςφ ɉÓÔÏ ÓÉÅÄÅÍÄÚÉÅÓÉäÔ 
ÐÉöç ÍÉÌÉÏÎĕ× ÓÉÅÄÅÍÓÅÔ ÔÒÚÙÎÁĢÃÉÅ ÔÙÓÉöÃÙ ÃÚÔÅÒÙÓÔÁ Ä×ÁÄÚÉÅĢÃÉÁ ÓÚÅĢç) akcji o 
×ÁÒÔÏĢÃÉ ÎÏÍÉÎÁÌÎÅÊ ρȟππ ÚčÏÔÙ ËÁŀÄÁȢ  W dniu 31.07.2018r. ÚÏÓÔÁčÏ ÄÏËÏÎÁÎÅ ÏÐÉÓÁÎÅ 
ÐÏ×ÙŀÅÊ ÐÏÄ×ÙŀÓÚÅÎÉÁ ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏ 3ÐĕčËÉ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ÊÅÄÎÁË ÎÁ ÄÚÉÅď 
ÐÕÂÌÉËÁÃÊÉ ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÇÏ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÏ ÊÅÓÚÃÚÅ zarejestrowane w Krajowym 
2ÅÊÅÓÔÒÚÅ 3äÄÏ×ÙÍȢ 3ÔäÄ ÎÁ ÄÚÉÅď ÐÕÂÌÉËÁÃÊÉ ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÇÏ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍȟ ËÁÐÉÔÁč 
ÚÁËčÁÄÏ×Ù ×ÙÎÏÓÉ ÎÁÄÁÌ ρχυȢχρσȢτφπȟππ ÚčȢ 

 

Y{LBD! !Y/¸Wb! {tj_YL /!±!¢Lb! Ih[5LbD {tj_Y! !Y/¸Wb! ½ {L95½L.+ ² Yw!Yh²L9Σ ¦[Φ 

WIELICKA 28, 30-ррн Yw!Yj² 

ZarŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ YǊŀƪƻǿŀ- |ǊƽŘƳƛŜǏŎƛŀ ǿ YǊŀƪƻǿƛŜ ·L ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ 

wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ  

pod nr KRS 0000690167 w dniu 16.08.2017 
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»ÒĕÄčÏȡ %ÍÉÔÅÎÔ 

ɕ :ÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÏ×ÙŀÓÚÙÍȟ ËÓÉöÇÁ ÁËÃÙÊÎÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÎÉÅ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁ ÐÏÄ×ÙŀÓÚÅÎÉÁ ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏ ÄÏ čäÃÚÎÅÊ kwoty 

226.176.574ȟττ ÚčȢȟ ËÔĕÒÅ ÍÉÁčÏ ÍÉÅÊÓÃÅ × ÄÎÉÕ χυȢτϋȢφτυό ÒÏËÕ ɉÐËÔȢυϋ ÐÏ×ÙŀÅÊɊ ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÂÒÁË ÒÅÊÅÓÔÒÁÃÊÉ 

×ÙÍÉÅÎÉÏÎÅÇÏ ÐÏÄ×ÙŀÓÚÅÎÉÁ × +ÒÁÊÏ×ÙÍ 2ÅÊÅÓÔÒÚÅ 3äÄÏ×ÙÍȢ 

 

18.PODSTAWOWE INFORMACJE / $:)!l!,./¡#) %-)4ENTA ZE WSKAZANIEM W 3:#:%'s,./¡#) 
02/$5+4s7, 29.+s7 :"945, POSIADANYCH ISTOTNY#( :%:7/,%n ) +/.#%3JI 

$ÚÉÁčÁÌÎÏĢç %ÍÉÔÅÎÔÁ  

3ÐĕčËÁ ÒÏÚÐÏÃÚöčÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç × ςπρχ ÒÏËÕ É ËÏÎÔÙÎÕÕÊÅ Ó×ÏÊä ÁËÔÙ×ÎÏĢç ÊÁËÏ ÓÐĕčËÁ 
ÈÏÌÄÉÎÇÏ×Áȟ ÍÁÊäÃÁ ÎÁ ÃÅÌÕ ÓËÕÐÉÅÎÉÅ × ÒÁÍÁÃÈ Ó×ÏÊÅÊ ×čÁÓÎÏĢÃÉ ×ÓÚÙÓÔËÉÅ ÓÐĕčËÉ 
ÃÅÌÏ×Åȟ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅ ÚÁÒĕ×ÎÏ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÂÕÄÏ×ÌÁÎäȟ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎäȟ ÇÅÎÅÒÁÌÎÅÇÏ 
×ÙËÏÎÁ×ÓÔ×Áȟ ÊÁË É ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç × ÚÁËÒÅÓÉÅ ×ÙÄÁ×ÎÉÃÚÙÍ ÏÒÁÚ ËÏÏÒÄÙÎÁÃÊÉ ÐÒÏÊÅËÔĕ× 
ÍÉöÄÚÙÎÁÒÏÄÏ×ÙÃÈ ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ #ÁÖÁÔÉÎÁȢ 

3ÐĕčËÁ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ Òĕ×ÎÉÅŀ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÐÏÌÅÇÁÊäÃä ÎÁ ÐÏÚÙÓËÉ×ÁÎÉÕ ËÁÐÉÔÁčÕ 
ɉÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÁɊ ÎÁ ÒÏÚ×ĕÊ ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ × ÐÏÓÔÁÃÉ ÅÍÉÓÊÉ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÏÒÁÚ ÕÄÚÉÅÌÁÎÉÕ 
ÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÁ Ⱦ ÐÏŀÙÃÚÅË ÓÐĕčËÏÍ ÐÏ×ÉäÚÁÎÙÍ Ú ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ #ÁÖÁÔÉÎÁȟ Çčĕ×ÎÉÅ × 
celu realizacji przez te podmioty inwestycji deweloperskich. 

$ÁÌÓÚÙ ÒÏÚ×ĕÊ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 3ÐĕčËÉ ÂöÄÚÉÅ ÐÏÌÅÇÁč ÎÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÕ ÓÔÒÕËÔÕÒä ËÁÐÉÔÁčÏ×äȟ 
ÚčÏŀÏÎä ÚÅ ÓÐĕčÅË ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÙÃÈȟ ÐÏ×ÏčÁÎÙÃÈ ÄÏ ËÏÎËÒÅÔÎÙÃÈ ÐÒÏÊÅËÔĕ× ÂÕÄÏ×ÌÁÎÙÃÈ É 
ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȢ 3ÐĕčËÁ #ÁÖÁÔÉÎÁ (ÏÌÄÉÎÇ ÍÁ ÂÙç ÊÅÄÎÏÓÔËä ÄÏÍÉÎÕÊäÃä ɉÈÏÌÄÉÎÇÏ×äɊ ÄÌÁ 
ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ #ÁÖÁÔÉÎÁȟ ËÔĕÒÅÊ ÃÅÌÅÍ ÊÅÓÔ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÁ ÓÔÒÁÔÅÇÉÉ ÂÁÚÕÊäÃÅÊ ÎÁȡ 

 

¶ 2ÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ ÏÄÚÎÁÃÚÁÊäÃÅÊ ÓÉö ÁÔÒÁËÃÙÊÎÙÍ ÄÅÓÉÇÎÅÍ É ÁÒÃÈÉÔÅËÔÕÒä 
čäÃÚäÃä × ÓÏÂÉÅ ÌÅËËÏĢç É ÚÁÌÅÔÙ ×ÉÚÕÁÌÎÅ Ú ÅÆÅËÔÙ×ÎÏĢÃÉä ÅËÏÎÏÍÉÃÚÎä É 
ÚÁÁ×ÁÎÁÓÏ×ÁÎä ÉÎÆÒÁÓÔÒÕËÔÕÒä ÔÅÃÈÎÉÃÚÎä ×ÐčÙ×ÁÊäÃä ÎÁ ×ÙÇÏÄö É ËÏÓÚÔ 
eksploatacji 

¶ Zapewnienie odpowiedniej skali inwestycji w celu uzyskania optymalnych 
ÐÁÒÁÍÅÔÒĕ× ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÙÃÈ É ÔÅÃÈÎÉÃÚÎÙÃÈ ÏÂÉÅËÔĕ× ÏÒÁÚ ÏÐÔÙÍÁÌÉÚÁÃÊÉ ÉÃÈ 
ÂÕÄŀÅÔĕ× ËÏÓÚÔÏ×ÙÃÈ 

¶ Oferowaniu najemcom konkurÅÎÃÙÊÎÅÇÏ ËÏÓÚÔÕ ÎÁÊÍÕ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ ĢÒÅÄÎÉÅÊ 
ÃÅÎÙ ÒÙÎËÏ×ÅÊ ×ÙÓÔöÐÕÊäÃÅÊ × ÐÏÄÏÂÎÙÃÈ ÏÂÉÅËÔÁÃÈ × ÄÁÎÅÊ ÌÏËÁÌÉÚÁÃÊÉ × ÃÅÌÕ 
Ú×ÉöËÓÚÅÎÉÁ ÄÙÎÁÍÉËÉ ÄÚÉÁčÁď ËÏÍÅÒÃÊÁÌÉÚÁÃÙÊÎÙÃÈȟ ÃÏ ÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÅ ÊÅÓÔ 
ÐÏÐÒÚÅÚ ×ÙÓÏËÉ ÐÏÚÉÏÍ ÁÒÁÎŀÁÃÊÉ ɉÆÉÔ-out) przyznawanych najemcom. 

Nazwa i adres 
akcjonariusza

Nazwa serii akcji 
oraz liczba akcji w 

danej serii
Data Emisji

7ÁÒÔÏĢç 
nominalna akcji

7ÁÒÔÏĢç 
ÎÏÍÉÎÁÌÎÁ ÃÁčÅÊ 

serii akcji
Uprzywilejowanie

7ÙÓÏËÏĢç 
dokonanych 
×ÐčÁÔ

Wpis o 
ustanowieniu 
ograniczonego 

prawa 
×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÇčÏÓÕ 
Ú ÏÂÃÉäŀÏÎÙÃÈ ÁËÃÊÉ

100 000                                  

akcji serii A
19.07.2017 ρȟππ Úč ρππȢπππȟππ Úč

ÁËÃÊÅ ÎÉÅ Óä 

uprzywilejowane

ÐÏËÒÙÔÅ × ÃÁčÏĢÃÉ 

×ËčÁÄÅÍ 

ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ

ÂÒÁË ×ÐÉÓĕ×

120 218 637                           

akcji serii B
29.09.2017 ρȟππ ÚčρςπȢςρψȢφσχȟππ Úč 

ÁËÃÊÅ ÎÉÅ Óä 

uprzywilejowane

ÐÏËÒÙÔÅ × ÃÁčÏĢÃÉ 

×ËčÁÄÅÍ 

ÎÉÅÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ

ÂÒÁË ×ÐÉÓĕ×

55 394 789                                                  

akcji serii C
26.02.2018 ρȟππ ÚčυυȢσωτȢχψωȟππ Úč

ÁËÃÊÅ ÎÉÅ Óä 

uprzywilejowane

ÐÏËÒÙÔÅ × ÃÁčÏĢÃÉ 

×ËčÁÄÅÍ 

ÎÉÅÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ

ÂÒÁË ×ÐÉÓĕ×

Cavatina Sp. z o.o. 

00-078  Warszawa 

0ÌȢ -ÁÒÓÚÁčËÁ *Ȣ 

0ÉčÓÕÄÓËÉÅÇÏ ρ     
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RÏÚ×ĕÊ 3ÐĕčËÉ ÂöÄÚÉÅ Òĕ×ÎÉÅŀ ÐÏÌÅÇÁč ÎÁ ÓÙÓÔÅÍÁÔÙÃÚÎÙÍ ÐÏÚÙÓËÉ×ÁÎÉÕ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÁ × 
ÃÅÌÕ ÄÁÌÓÚÅÇÏ ÒÏÚ×ÏÊÕ ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊȟ ÕÄÚÉÅÌÁÎÉÕ ×ÓÐÁÒÃÉÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏ ÓÐĕčËÏÍ 
ÐÏ×ÉäÚÁÎÙÍ ÏÒÁÚ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ËÏÌÅÊÎÙÃÈ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ × ÓÅËÔÏÒÚÅ ÂÕÄÏ×ÎÉÃÔ×Á ËÏÍÅÒÃÙÊÎÅÇÏȢ 

Strategia Emitenta i Grupy ÂÁÚÕÊÅ ÎÁ ÃÉäÇÌÅ ÒÏÚ×ÉÊÁÎÙÍ ÍÏÄÅÌÕ ÂÉÚÎÅÓÏ×ÙÍȟ ËÔĕÒÅÇÏ 
ÅÆÅËÔÙ×ÎÏĢç ÚÏÓÔÁčÁ ×ÉÅÌÏËÒÏÔÎÉÅ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÁ ÐÏÄÃÚÁÓ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚÙÃÈ ÐÒÏÊÅËÔĕ× 
ÄÅ×ÅÌÏÐÅÒÓËÉÃÈȟ ËÔĕÒÙ ÔÏ ÍÏÄÅÌ ÚÁËčÁÄÁȡ 

¶ ÐÏ ÐÉÅÒ×ÓÚÅȟ ÎÁÂÙÃÉÅ ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉ ÍÏÄÅÌÕ ÊÕÓÔ-in-time, przez co rozumiany jest 
ÂÒÁË ÕÔÒÚÙÍÙ×ÁÎÉÁ ÎÉÅÅÆÅËÔÙ×ÎÅÇÏ ÂÁÎËÕ ÇÒÕÎÔĕ×ȟ ËÔĕÒÙ ÚÁÓÔöÐÏ×ÁÎÙ ÊÅÓÔ 
ÕÍÏ×ÁÍÉ ÐÒÚÅÄ×ÓÔöÐÎÙÍÉ Ú ÏÄÒÏÃÚÅÎÉÅÍ ÐčÁÔÎÏĢÃÉ ÄÏ ÃÚÁÓÕ ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÐÏÚ×ÏÌÅÎÉÁ 
ÎÁ ÂÕÄÏ×öȠ 

¶ ÎÁÓÔöÐÎÉÅȟ ÕÎÉËÁÔÏ×Ù ÓÙÓÔÅÍ ÂÕÄŀÅÔÏ×ÁÎÉÁȟ ËÔĕÒÙ ÃÅÃÈÕÊÅ ÎÉÓËÉ ÐÏÚÉÏÍ ÎÁËčÁÄĕ× 
ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÐÒÚÙ ÊÅÄÎÏÃÚÅÓÎÙÍ ÚÁÃÈÏ×ÁÎÉÕ ÎÁÊ×ÙŀÓÚÅÇÏ ÐÏÚÉÏÍÕ ÊÁËÏĢÃÉ É 
ÄÅÓÉÇÎÕȟ ×ÙÒĕŀÎÉÁÊäÃÅÇÏ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÅ ÐÒÏÊÅËÔÏ×ÁÎÅ É ÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ #ÁÖÁÔÉÎÁ ÓÐȢ Ú 
o.o. na tle konkurencji; 

¶ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀȟ ÐÏÄ×ÙŀÓÚÏÎÅ ÎÁËčÁÄÙ ÎÁ ÄÚÉÁčÁÎÉÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ËÏÍÅÒÃÊÁÌÉÚÁÃÊä 
ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉ É ÓÐÒÚÅÄÁŀäȢ 

0Ï×ÙŀÓÚÅ ÚÁčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÅ×ÎÉÁÊä ÓÉÌÎä ÏÂÅÃÎÏĢç %mitenta i Grupy ÎÁ ÒÙÎËÕ ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉ 
ËÏÍÅÒÃÙÊÎÙÃÈ É ×ÙÒĕŀÎÉÁÊä ÎÁ ÔÌÅ ËÏÎËÕÒÅÎÃÊÉȢ 

Strategia Emitenta i Grupy ÚÁËčÁÄÁ ÂÕÄÏ×ö ÏÂÉÅËÔĕ× ÂÉÕÒÏ×ÙÃÈ × ÓÔÁÒÁÎÎÉÅ 
wyselekcjonowanych lokalizaÃÊÁÃÈ ÚÎÁÊÄÕÊäÃÙÃÈ ÓÉö × υ ÎÁÊ×ÉöËÓÚÙÃÈ ÍÉÁÓÔÁÃÈ 0ÏÌÓËÉȢ 7 
ÒÁÍÁÃÈ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÏ×ÙŀÓÚÅÊ ÓÔÒÁÔÅÇÉÉ ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙ ÎÁÃÉÓË ËčÁÄÚÉÅ ÓÉö ÎÁ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ÁÓÐÅËÔÙȡ 

¶ zapewnienie odpowiedniej skali inwestycji w celu uzyskania optymalnych 
ÐÁÒÁÍÅÔÒĕ× ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÙÃÈ É ÔÅÃÈÎÉÃÚÎÙÃÈ ÏÂÉÅËÔĕ× ÏÒÁÚ ÏÐÔÙÍÁÌÉÚÁÃÊÉ ÉÃÈ ÂÕÄŀÅÔĕ× 
kosztowych, 

¶ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÁ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ ÏÄÚÎÁÃÚÁÊäÃÙÃÈ ÓÉö ÁÔÒÁËÃÙÊÎÙÍ ÄÅÓÉÇÎÅÍȟ čäÃÚäÃÙÍ × ÓÏÂÉÅ 
ÌÅËËÏĢç É ÚÁÌÅÔÙ ×ÉÚÕÁÌÎÅ Ú ÅÆÅËÔÙ×ÎÏĢÃÉä ÅËÏÎÏÍÉÃÚÎä É ÚÁÁ×ÁÎÓÏ×ÁÎä 
ÉÎÆÒÁÓÔÒÕËÔÕÒä ÔÅÃÈÎÉÃÚÎä ×ÐčÙ×ÁÊäÃä ÎÁ ×ÙÇÏÄö É koszt eksploatacji, 

¶ oferowanie najemcom efektywnego kosztu najmu na poziomie konkurencyjnym w 
ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ ĢÒÅÄÎÉÅÊ ÒÙÎËÏ×ÅÊ ×ÙÓÔöÐÕÊäÃÅÊ × ÏÂÉÅËÔÁÃÈ × ÄÁÎÅÊ ÌÏËÁÌÉÚÁÃÊÉ × ÃÅÌÕ 
Ú×ÉöËÓÚÅÎÉÁ ÄÙÎÁÍÉËÉ ÄÚÉÁčÁď ËÏÍÅÒÃÊÁÌÉÚÁÃÙÊÎÙÃÈȟ ÃÏ ÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÅ ÊÅÓÔ ÐÏÐÒÚÅÚ 
wyÓÏËÉ ÐÏÚÉÏÍ ÁÒÁÎŀÁÃÊÉ ɉÆÉÔ-out) przyznawanych najemcom. 

7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÐÏ×ÙŀÓÚÙÍ ÐÏÚÙÓËÁÎÏ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÅ ÚÅ×ÎöÔÒÚÎÅ ɉÏÂÌÉÇÁÃÊÅɊ oraz w formie 
ÐÏŀÙÃÚÅË ÏÄ ÊÅÄÎÏÓÔÅË ÐÏ×ÉäÚÁÎÙÃÈ É ÐÏÄ×ÙŀÓÚÅÎÉÁ ËÁÐÉÔÁčĕ× × ÓÐĕčËÁÃÈ ÃÅÌÏ×ÙÃÈ 
(inwestycyjnych, operacyjnych) na zakup ÇÒÕÎÔĕ× É ÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÅ ÐÒÁÃ ÂÕÄÏ×ÌÁÎÙÃÈ. 
0ÏÎÁÄÔÏ ÐÏÄÊöÔÏ ËÒÏËÉ × ÃÅÌÕ ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÁ ÚÅ×ÎöÔÒÚÎÅÇÏ ÎÉÅÚÂöÄÎÅÇÏ ÄÏ ÚÁËÕÐÕ 
ÇÒÕÎÔĕ× ÐÏÄ ÎÏ×Å ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÅ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ ËÏÌÅÊÎÅ ÆÁÚÙ ÒÏÚ×ÏÊÕ 3ÐĕčËÉȢ 

 

1. Oferta  

%ÍÉÔÅÎÔ ÒÅÁÌÉÚÕÊÅ ÄÕŀÅ ÐÒÏÊÅËÔÙ ÄÅ×ÅÌÏÐÅÒÓËÉÅ × ÓÅÇmencie komercyjnym (biura).  

.Á ÄÚÉÅď ÐÕÂÌÉËÁÃÊÉ ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÇÏ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ × ÐÏÒÔÆÅÌÕ %ÍÉÔÅÎÔÁ Óä ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ 
inwestycje: 

)Î×ÅÓÔÙÃÊÅ ÕËÏďÃÚÏÎÅȡ 

¶ Equal Business Park A  

+ÒÁËĕ×ȟ ÕÌȢ 7ÉÅÌÉÃËÁ ɉχȢψφπ Íς ',!Ɋ 
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¶ Equal Business Park B 

+ÒÁËĕ×ȟ ÕÌȢ 7ÉÅÌÉÃËÁ ɉρψȢχσπ Íς ',A) 

¶ Diamentum Office  

7ÒÏÃčÁ×ȟ ÕÌȢ 2ÏÂÏÔÎÉÃÚÁ ɉωȢσππ Íς ',!Ɋ 

 

Inwestycje w realizacji : 

¶ Equal Business Park C  

+ÒÁËĕ×ȟ ÕÌȢ 7ÉÅÌÉÃËÁ ɉςσȢπππ Íς ',!Ɋ 

0ÌÁÎÏ×ÁÎÅ ÕËÏďÃÚÅÎÉÅ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ τ1 ςπρψ ÒȢ 

¶ Carbon Tower  

7ÒÏÃčÁ×ȟ ÕÌȢ &ÁÂÒÙÃÚÎÁ ɉρωȢρππ Íς ',!Ɋ 

0ÌÁÎÏ×ÁÎÅ ÕËÏďÃÚenie inwestycji 1Q 2019 r. 

¶ Tischnera Office  

+ÒÁËĕ×ȟ ÕÌȢ 4ÉÓÃÈÎÅÒÁ ɉσσȢψππ Íς ',!Ɋ 

0ÌÁÎÏ×ÁÎÅ ÕËÏďÃÚÅÎÉÅ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ ς1 ςπρω ÒȢ 

¶ Chmielna 89  

Warszawa, ul. Chmielna 89 (25.000 m2 GLA) 

0ÌÁÎÏ×ÁÎÅ ÕËÏďÃÚÅÎÉÅ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ σ1 ςπρω ÒȢ 

 

Inwestycje planowane:  

¶ Palio  

'ÄÁďsk, ul. Jana z Kolna (21.500 m2 GLA) 

0ÌÁÎÏ×ÁÎÅ ÕËÏďÃÚÅÎÉÅ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ τ1 ςπρω ÒȢ 

 

2. Grupa ËÁÐÉÔÁčÏ×Á  

%ÍÉÔÅÎÔ ÐÏÓÉÁÄÁ ÕÄÚÉÁčÙ × ÓÐĕčËÁÃÈ ÚÁÌÅŀÎÙÃÈȡ 

 

3ÐĕčËÁ             Ϸ ËÁÐÉÔÁčÕ ÐÏÄÓÔÁ×Ï×ÅÇÏ 

100K Sp. z o.o.  100 

Equal III Sp. z o.o. 100 

Tischnera Office Sp. z o.o. 100 

Cavatina Office Sp. z o.o. 100 

Carbon Tower Sp. z o.o. 100 

Diamentum Office Sp. z o.o. 100 

Cavatina GW Sp. z o.o. 100 

Cavatina SPV1 Sp. z o.o. 100 
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Cavatina SPV2 Sp. z o.o. 100 

Cavatina SPV3 Sp. z o.o. 100 

Cavatina SPV4 Sp. z o.o. 100 

Cavatina SPV5 Sp. z o.o.  100 

Cavatina & Partners International Sp. z o.o. 100 

Deweloper Media Sp. z o.o. 100 

Equal I Sp. z o.o. 100 

 

4. Konkurencja  

Warszawa 

W analizie konkurencji wykorzystano biurowce klasy A zlokalizowane w Warszawie w 
Centralnym ObszÁÒÚÅ "ÉÚÎÅÓÕȟ ÏÄÄÁÎÅ ÄÏ ÕŀÙÔËÕ ÐÏ ςπρπ ÒÏËÕ É × ÂÕÄÏ×ÉÅȢ  

 

Nazwa: Spektrum Tower  

Lokalizacja: ul. Twarda 18 

/ÄÌÅÇčÏĢç ÏÄ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉȡ ρȟυ ËÍ 

',!ȡ ςψ πππ  Íό 

/ÐÉÓȡ "ÉÕÒÏ×ÉÅÃ ÏÄÄÁÎÙ ÄÏ ÕŀÙÔËÕ × ςπρτ ÒÏËÕȢ /ÆÅÒÕÊÅ σρτ ÍÉÅÊÓÃ ÐÏÓÔÏÊÏ×ÙÃÈȢ 
Posiada certyfikat BR%%!-Ȣ 7 ÏÂÉÅËÃÉÅ ÐÏÚÁ ÂÉÕÒÁÍÉ ÚÎÁÊÄÕÊÅ ÓÉö Òĕ×ÎÉÅŀ 
ÒÅÓÔÁÕÒÁÃÊÁȟ ËÌÉÎÉËÁ ÍÅÄÙÃÚÎÁ ÏÒÁÚ ËÌÕÂ ÆÉÔÎÅÓÓȢ 7ÙÐÏÓÁŀÏÎÙ × ÔÚ×Ȣ ÚÉÅÌÏÎÅ ÔÁÒÁÓÙȢ 
0ÏÓÉÁÄÁ ÓÔÏÊÁËÉ ÎÁ ÒÏ×ÅÒÙ ÏÒÁÚ ÐÒÙÓÚÎÉÃÅ ÎÁ ÐÏÔÒÚÅÂÙ ÐÒÁÃÏ×ÎÉËĕ× ÂÉÕÒÏ×ÃÁȢ 

Nazwa: Q22 

Lokalizacja: ul. Grzybowska/Jana PawčÁ ))  

/ÄÌÅÇčÏĢç ÏÄ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉȡ  Ѓρ  ËÍ 

',!ȡ υσ πππ Íό 

Opis: 39-ÐÉöÔÒÏ×Ù ÂÕÄÙÎÅË ÏÄÄÁÎÙ ÄÏ ÕŀÙÔËÕ × ςπρφ ÒÏËÕȢ /ÆÅÒÕÊÅ στψ ÍÉÅÊÓÃ 
postojowych na 5 poziomach podziemnego parkingu.  

Nazwa: Warsaw Spire 

Lokalizacja: Plac Europejski 

/ÄÌÅÇčÏĢç ÏÄ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉȡ Ѓρ km 

',!ȡ ρππ πππ  Íό 

/ÐÉÓȡ +ÏÍÐÌÅËÓ ÔÒÚÅÃÈ ÂÕÄÙÎËĕ× ÚÌÏËÁÌÉÚÏ×ÁÎÙ ÎÁ 0ÌÁÃÕ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉÍȢ läÃÚÙ 
funkcje biurowe i publiczne.  

.ÁÊ×ÙŀÓÚÙ ÂÕÄÙÎÅË ÍÁ ×ÙÓÏËÏĢç ςςπ Í ɉ× ÔÙÍ τπ-metrowe iglice). 

/ÄÄÁÎÙ ÄÏ ÕŀÙÔËÕ × ςπρφ ÒÏËÕȢ  

Posiada certyfikat BREEAM.  

 

+ÒÁËĕ× 
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W analizie konkurencji wykorzystano biurowce klasy A zlokalizowane Krakowie, oddane 

ÄÏ ÕŀÙÔËÕ × 2017 roku i w budowie. 

.ÁÚ×Áȡ :ÁÂčÏÃÉÅ "ÕÓÉÎÅÓÓ 0ÁÒË  

,ÏËÁÌÉÚÁÃÊÁȡ ÕÌȢ :ÁÂčÏÃÉÅ 

/ÄÌÅÇčÏĢç ÏÄ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉȡ τȟυ ËÍ 

GLA: 11 200 mό 

Opis: Siedmiokondygnacyjny biurowieÃ ËÌÁÓÙ !ȟ ÏÂÅÊÍÕÊäÃÙ ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉö 

ÂÉÕÒÏ×ä ÏÒÁÚ ËÏÍÅÒÃÙÊÎäȢ /ÂÉÅËÔ ÐÏÓÉÁÄÁ ÒÅÃÅÐÃÊöȟ ÓÁÌÅ ËÏÎÆÅÒÅÎÃÙÊÎÅȟ ÂÕÄÙÎÅË 

ÃÅÎÔÒÁÌÎÉÅ ÍÏÎÉÔÏÒÏ×ÁÎÙ ÓÙÓÔÅÍ ÂÅÚÐÉÅÃÚÅďÓÔ×Áȟ ςτ-ÇÏÄÚÉÎÎä ÏÃÈÒÏÎö ÏÒÁÚ 

ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ ÐÒÚÅÃÉ×ÐÏŀÁÒÏ×ÅȢ 

"ÕÄÙÎÅË ÏÄÄÁÎÙ ÄÏ ÕŀÙÔËÏ×ÁÎÉÁ × Ë×ÉÅÔÎÉu 2017 roku.  

Nazwa: Wadowicka 3   

Lokalizacja: ul. Wadowicka 

/ÄÌÅÇčÏĢç ÏÄ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉȡ πȟψ  ËÍ 

GLA: 31 000 mό 

/ÐÉÓȡ )Î×ÅÓÔÙÃÊÁ ÏÂÅÊÍÕÊÅ ÔÒÚÙ ÂÕÄÙÎËÉ ÂÉÕÒÏ×Å ËÌÁÓÙ !ȟ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÅȟ 

ÓÉÅÄÍÉÏÐÉöÔÒÏ×Åȟ Ú ÇÁÒÁŀÅÍ ÐÏÄÚÉÅÍÎÙÍȢ .Á ÐÁÒÔÅÒÚÅ ÕÓÙÔÕÏ×ÁÎÅ ÌÏËÁÌÅ 

handlowo-uÓčÕÇÏ×ÅȢ 

Obiekty w trakcie budowy. 

Nazwa: Biurowiec Imperial  

,ÏËÁÌÉÚÁÃÊÁȡ ÕÌȢ 7ÁÄÏ×ÉÃËÁȾ2ÚÅÍÉÅĢÌÎÉÃÚÁ 

/ÄÌÅÇčÏĢç ÏÄ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉȡ πȟχ ËÍ  

GLA: 5 000 mό 

/ÐÉÓȡ "ÕÄÙÎÅË ÂÉÕÒÏ×Ù ËÌÁÓÙ ! ÐÏÓÉÁÄÁç ÂöÄÚÉÅ ψ ËÏÎÄÙÇÎÁÃÊÉ ÎÁÚÉÅÍÎÙÃÈȢ 

"ÕÄÏ×Á ÒÏÚÐÏÃÚöÔÁ × )6 Ë×ÁÒÔÁÌÅ ςπρ6 roku 

0ÌÁÎÏ×ÁÎÁ ÄÁÔÁ ÏÄÄÁÎÉÁ ÄÏ ÕŀÙÔËÏ×ÁÎÉÁ ɀ )) Ë×ÁÒÔÁč ςπρψ ÒÏËÕȢ 

Nazwa: Bonarka for Business G  

Lokalizacja: ul. Puszkarska 

/ÄÌÅÇčÏĢç ÏÄ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉȡ σ  ËÍ 

GLA: 10 000 mό 

Opis: Inwestycja stanowi kolejny etap w kompleksie Bonarka for Business. 

Posiada 8 kondygnacji naziemnych i 2 podziemne.  
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OÄÄÁÎÙ ÄÏ ÕŀÙÔËÕ × ÍÁÒÃÕ ςπρχ ÒȢ 

Nazwa: DOT Office G 

Lokalizacja: ul. Padole/Czerwone Maki 

/ÄÌÅÇčÏĢç ÏÄ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉȡ τȟυ ËÍ  

GLA: 4 200 mό 

/ÐÉÓȡ "ÕÄÙÎÅË ÂÉÕÒÏ×Ù ËÌÁÓÙ ! ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙ ËÏÌÅÊÎÙ ÅÔÁÐ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ $/4 /ÆÆÉÃÅȢ 

PÌÁÎÏ×ÁÎÙ ÔÅÒÍÉÎ ÏÄÄÁÎÉÁ ÄÏ ÕŀÙÔËÏ×ÁÎÉÁ ÔÏ )) Ë×ÁÒÔÁč ςπρψ ÒȢ 

Nazwa: Sawig Office  

Lokalizacja: ul. Bonarka 

/ÄÌÅÇčÏĢç ÏÄ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉȡ ρ  ËÍ 

GLA: 3 000 mό 

/ÐÉÓȡ "ÕÄÙÎÅË ÂÉÕÒÏ×Ù ËÌÁÓÙ ! ÐÏÓÉÁÄÁ υ ËÏÎÄÙÇÎÁÃÊÉ ÎÁÚÉÅÍÎÙÃÈ É ËÏÎÄÙÇÎÁÃÊö 

ÐÏÄÚÉÅÍÎäȢ 7 ÇÁÒÁŀÕ ÐÏÄÚÉÅÍÎÙÍ ÚÎÁÊÄÕÊÅ ÓÉö ςρ ÍÉÅÊÓÃ ÐÏÓÔÏÊÏ×ÙÃÈȢ 

"ÕÄÏ×Á ÚÁËÏďÃÚÏÎÁ × ÍÁÒÃÕ ςπρχ ÒÏËÕȢ 

       7ÒÏÃčÁ× 

7 ÁÎÁÌÉÚÉÅ ËÏÎËÕÒÅÎÃÊÉ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÏ ÂÉÕÒÏ×ÃÅ ËÌÁÓÙ ! ÚÌÏËÁÌÉÚÏ×ÁÎÅ ×Å 7ÒÏÃčÁ×ÉÕȟ 

oddane do ÕŀÙÔËÕ ÐÏ ςπρπ ÒÏËÕ É × ÂÕÄÏ×ÉÅȢ  

  Nazwa: Green Towers  

Lokalizacja: ul. Strzegomska  

/ÄÌÅÇčÏĢç ÏÄ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉȡ ρ ËÍ 

GLA: 25 000 mό 

/ÐÉÓȡ $×Á ÂÌÉľÎÉÁÃÚÅ ÂÕÄÙÎËÉ ρπ-kondygnacyjne z parkingami podziemnymi na 

183 w jednym budynku i 142 w drugim.  

 /ÄÄÁÎÅ ÄÏ ÕŀÙÔËÕ × ςπρς É 2013 roku.  

Nazwa: Business Garden 

Lokalizacja: ul. Legnicka 

/ÄÌÅÇčÏĢç ÏÄ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉȡ ρ ËÍ 

GLA: ok. 110 000 mό 

/ÐÉÓȡ +ÏÍÐÌÅËÓ ÂÉÕÒÏ×Ù ÓËčÁÄÁÊäÃÙ ÓÉö ÄÏÃÅÌÏ×Ï Ú ψ ÂÕÄÙÎËĕ×ȟ ÁËÔÕÁÌÎÉÅ σ 

ÏÄÄÁ×ÁÎÅ Óä ÄÏ ÕŀÙÔËÕȢ 7 ËÏÍÐÌÅËÓÉÅ ÚÎÁÊÄä ÓÉö Òĕ×ÎÉÅŀ ÈÏÔÅÌȟ ÒÅÓÔÁÕÒÁÃÊÁ ÏÒÁÚ 

ÏÇÒĕÄ ÒÅËÒÅÁÃÙÊÎÏ-wypoczynkowy. 
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Nazwa: West Gate 

Lokalizacja: ul. Lotnicza 

/ÄÌÅÇčÏĢç ÏÄ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉȡ υ ËÍ 

GLA: 16 200 mό 

Opis: Budynek 5-ËÏÎÄÙÇÎÁÃÙÊÎÙ ÄÏÂÒÚÅ ÓËÏÍÕÎÉËÏ×ÁÎÙ Ú Çčĕ×ÎÙÍÉ ÁÒÔÅÒÉÁÍÉ 

ÍÉÁÓÔÁ ÏÒÁÚ ÁÕÔÏÓÔÒÁÄÏ×ä ÏÂ×ÏÄÎÉÃä !ψȢ 

/ÄÄÁÎÙ ÄÏ ÕŀÙÔËÕ × 

2015 roku. 

Nazwa: Verity Business Centre  

Lokalizacja: ul. ,ÅÇÎÉÃËÁȾ0ÏÚÎÁďÓËÁ 

/ÄÌÅÇčÏĢç ÏÄ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉȡ Ѓρ ËÍ 

GLA: 9 468 mό 

Opis: Budynek 7-ËÏÎÄÙÇÎÁÃÙÊÎÙȟ ÄÏÂÒÚÅ ÓËÏÍÕÎÉËÏ×ÁÎÙ Ú Çčĕ×ÎÙÍÉ ÁÒÔÅÒÉÁÍÉȢ 

"öÄÚÉÅ ÏÄÄÁÎÙ ÄÏ ÕŀÙÔËÕ × ) Ë×ÁÒÔÁÌÅ ςπρχ ÒȢ 

Nazwa: Beta Centre 

,ÏËÁÌÉÚÁÃÊÁȡ ÕÌȢ 3ÚÃÚÅÐÉďÓËÁ 

/ÄÌÅÇčÏĢç ÏÄ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉȡ 1 km 

GLA: 3 000 mό 

Opis: Budynek 6-ËÏÎÄÙÇÎÁÃÙÊÎÙȟ ÏÄÄÁÎÙ ÄÏ ÕŀÙÔËÕ × ςπρς ÒÏËÕȢ 

 

       'ÄÁďÓË 

7 ÁÎÁÌÉÚÉÅ ËÏÎËÕÒÅÎÃÊÉ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÏ ÂÉÕÒÏ×ÃÅ ËÌÁÓÙ ! ÚÌÏËÁÌÉÚÏ×ÁÎÅ × 'ÄÁďÓËÕȟ 

ÏÄÄÁÎÅ ÄÏ ÕŀÙÔËÕ ÐÏ ςπρπ ÒÏËÕ É × ÂÕÄÏ×ÉÅȢ 

Nazwa: Centrum biurowe Neptun  

Lokalizacja: al. Grunwaldzka 

/ÄÌÅÇčÏĢç ÏÄ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉȡ τ ËÍ 

GLA: 15 860 mό 

Opis: Budynek 19-kondygnacyjny z trzema poziomami parkingu podziemnego na 

ρυω ÓÁÍÏÃÈÏÄĕ×Ȣ  

.ÉÅÃÁčÅ φππ Íό ÓÔÁÎÏ×Éä ÌÏËÁÌÅ ÈÁÎÄÌÏ×Ï-ÕÓčÕÇÏ×ÅȢ  

Posiada certyfikat BREEAM.  

/ÄÄÁÎÙ ÄÏ ÕŀÙÔËÕ × ςπρ4 roku.  
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Nazwa: BCB Business Park - "ÁčÔÙÃËÉÅ #ÅÎÔÒÕÍ "ÉÚÎÅÓÕ 

Lokalizacja: ul. Azymutalna 

/ÄÌÅÇčÏĢç ÏÄ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉȡ ρυ ËÍ 

GLA: ok. 45 000 mό 

/ÐÉÓȡ #ÅÎÔÒÕÍ ÂÉÚÎÅÓÏ×Å ÄÏÃÅÌÏ×Ï ÓËčÁÄÁÊäÃÅ ÓÉö Ú υ ÂÕÄÙÎËĕ× ÂÉÕÒÏ×ÙÃÈ 

ËÌÁÓÙ !ȟ σ ÂÕÄÙÎËĕ× ÕÓčÕÇÏ×Ï-handlowych oraz 1 hotelowego - aktualnie jeden 

biurowy oddany jest do ÕŀÙÔËÕ ɉ× ςπρς ÒÏËÕɊȟ Á ÊÅÄÅÎ ÊÅÓÔ × budowie (oba po 

9 250 mόɊ Ȣ :ÌÏËÁÌÉÚÏ×ÁÎÅ × ÐÏÂÌÉŀÕ ÌÏÔÎÉÓËÁ ÉÍȢ ,ÅÃÈÁ 7ÁčöÓÙȢ  

Nazwa: Tryton Business House  

Lokalizacja: ul. Jana z Kolna 

/ÄÌÅÇčÏĢç ÏÄ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉȡ Є1 km 

GLA: 21 000 mό 

/ÐÉÓȡ "ÕÄÙÎÅË ÓËčÁÄÁ ÓÉö Ú ρρ-ÐÉÅÔÒÏ×ÅÊ ×ÉÅŀÙ É Ä×ĕÃÈ φ-ÐÉöÔÒÏ×ÙÃÈ ÂÕÄÙÎËĕ×Ȣ 

:ÌÏËÁÌÉÚÏ×ÁÎÙ ÏÂÏË %ÕÒÏÐÅÊÓËÉÅÇÏ #ÅÎÔÒÕÍ 3ÏÌÉÄÁÒÎÏĢÃÉȟ × ÐÏÂÌÉŀÕ Ä×ÏÒÃÁ 0+0 

i Starego Miasta. 

/ÄÄÁÎÙ ÄÏ ÕŀÙÔËÕ × ςπρφ ÒÏËÕȢ 

 

5. Opis rynku  

%ÍÉÔÅÎÔ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÎÁ ÎÁÊ×ÉöËÓÚÙÃÈ ÒÙÎËÁÃÈ × 0ÏÌÓÃÅȢ 0ÏÎÉŀÅÊ 
ÃÈÁÒÁËÔÅÒÙÓÔÙËÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÒÙÎËĕ× ɉ»ÒĕÄčÏȡ 2ÁÐÏÒÔ #ÏÌÌÉÅÒÓ φτυό ÒȢɊ. 

Warszawa - ÐÏÄÁŀ 
7ÁÒÓÚÁ×Á ÊÅÓÔ ÎÁÊ×ÉöËÓÚÙÍ ÒÙÎËÉÅÍ ÂÉÕÒÏ×ÙÍ × 0ÏÌÓÃÅȟ ÏÆÅÒÕÊäÃÙÍ ÐÏÎÁÄ υȟς 
mln m2 nowoczesnej powierzchni biurowej. Na mapie ÍÉÁÓÔÁ ×ÉÄÁç ÚÁÒĕ×ÎÏ 
Äľ×ÉÇÉ ÐÒÁÃÕÊäÃÅ ÐÒÚÙ inwestycjach komercyjnych i mieszkaniowych, 
ÊÁË É ÓÚÅÒÅÇ ÚÍÉÁÎ ÉÎÆÒÁÓÔÒÕËÔÕÒÁÌÎÙÃÈ ɉÒÏÚÂÕÄÏ×ö II linii metra i kilku linii 
tramwajowych czy dalsze ÐÒÁÃÅ ÎÁÄ 0ÏčÕÄÎÉÏ×ä /Â×ÏÄÎÉÃä 7ÁÒÓÚÁ×ÙÉ ÍÏÓÔÅÍ 
0ÏčÕÄÎÉÏ×ÙÍ).  
Rynek warszawski ÓÔÁÎÏ×É ÏÂÅÃÎÉÅ ÎÁÊ×ÉöËÓÚÙ ÐÌÁÃ ÂÕÄÏ×Ù w Europie pod 
×ÚÇÌöÄÅÍ ÐÌÁÎÏ×ÁÎÅÊ ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉ biurowej ɀ w fazie realizacji z terminem 
oddania 2018-2020 pozostaje 880 tys. m2. 
.ÁÊ×ÉöËÓÚÅȟ ÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÅ ÏÂÅÃÎÉÅ ÐÒÏÊÅËÔÙ ÔÏ ÍȢÉÎȢȡ 
kompleks trzech bÕÄÙÎËĕ× 6ÁÒÓÏ ɉρσσȟυ ÔÙÓȢ Íςȟ HB Reavis), The Warsaw HUB (75 
tys. m2, Ghelamco), Mennica Legacy Tower (63,8 tys. m2, Mennica Polska/Golub 
GetHouse), Generation Park Y, Z (63 tys. m2, Skanska) oraz Spinnaker (55 tys. m2, 
Ghelamco).  
+ÏÎÃÅÎÔÒÁÃÊÁ ÐÒÏÊÅËÔĕ× w budowie przypada przede wszystkim na okolice Ronda 
$ÁÓÚÙďÓËÉÅÇÏ ɀ nowej destynacji biznesowej ɀ oraz Centralny Obszar Biznesu. 
W 2017 ÒÏËÕ ÄÏ ÕŀÙÔËÕ ÏÄÄÁÎÏ ςχ ÐÒÏÊÅËÔĕ× Ï čäÃÚÎÅÊ ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉ ςχυ ÔÙÓȢ Íςȟ 
Çčĕ×ÎÉÅ × ÓÔÒÅÆÉÅ -ÏËÏÔĕ× ɉςφϷɊȟ ½×ÉÒËÉ É 7ÉÇÕÒÙ ɉς3%) oraz Centrum (19%). Na 
ÒÙÎÅË ÔÒÁÆÉčÙ ÔÁËÉÅ projekty, jak park biurowy Business Garden II (54,8 tys. m2), 
drugi etap West Station (35 tys. m2), D48 (23,4 tys. m2), pierwszy budynek 
kompleksu Generation Park X (20,1 tys. m2) oraz Bobrowiecka 8 (20 tys. m2) 
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Warszawa - popyt  
#ÁčËÏ×ÉÔÙ ×ÏÌÕÍÅÎ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÎÁÊÍÕ ×ÙÎÉĕÓč w 2017 r. ÐÒÁ×ÉÅ ψςρ ÔÙÓȢ Íςȟ ÃÏ ÂÙčÏ 
wynikiem o 9% ×ÙŀÓÚÙÍ ÎÉŀ × ςπρφ ÒȢ  
W strukturze najmu × ςπρχ ÒȢ ÎÁÊ×ÉöËÓÚÙ ÕÄÚÉÁč ÐÒÚÙÐÁÄč ÎÏ×ÙÍ transakcjom 
(63%) i renegocjacjom (26%). Ekspansje stanÏ×ÉčÙ ÐÏÚÏÓÔÁčÅ ρρϷȢ 0ÏÚÉÏÍ 
ËÏÎÔÒÁËÔĕ× ÐÒÅ-ÌÅÔ ×ÙÎÉĕÓč ÐÒÁ×ÉÅ ρψϷ É ÂÙč ÚÂÌÉŀÏÎÙ ÄÏ ×ÙÎÉËÕ Ú ςπρφr. 
.ÉÅÓčÁÂÎäÃÁ ÁËÔÙ×ÎÏĢç ÎÁÊÅÍÃĕ× ÍÉÁčÁ Òĕ×ÎÉÅŀ ×ÐčÙ× ÎÁ ÏÄÎÏÔÏ×ÁÎÙ ×ÓËÁľÎÉË 
ÃÈčÏÎÎÏĢÃÉ ÒÙÎËÕȢ !ÂÓÏÒÐÃÊÁ ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉ ÂÙčÁ ÒÅËÏÒÄÏ×Ï wysoka ɀ 341 tys. m2. 
NajwiöÃÅÊ ÕÍĕ× ÐÏÄÐÉÓÁÎÏ × ÓÔÒÅÆÁÃÈȡ #ÅÎÔÒÕÍ ɉςπψ ÔÙÓȢ ÍςɊȟ -ÏËÏÔĕ× ɉςπυ ÔÙÓȢ 
m2) oraz w Centralnym Obszarze Biznesu (164 tys. m2). 
7ÙÓÏËä ÁËÔÙ×ÎÏĢÃÉä ÃÈÁÒÁËÔÅÒÙÚÏ×Áč ÓÉö ÓÅËÔÏÒ ÆÉÎÁÎÓĕ×ȾÕÂÅÚÐÉÅÃÚÅďȟ Á ÔÁËŀÅ 
ÕÓčÕÇ ÐÒÏÆÅÓÊÏÎÁÌÎÙÃÈȢ .ÁÊ×ÉöËÓÚÙÍÉ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÁÍÉ ÂÙčÙ: nowa umowa najmu i 
ekspansja Citi Service Center Poland (18,6 tys. m2) w Generation Park X, 
renegocjacja Millennium Bank (18,3 tys. m2) w Harmony Office Centre A oraz  J.P. 
Morgan (15,6 tys. m2)w Atrium Garden. 
0ÒÚÅÃÉöÔÎÁ ×ÉÅÌËÏĢç ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ×ÙÎÏÓÉčÁ ok. ρ ÔÙÓȢ ÍςȢ 0ÒÁ×ÉÅ χπϷ ÕÍĕw ÓÔÁÎÏ×ÉčÙ 
ËÏÎÔÒÁËÔÙ ÚÁ×ÉÅÒÁÎÅ ÎÁ ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉö ×ÉöËÓÚä ÎÉŀ ρ ÔÙÓȢ Í. /ÄÎÏÔÏ×ÁÎÏ ÐÉöç 
ÕÍĕ× ÎÁÊÍÕ ÐÏ×ÙŀÅÊ ρπ ÔÙÓȢ Íς ɀ trzy renegocjacje, z czego 
Ä×ÉÅ ÐÏčäÃÚÏÎÅ Ú ÅËÓÐÁÎÓÊä ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉȟ oraz dwie nowe umowy. 

 
Warszawa - pustostany  
.Á ËÏÎÉÅÃ ςπρχ ÒȢ ×ÓÐĕčÃÚÙÎÎÉË ÐÕÓÔÏÓÔÁÎĕ× ÏÂÎÉŀÙč ÓÉö Ï ςȟυ ÐȢÐȢ É ×ÙÎÉĕÓč 
ρρȟχϷȢ 0Ï×ÏÄÅÍ ÂÙč ×ÙÓÏËÉ ÐÏÐÙÔ ÎÁ ÂÉÕÒÁ ÏÒÁÚ ÚÄÅÃÙÄÏ×ÁÎÉÅ ÎÉŀÓÚÁ ÎÉŀ × ςπρφ 
ÒȢ ÎÏ×Á ÐÏÄÁŀȢ 4ÅÎÄÅÎÃÊÁ ÔÁ ÕÔÒÚÙÍÁ ÓÉö × ÎÁÓÔöÐÎÙÃÈ Ë×ÁÒÔÁčÁÃÈ ςπρψ ÒȢ 
.ÁÊ×ÉöËÓÚÙ ÓÐÁÄÅË ÐÕÓÔÏÓÔÁÎĕ× ÏÄÎÏÔÏ×ÁčÁ ÓÔÒÅÆÁ #/" É #ÅÎÔÒÕÍȟ gdzie poziom 
ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉ ÎÉÅ×ÙÎÁÊöÔÅÊ ÏÂÎÉŀÙč ÓÉö Ï φȟς ÐȢÐȢȟ ÂÙ ÎÁ ËÏÎÉÅÃ ςπρχ ÒȢ ×ÙÎÉÅĢç 
9,1%. 
 
 
Warszawa - czynsze 

Stawki najmu za powierzchnie biurowe × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ ÐÏÚÏÓÔÁÊä ÓÔÁÂÉÌÎÅȢ 
Niewielki  ×ÚÒÏÓÔ ÎÁÊ×ÙŀÓÚÙÃÈ ÃÚÙÎÓÚĕ× ×ÉÄÁç × ÎÁÊÌÅÐÉÅÊ zlokalizowanych 
nowych projektach. Stawki × ÓÔÒÅÆÁÃÈ ÃÅÎÔÒÁÌÎÙÃÈ ×ÙÎÏÓÚä ÏÄ ρχ ÄÏ 23 
EUR/m2ȾÍÉÅÓÉäÃȟ ÎÁÔÏÍÉÁÓÔ × ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÁÃÈ 
ÐÏÚÁÃÅÎÔÒÁÌÎÙÃÈ Óä ÎÉŀÓÚÅ É ËÓÚÔÁčÔÕÊä ÓÉö na poziomie 12-16  
EUR/m2ȾÍÉÅÓÉäÃȢ  
Prognozy na obecny rok nie przewÉÄÕÊä ×ÉöËÓÚÙÃÈ ÚÍÉÁÎ w zakresie stawek 
najmu. 
 
+ÒÁËĕ× - ÐÏÄÁŀ 
:ÁÓÏÂÙ ÂÉÕÒÏ×Å +ÒÁËÏ×Á ÐÒÚÅËÒÏÃÚÙčÙ × ÍÉÎÉÏÎÙÍ ÒÏËÕ ρ ÍÌÎ ÍςȢ -ÉÁÓÔÏ ÊÅÓÔ 
ÄÒÕÇÉÍ ÐÏ 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ ÃÅÎÔÒÕÍ ÂÉÕÒÏ×ÙÍȟ ËÔĕÒÅ ÏÄ ËÉÌËÕ ÌÁÔ ÃÈÁÒÁËÔÅÒÙÚÕÊÅ ÂÁÒÄÚÏ 
ÄÙÎÁÍÉÃÚÎÙ ÒÏÚ×ĕÊȢ "ÕÄÙÎËÉ ÕËÏďÃÚÏÎÅ × ÃÉäÇÕ ÏÓÔÁÔÎÉÅÇÏ ÐÉöÃÉÏÌÅÃÉÁ 
ÓÔÁÎÏ×Éä υπϷ ÉÓÔÎÉÅÊäÃÅÊ ÐÏÄÁŀÙȢ 5ÂÉÅÇčÙ ÒÏË ÐÒÚÙÎÉĕÓč ËÏÌÅÊÎÅ ÒÅËÏÒÄÙ ɀ do 
ÕŀÙÔËÕ ÏÄÄÁÎÏ ponad 190 tys. m2 nowoczesnej powierzchni biurowej (21 
ÐÒÏÊÅËÔĕ×ɊȢ 4Ï ÎÁÊÌÅÐÓÚÙ ×ÙÎÉË × ÈÉÓÔÏÒÉÉ ËÒÁËÏ×ÓËÉÅÇÏ ÒÙÎËÕ É ×ĢÒĕÄ ÍÉÁÓÔ 
regionalnych. 
5ËÏďÃÚÏÎÅ ÂÕÄÙÎËÉ ÐÏ×ÉöËÓÚÙčÙ ÚÁÓÏÂÙ ÂÉÕÒÏ×Å Çčĕ×ÎÉÅ × ÐÏčÕÄÎÉÏ×Ï-
×ÓÃÈÏÄÎÉÅÊ ÃÚöĢÃÉ ÍÉÁÓÔÁ ɉρπσ ÔÙÓȢ ÍςɊȟ × ÓÔÒÅÆÉÅ ÐĕčÎÏÃÎÏ-zachodniej (66 tys. m2) 
ÏÒÁÚ × ĢÃÉÓčÙÍ ÃÅÎÔÒÕÍ ÍÉÁÓÔÁ ɉςπ ÔÙÓȢ ÍςɊȢ $ÕŀÁ ÃÚöĢç ÎÏ×Ï ÏÄÄÁÎÙÃÈ 
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ÐÒÏÊÅËÔĕ× ÓÔÁÎÏ×É ËÏÌÅÊÎÅ ÅÔÁÐÙ ÉÓÔÎÉÅÊäÃÙÃÈ ÐÁÒËĕ× ÂÉÕÒÏ×ÙÃÈȟ ÎÐȢ DOT Office E 
(7,6 tys. m2), Enterprise Park E i F (26,4 tys. m2), Equal Business Park B (17,1 tys. 
m2) czy Orange Office Park Den Hague (9,6 tys. m2). 
+ÏÎÃÅÎÔÒÁÃÊÁ ÉÓÔÎÉÅÊäÃÅÊ ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉ ÂÉÕÒÏ×ÅÊ ÊÅÓÔ ÃÚöĢÃÉÏ×Ï ÏÄ×ÚÏÒÏ×Ániem 
preferencji ÌÏËÁÌÉÚÁÃÙÊÎÅÊ ÎÁÊÅÍÃĕ× ÏÒÁÚ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ É ÒÏÄÚÁÊÕ inwestycji. W 
+ÒÁËÏ×ÉÅ ÍÏŀÅÍÙ ×ÙÒĕŀÎÉç ÓÔÒÅÆö ÃÅÎÔÒÁÌÎäȟ ÏÂÅÃÎÉÅ Ú ÎÁÊÍÎÉÅÊÓÚä ÉÌÏĢÃÉä 
ÉÓÔÎÉÅÊäÃÅÊ ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉ ÂÉÕÒÏ×ÅÊ ɉÏËȢ ρςπ ÔÙÓȢ ÍςɊȢ *ÅÄÎÁË ÄÚÉöËÉ ×ÙÓÏËÉÅÊ 
ÁËÔÙ×ÎÏĢÃÉ ÄÅ×ÅÌÏÐÅÒĕ× centrÕÍ ÍÉÁÓÔÁ × ÎÁÊÂÌÉŀÓÚÙÃÈ ÌÁÔÁÃÈ ÐÏ×ÉöËÓÚÙ 
ÚÎÁÃÚäÃÏ Ó×ÏÊÅ ÚÁÓÏÂÙ ÂÉÕÒÏ×ÅȢ .ÁÊ×ÉöÃÅÊ ÉÓÔÎÉÅÊäÃÅÊ ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉ ɉτχϷɊ 
zlokalizowane jest × ÐĕčÎÏÃÎÅÊ ÃÚöĢÃÉ ÍÉÁÓÔÁȟ ÚÁÒĕ×ÎÏ ÐÏ ÓÔÒÏÎÉÅ wschodniej 
ɉ0ÒäÄÎÉË #ÚÅÒ×ÏÎÙ É #ÚÙŀÙÎÙɊȟ ÊÁË É ÚÁÃÈÏÄÎÉÅÊ ɉ0ÒäÄÎÉË "ÉÁčÙ É "ÒÏnowice). 
0ÏčÕÄÎÉÅ ÍÉÁÓÔÁ Òĕ×ÎÉÅŀ ÃÈÁÒÁËÔÅÒÙÚÕÊÅ ÐÏÄÚÉÁč ɀ na ×ÓÃÈĕÄ ɉÏÂÓÚÁÒ :ÁÂčÏÃÉÁ É 
"ÏÎÁÒËÁɊ ÏÒÁÚ ÚÁÃÈĕÄ ɉÏÄ ÕÌȢ :ÁËÏÐÉÁďÓËÉÅÊȟ ×ÚÄčÕŀ ÕÌȢ #ÚÅÒ×ÏÎÅ -ÁËÉ 
É ÕÌȢ "ÏÂÒÚÙďÓËÉÅÇÏɊȢ $ÚÉÅÌÎÉÃÅ +ÒÁËÏ×Á ×ÙÐÅčÎÉÁÊä ÓÕËÃÅÓÙ×ÎÉÅ kolejne projekty. 
W fazie realizacji pozostaje ÏÂÅÃÎÉÅ ςχτ ÔÙÓȢ ÍςȢ .ÁÊ×ÉöËÓÚÅ ÐÏ×ÓÔÁÊäÃÅ 
budynki to Tischnera Office  (32,8 tys. m2), Unity Centre (30 tys. m2) oraz 
kompleks High5ive (20,8 tys. m2). 
 
+ÒÁËĕ× ɀ popyt  
2ÏË ςπρχ ÏÄÚÎÁÃÚÁč ÓÉö ÒÅËÏÒÄÏ×ä ÁËÔÙ×ÎÏĢÃÉä ÎÁÊÅÍÃĕ×Ȣ läÃÚÎÙ ÐÏÐÙÔ ÂÒÕÔÔÏ 
uksÚÔÁčÔÏ×Áč ÓÉö ÎÁ ÐÏÚÉÏÍÉÅ ÐÏÎÁÄ ςππ ÔÙÓȢ ÍςȢ .ÁÊ×ÉöËÓÚÙ ÕÄÚÉÁč ×ĢÒĕd 
×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ËÏÎÔÒÁËÔĕ× ÍÉÁčÙ ÎÏ×Å ÕÍÏ×Ù ɉτψϷɊȟ ÒÅÎÅÇÏÃÊÁÃÊÅ ÓÔÁÎÏ×ÉčÙ 28% 
ÃÁčÏĢÃÉȟ Á ÅËÓÐÁÎÓÊÅ É ÔÒÁÎÓÁËÃÊÅ ÎÁ ÕŀÙÔÅË ×čÁĢÃÉÃÉÅÌÁ ×ÙÎÉÏÓčÙ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ρτϷ 
i 10%. 
.Á ÅÔÁÐÉÅ ÂÕÄÏ×Ù ÂÕÄÙÎËĕ× biurowych najemcy ×ÙÎÁÊöÌÉ ÐÒÁ×ÉÅ υυ ÔÙÓȢ Íςȟ Ú 
czego dwie ÔÒÁÎÓÁËÃÊÅ ÐÏ×ÙŀÅÊ ρπ ÔÙÓȢ Íς ÚÁ×ÁÒčÁ ÆÉÒÍÁ !"" w High5ive I oraz 
HCL w O3 Business Campus II. 
.ÁÊ×ÉöËÓÚä ÔÒÁÎÓÁËÃÊä ÎÁ ÒÙÎËÕ ÂÙčÁ ÊÅÄÎÁË ÕÍÏ×Á ÎÁ ÕŀÙÔÅË ×čÁĢÃÉÃÉÅÌÁ ÆÉÒÍÙ × 
budynku Comarch, dotyczäÃÁ ÐÒÁ×ÉÅ ρω ÔÙÓȢ ÍςȢ 
:ÄÅÃÙÄÏ×ÁÎÙÍ ÌÉÄÅÒÅÍ ×ĢÒĕÄ ÎÁÊÅÍÃĕ× ÂÙč sektor IT & Telekomunikacji (37% 
wolumenu). 
"ÒÁÎŀÁ ÕÓčÕÇ ÐÒÏÆÅÓÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÏÒÁÚ ÓÅËÔÏÒ ÆÉÎÁÎÓÏ×Ù ×ÙÎÁÊöčÙ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ρχϷ 
i 18%. 
Zawarte w minionym roku umowy najmu ÕËÓÚÔÁčÔÏ×ÁčÙ ×ÉÅÌËÏĢç ÐÒÚÅÃÉötnej 
transakcji ÎÁ ÐÏÚÉÏÍÉÅ ρȟυ ÔÙÓȢ ÍςȢ !ŀ ρρ ÎÁÊÅÍÃĕ× ×ÙÎÁÊöčÏ ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉö 
ÐÏ×ÙŀÅÊ υ ÔÙÓȢ Íςȟ ÐÌÁÓÕÊäÃ ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ +ÒÁËĕ× ÎÁ ÐÉÅÒ×ÓÚÙÍ ÍÉÅÊÓÃÕ ×ĢÒĕÄ 
miast regionalnych.  
Poza wspomnianymi ×ÃÚÅĢÎÉÅÊ (#, É !"" ÚÁÎÏÔÏ×ÁÎÏ ÅËÓÐÁÎÓÊö firmy Shell (8,3 
tys. m2) w kompleksie DOT Office, ÒÅÎÅÇÏÃÊÁÃÊö "ÒÏ×Î "ÒÏÔÈÅÒÓ (ÁÒÒÉÍÁÎ 
ɉχȟχ ÔÙÓȢ ÍςɊ × /ÒÁÎÇÅ /ÆÆÉÃÅ 0ÁÒËȟ ÒÅÎÅÇÏÃÊÁÃÊö Alior Banku (5,9 tys. m2) w 
Krakowskim Centrum Biurowym Etiuda oraz nowe umowy, m.in. Grand Parade 
(6,9 tys. m2) w biurowcu Kotlarska 11 czy Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji 
Rolnictwa  (5,4 tys. m2) w budynku Astris. 
 

  +ÒÁËĕ×- pustostany  
7ÓÐĕčÃÚÙÎÎÉË ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉ ÎÉÅ×ÙÎÁÊöÔÅÊ ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ×ÙÓÏËä ÎÏ×ä ÐÏÄÁŀ 
ÏÄÎÏÔÏ×ÕÊÅ ÔÒÅÎÄ ×ÚÒÏÓÔÏ×ÙȢ .Á ËÏÎÉÅÃ ςπρχ ÒȢ ÐÕÓÔÏÓÔÁÎÙ ×ÙÎÉÏÓčÙ ωȟψϷȢ 
+ÒÁËĕ× ÔÏ ÊÅÄÎÁË ×ÙÊäÔËÏ×Ï ÃÈčÏÎÎÙ ÒÙÎÅËȟ ÇÄÚÉÅ ÐÏÐÙÔ × ÍÉÎÉÏÎÙÍ ÒÏËÕ 
ÐÒÁËÔÙÃÚÎÉÅ ÚÒĕ×ÎÁč ÓÉö Ú ÎÏ×ä ÐÏÄÁŀäȢ 7 ςπρψ ÒȢ ÐÒÚÅ×ÉÄÙ×ÁÎÙ ÊÅÓÔ ÄÁÌÓÚÙ 
ÕÍÉÁÒËÏ×ÁÎÙ ×ÚÒÏÓÔ ÐÕÓÔÏÓÔÁÎĕ×Ȣ 

 
+ÒÁËĕ× ɀ czynsze 
#ÚÙÎÓÚÅ ÚÁ ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉö ÂÉÕÒÏ×ä ÕÔÒÚÙÍÕÊä ÓÉö ÎÁ ÐÏÄÏÂÎÙÍ ÐÏÚÉÏÍÉÅ ÏÄ ËÉÌËÕ 
Ë×ÁÒÔÁčĕ×Ȣ 7 ÎÏ×ÏÃÚÅÓÎÙÃÈ ÐÒÏÊÅËÔÁÃÈ ËÌÁÓÙ ! ÎÁÊÅÍÃÙ ÍÕÓÚä ÚÁÐčÁÃÉç ÏÄ ρσȟς 
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ÄÏ ρυȟυ %52ȾÍςȾÍÉÅÓÉäÃȢ 7 ÓÔÁÒÓÚÙÃÈ ÂÕÄÙÎËÁÃÈ ÓÔÁ×ËÉ Óä ÎÉŀÓÚÅ Ï ÏËÏčÏ σ %52 
za metr kwadratowy. 
 
7ÒÏÃčÁ× ɀ ÐÏÄÁŀ 
)ÓÔÎÉÅÊäÃÁ ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉÁ ÂÉÕÒÏ×Á ÎÁ ÒÙÎËÕ ×ÒÏÃčÁ×ÓËÉÍ ÔÏ ÐÏÎÁÄ ωπυ tys. m2, co 
plasuje ÍÉÁÓÔÏ ÎÁ ÄÒÕÇÉÍ ÍÉÅÊÓÃÕ ×ĢÒĕÄ ÂÉÕÒÏ×ÙÃÈ ÒÙÎËĕ× ÒÅÇÉÏÎÁÌÎÙÃÈȢ -ÉÎÉÏÎÙ 
ÒÏË ÐÒÚÙÎÉĕÓč ÃÏ ÐÒÁ×ÄÁ ÎÁÊÎÉŀÓÚä ÎÏ×ä ÐÏÄÁŀ ÏÄ ςπρρ ÒȢȟ ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁÎä 
ÐÒÚÅÓÕÎÉöÃÉÅÍ ÔÅÒÍÉÎĕ× ÏÄÄÁÎÉÁ ÄÕŀÙÃÈ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ ÎÁ ÏËȢ ςπρψ ÒȢȟ ÊÅÄÎÁË 
ÚÁÉÎÔÅÒÅÓÏ×ÁÎÉÅ ÎÁÊÅÍÃĕ× ×ÒÏÃčÁ×ÓËÉÍÉ ÂÉÕÒÁÍÉ ÊÅÓÔ ÂÁÒÄÚÏ ÄÕŀÅȢ $Ï ÕŀÙÔËÕ 
ÏÄÄÁÎÏ čäÃÚÎÉÅ ÐÒÁ×ÉÅ υτ ÔÙÓȢ ÍςȢ 7ĢÒĕÄ ρπ ÎÏ×ÙÃÈ ÐÒÏÊÅËÔĕ× ÎÁÊ×ÉöËÓÚÅ ÂÙčÙȡ 
Green 2Day (17,6 tys. m2) É ÚÌÏËÁÌÉÚÏ×ÁÎÁ × "ÉÅÌÁÎÁÃÈ 7ÒÏÃčÁ×ÓËÉÃÈȟ 
poza granicami miasta, realizacja Bielany Business Point (12 ÔÙÓȢ ÍςɊȢ 0ÏÚÏÓÔÁčÅ 
ÕËÏďÃÚÏÎÅ ÂÉÕÒÏ×ÃÅ ÔÏ ÂÕÄÙÎËÉ Ï ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉ ÐÏÎÉŀÅÊ 10 tys. m2, m.in. Wroclavia 
Offices (7,5 tys. m2), Komandorska 12 (3,9 tys. m2), Krzycka Business 
Park II (2,6 tys. m2) czy Twelve (2 tys. m2). 
7Å 7ÒÏÃčÁ×ÉÕ ÍÏŀÎÁ ×ÙÒĕŀÎÉç ËÉÌËÁ ÏÂÓÚÁÒĕ× Ï ÎÁÊ×ÉöËÓÚÅÊ ËÏÎÃÅÎÔÒÁÃÊÉ 
powierzchni biurowej. τχϷ ÚÁÓÏÂĕ× ÚÌÏËÁÌÉÚÏ×ÁÎÙÃÈ ÊÅÓÔ × #ÅÎÔÒÁÌÎÙÍ Obszarze 
"ÉÚÎÅÓÕȟ ËÔĕÒÙ ÍÏŀÅÍÙ ÐÏÄÚÉÅÌÉç ÎÁ ĢÃÉÓčÅ ÃÅÎÔÒÕÍ É ÔÅÒÅÎÙ ÎÁ ÊÅÇÏ ÏÂÒÚÅŀÁÃÈȢ 
+ÏÌÅÊÎä ÌÏËÁÌÉÚÁÃÊä ÊÅÓÔ :ÁÃÈÏÄÎÉ /ÂÓÚÁÒ "ÉÚÎÅÓÕ ɉ×ÚÄčÕŀ ÕÌȢ ,ÅÇÎÉÃËÉÅÊ i ul. 
Strzegomskiej), na ËÔĕÒÙ ÐÒÚÙÐÁÄÁ ÏËȢ σπϷ ÚÁÓÏÂĕ×Ȣ 7Å 7ÒÏÃčÁ×Éu funkcjonuje 
ÔÅŀ 0ÏčÕÄÎÉÏ×Á /Ģ "ÉÚÎÅÓÕ ɀ ×ÚÄčÕŀ ÕÌȢ 0Ï×ÓÔÁďÃĕ× ¡ÌäÓËÉÃÈ ɉωϷ ÉÓÔÎÉÅÊäÃÅÊ 
ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉɊȢ 0ÏÚÏÓÔÁčÅ ÐÒÏÊÅËÔÙ ÚÎÁÊÄÕÊä ÓÉö poza granicami wyznaczonych stref 
biurowych. 
Rynek charakteryzuje obecnie wysoka ÁËÔÙ×ÎÏĢç ÄÅ×ÅÌÏÐÅÒĕ×ȟ Á ÐÏÄ ×ÚÇÌöÄÅÍ 
ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉ × ÂÕÄÏ×ÉÅ 7ÒÏÃčÁ× ÇÏÎÉ +ÒÁËĕ×Ȣ W fazie realizacji pozostaje prawie 
260 tys. m2 ÎÏ×ÏÃÚÅÓÎÙÃÈ ÂÉÕÒȟ Ú ÃÚÅÇÏ ÐÏčÏ×Á ÔÒÁÆÉ ÎÁ rynek jeszcze w tym roku. 
7ĢÒĕÄ ÎÁÊ×ÉöËÓÚÙÃÈ ÐÏ×ÓÔÁÊäÃÙÃÈ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ ×ÙÍÉÅÎÉç ÎÁÌÅŀÙȡ 
"ÕÓÉÎÅÓÓ 'ÁÒÄÅÎ 7ÒÏÃčÁ× )) ɉχω ÔÙÓȢ Íςȟ 6ÁÓÔÉÎÔɊȟ 
Sagittarius Business House (25 tys. m2, Echo Investment), Carbon Tower  (19,1 tys. 
m2, Cavatina), Nowy Targ (18,5 tys. m2, Skanska) oraz Cu Office A (12,9 tys. m2, 
Grupa BUMA/REINO Deweloperski FIZ). 
 
7ÒÏÃčÁ× ɀ popyt  
Miniony rok to rekordowe zainteresowanie ÚÅ ÓÔÒÏÎÙ ÎÁÊÅÍÃĕ× ɀ ×ÙÎÁÊöÔo prawie 
170 tys. m2 nowoczesnej powierzchni ÂÉÕÒÏ×ÅÊȢ :ÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÙ ÐÏÐÙÔ ÂÙč ×ÙŀÓÚÙ 
Ï σφϷ × ÐÏÒĕ×ÎÁÎÉÕ ÄÏ ςπρφ ÒȢȟ ËÔĕÒÙ Òĕ×ÎÉÅŀ charakteryzowačÁ ×ÙÓÏËÁ 
ÁËÔÙ×ÎÏĢç ÎÁÊÅÍÃĕ×Ȣ 
.ÁÊ×ÉöÃÅÊ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÔÏ ÎÏ×Å ÕÍÏ×Ù ɉφσϷɊȢ /ÄÎÏÔÏ×ÁÎÏ ÔÁËŀÅ ÄÕŀÙ ÕÄÚÉÁč 
renegocjacji É ÐÒÚÅÄčÕŀÅď ËÏÎÔÒÁËÔĕ× ɉςχϷɊȟ Á ÅËÓÐÁÎÓÊÅ ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉ ÓÔÁÎÏ×ÉčÙ 
ok. 9%. Prawie 50 tys. m2 ×ÙÎÁÊöÔÅ ÚÏÓÔÁčÏ × ÐÒÏÊÅËÔÁÃÈ ÎÁ ÅÔÁÐÉÅ ÂÕÄÏ×Ù 
ɀ 29% wolumenu najmu. 7ÙÎÁÊöÔÁ ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉÁ ÒÏÚčÏŀÙčÁ ÓÉö Çčĕ×ÎÉÅ ÎÁ firmy z 
ÔÒÚÅÃÈ ÓÅËÔÏÒĕ×ȡ ÕÓčÕÇ ÐÒÏÆÅÓÊÏÎÁÌÎÙÃÈȟ IT & Telekomunikacji oraz finansowego ɀ 
ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ςωϷȟ ςτϷ É ςσϷȢ .ÁÊ×ÉöËÓÚÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÅ ÏÂÅÊÍÏ×ÁčÙȡ ÎÏ×ä ÕÍÏ×ö 
Credit Agricole (15,5 tys. m2) w Business Garden II, renegocjacje kontraktu Credit 
Suisse (14,2 tys. m2) × 'ÒÕÎ×ÁÌÄÚËÉ #ÅÎÔÅÒ ÏÒÁÚ ÎÏ×ä ÕÍÏ×ö Capgemini (13,1 tys. 
m2) w Business Garden I. /ÓÔÁÔÎÉÍ ËÏÎÔÒÁËÔÅÍ ÐÏ×ÙŀÅÊ ρπ ÔÙÓȢ Íς ÂÙčÁ podpisana 
w I kwartale 2017 r. nowa umowa EY (10,5 tys. m2) w budowanym Sagittarius 
Business House. 
0ÒÚÅÃÉöÔÎÁ ×ÉÅÌËÏĢç ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÎÁÊÍÕ ÚÁ×ÁÒÔÁ × ςπρχ ÒȢ ×ÙÎÏÓÉčÁ ÏËȢ ρȟυ ÔÙÓȢ ÍςȢ 
ρπ ÕÍĕ× ÄÏÔÙÃÚÙčÏ ÍÏÄÕčĕ× ÐÏ×ÙŀÅÊ υ ÔÙÓȢ Íςȟ ÃÏ ÓÔÁÎÏ×ÉčÏ υτϷ ÃÁčËÏ×ÉÔÅÇÏ 
popytu. Absorpcja powierzchni biurowej na koniec 2017 rȢ ×ÙÎÉÏÓčÁ 79 tys. m2. 
 
7ÒÏÃčÁ×- pustostany  
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7ÓÐĕčÃÚÙÎÎÉË ÐÕÓÔÏÓÔÁÎĕ× × ÃÁčÙÍ ςπρχ Ò Ȣ ÕÔÒÚÙÍÙ×Áč ÓÉö ÎÁ ÐÏÄÏÂÎÙ poziomie. 
Na koniec )6 Ë×ÁÒÔÁčÕ 2017 r. ×ÙÎÉĕÓč ωȟτϷȟ ÃÏ × ÐÏÒĕ×ÎÁÎÉÕ z ostatnim 
Ë×ÁÒÔÁčÅÍ ςπρφ ÒȢ ÏÚÎÁÃÚÁ ÓÐÁÄÅË Ï σȟρ ÐȢÐȢ 0ÏÚÉÏÍ ×ÙÎÁÊöÃÉ proÊÅËÔĕ× ÏÄÄÁÎÙÃÈ 
× ςπρχ ÒȢ ×ÙÎÏÓÉ χςȟυϷȢ 7 ÎÁÊÂÌÉŀÓÚÙÃÈ Ë×ÁÒÔÁčÁÃÈ ×ÓËÁľÎÉË ÐÕÓÔÏÓÔÁÎĕ× 
pozostanie stabilny. 
 
7ÒÏÃčÁ× ɀ czynsze 
:Á ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉÅ ÂÉÕÒÏ×ä ËÌÁÓÙ ! ÎÁÊÅÍÃÙ ÍÕÓÚä ÚÁÐčÁÃÉç ÏÄ ρσ ÄÏ ρυȟ 
%52ȾÍςȾÍÉÅÓÉäÃȢ 3ÔÁÒÓÚÅ ÐÒÏÊÅËÔÙ ÎÉŀÓÚÅÊ ËÌÁÓÙ ÔÏ ÏÆÅÒÔÁ ÎÁÊÍu na poziomie 
8-ρςȟυ %52ȾÍςȾÍÉÅÓÉäÃȢ 0ÒÏÇÎÏÚÙ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÓÔÁ×ÅË ÃÚÙÎÓÚÕ ÎÉÅ ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊä 
×ÉöËÓÚÙÃÈ ÚÍÉÁÎȢ 
 
4ÒĕÊÍÉÁÓÔÏ ɀ ÐÏÄÁŀ  
Zasoby biurowe aglomeracji na poziomie prawie χππ ÔÙÓȢ Íς ÐÌÁÓÕÊä 4ÒĕÊÍÉÁÓÔÏ 
na trzecim miejscu ×ĢÒĕÄ ÍÉÁÓÔ ÒÅÇÉÏÎÁÌÎÙÃÈȢ .ÁÊ×ÉöÃÅÊ ÉÓÔÎÉÅÊäÃÅj powierzchni 
ÚÌÏËÁÌÉÚÏ×ÁÎÅ ÊÅÓÔ × 'ÄÁďÓËÕ ɉχσϷɊȟ ÐÏÚÏÓÔÁčÅ ςςϷ × 'ÄÙÎÉ É υϷ × 3ÏÐÏÃÉÅȢ 
+ÏÎÃÅÎÔÒÁÃÊÁ ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉ ÂÉÕÒÏ×ÅÊ ×ÙÓÔöÐÕÊÅ ×ÚÄčÕŀ ÔÒÁÓÙ 3ÚÙÂËÉÅÊ +ÏÌÅÉ
 Miejskiej, Drogi 'ÄÙďÓËÉÅÊ ÏÒÁÚ ÁÌȢ 'ÒÕÎ×ÁÌÄÚËÉÅÊȟ ÇÄÚÉÅ ÚÎÁÊÄÕÊäÃÅ ÓÉö ÐÒÚÙ 
ÓËÒÚÙŀÏ×ÁÎÉÕ Ú ÕÌȢ +ÏčÏÂÒÚÅÓËä ÏÂÉÅËÔÙ ÓÔÁÎÏ×Éä Áŀ σπϷ ÉÓÔÎÉÅÊäÃÅÊ ÐÏÄÁŀÙ ɉ× 
dzielnicy /ÌÉ×ÁɊȢ 0ÒÏÊÅËÔÙ ÂÉÕÒÏ×Å ×ÙÓÔöÐÕÊä ÔÅŀ × ÏËÏÌÉÃÁÃÈ ÇÄÁďÓËÉÅÇÏ ÌÏÔÎÉÓËÁ 
ÏÒÁÚ × ĢÒĕÄÍÉÅĢÃÉÕ 'ÄÁďÓËÁȢ 
7 ςπρχ ÒȢ ÄÏ ÕŀÙÔËÕ ÏÄÄÁÎÏ ÐÒÁ×ÉÅ φφ ÔÙÓȢ Íς ÎÏ×ÏÃÚÅÓÎÅÊ ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉ biurowej. 
.ÁÊ×ÉöËÓÚÙÍ ÕËÏďÃÚÏÎÙÍ ÐÒÏÊÅËÔÅÍ ÂÙč ÔÒÚÅÃÉ ÅÔÁÐ !ÌÃÈÅÍÉÉ ÆÉÒÍÙ 4ÏÒÕÓ Ï 
ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉ σφ ÔÙÓȢ ÍςȢ .Á ÒÙÎÅË ÔÒÁÆÉčÙ ÔÁËŀÅ ÐÒÏÊÅËÔÙ ÐÏÎÉŀÅÊ ρπ ÔÙÓȢ Íςȟ ÔÁËÉÅ 
ÊÁËȡ "#" "ÕÓÉÎÅÓÓ 0ÁÒË )) ɉωȟς ÔÙÓȢ ÍςɊ ÏÒÁÚ ×ÙÎÁÊöÔÙ ÊÅÓÚÃÚÅ ÐÒÚÅÄ ÕËÏďÃÚÅÎÉÅÍ 
ostatni budynek kompleksu Tensor Z (6,4 tys. m2) i Yoko (6,1 tys. m2). W ostatnich 
ÄÎÉÁÃÈ ÏÄÄÁÎÏ ÄÏ ÕŀÙÔËÕ ÂÕÄÙÎÅË /ÌÉÖÉÁ "ÕÓÉÎÅÓÓ #ÅÎÔÒÅ ɀ Olivia Star ɀ ÎÁÊ×ÙŀÓÚÙ 
ÏÂÉÅËÔ ÂÉÕÒÏ×Ù ÎÁ 7ÙÂÒÚÅŀÕȢ 
)ÌÏĢç ÂÕÄÏ×ÁÎÅÊ ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉ ÂÉÕÒÏ×ÅÊ ÒÏĢÎÉÅȟ Á ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ËÏÌÅÊÎÙÃÈ 
planowanych inweÓÔÙÃÊÁÃÈ Ú×ÒÁÃÁÊä Õ×ÁÇö ÐÒÚÙÓÚčÙÃÈ ÎÁÊÅÍÃĕ×Ȣ /ÂÅÃÎÉÅ × 
ÂÕÄÏ×ÉÅ ÚÎÁÊÄÕÊÅ ÓÉö ÐÒÁ×ÉÅ ρσπ ÔÙÓȢ Íς ÂÉÕÒȟ ÍȢÉÎȢ ËÏÌÅÊÎÅ ÅÔÁÐÙ ÐÁÒËÕ ÂÉÕÒÏ×ÅÇÏ 
Olivia Business Centre, Alchemia IV, Heweliusza 18 oraz mniejsze projekty 
Eternum, Office Park Kokoszki C czy biurowiec Sportowa Centrum C. 
 
4ÒĕÊÍÉÁÓÔÏ ɀ popyt  
-ÉÎÉÏÎÙ ÒÏË ÔÏ ÔÁËŀÅ ÂÁÒÄÚÏ ÄÏÂÒÙ ×ÙÎÉË ÐÏÄ ×ÚÇÌöÄÅÍ ÃÁčËÏ×ÉÔÅÊ ×ÙÎÁÊöÔÅÊ 
powierzchni ÂÉÕÒÏ×ÅÊȢ 0ÏÐÙÔ ÂÒÕÔÔÏ ×ÙÎÉĕÓč ρρσ ÔÙÓȢ Íςȟ ÎÁÊ×ÉöÃÅÊ × ÈÉÓÔÏÒÉÉ ÒÙÎËÕ 
4ÒĕÊÍÉÁÓÔÁȢ 7ÉÄÏÃÚÎÙ ÂÙč ×ÙÓÏËÉ ÕÄÚÉÁč ÒÅÎÅÇÏÃÊÁÃÊÉ É ÐÒÚÅÄčÕŀÅď obecnych 
ËÏÎÔÒÁËÔĕ× ɉσςϷɊ ÏÒÁÚ ÅËÓÐÁÎÓÊÉ ɉςρϷɊȢ $ÏÍÉÎÕÊäÃä ÃÚöĢç ÁËÔÙ×ÎÏĢÃÉ ÎÁÄÁÌ 
ÓÔÁÎÏ×ÉčÙ jednak nowe umowy (45%). Poziom transakcji pre-let odnotowany w 
ςπρχ ÒȢ ÓÔÁÎÏ×Éč ςτϷ čäÃÚÎÅÇÏ ÐÏÐÙÔÕȢ 
.ÁÊ×ÉöËÓÚä ÔÒÁÎÓÁËÃÊä ÎÁ ÒÙÎËÕ ÂÙčÏ ÏÄÎÏ×ÉÅÎÉÅ umowy Energa Group w 
kompleksie Olivia Business Centre, renegocjacja i ekspansja firmy Amazon w tym 
samym kompleksie oraz nowa umowa firmy Swarovski w biurowcu Yoko (globalne 
ÃÅÎÔÒÕÍ ÕÓčÕÇɊȢ  
0ÏÄ ×ÚÇÌöÄÅÍ ÁËÔÙ×ÎÏĢÃÉ ÓÅËÔÏÒĕ× ÄÏÍÉÎÏ×ÁÌÉ ÎÁÊÅÍÃÙ Ú ÂÒÁÎŀÙ ÆÉÎÁÎÓĕ× É 
ÕÂÅÚÐÉÅÃÚÅď ɉςρϷɊ ÏÒÁÚ ÔÒÚÙ ÓÅËÔÏÒÙ Ú ÐÏÄÏÂÎÙÍ ÕÄÚÉÁčÅÍ ɉρφϷȟ ρυϷ É ρτϷɊȡ 
ÕÓčÕÇÉ ×ÓÐĕÌÎÅȟ )4 Ǫ 4ÅÌÅËÏÍÕÎÉËÁÃÊÁ ÏÒÁÚ ÈÁÎÄÅÌȢ 
7ÚÒĕÓč ×ÓËÁľÎÉË ÐÒÚÅÃÉöÔÎÅÊ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÎÁÊÍÕ z 1 tys. m2 w 2016 r. do prawie 1,4 
tys. m2 × ςπρχ ÒȢ φπϷ ÕÍĕ× ÄÏÔÙÃÚÙčÏ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÐÏÎÉŀÅÊ 1 tys. m2. 
:ÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÏ ËÉÌËÁ ÕÍĕ× ÐÏ×ÙŀÅÊ υ ÔÙÓȢ Íςȟ ÍȢÉÎȢ ×ÓÐÏÍÎÉÁÎÅ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊ 
Energa 'ÒÏÕÐȟ !ÍÁÚÏÎȟ 3×ÁÒÏÖÓËÉȟ Á ÔÁËŀÅ .ÏÒÄÅÁ i Arla Foods. 
 
4ÒĕÊÍÉÁÓÔÏ ɀ pustostany  
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7ÓÐĕčÃÚÙÎÎÉË ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉ ÎÉÅ×ÙÎÁÊöÔÙÃÈ × ÐÏÒĕ×ÎÁÎÉÕ ÄÏ ÐÏÐÒÚÅÄÎÉÃÈ ËÉÌËÕ ÌÁÔ 
odnoÔÏ×Áč spadek do poziomu 8,2%. Na rynku pozostaje 57 tys. m2 wolnych biur. 
0ÕÓÔÏÓÔÁÎÙ ÄÌÁ 'ÄÁďÓËÁ ×ÙÎÏÓÚä ωȟψϷȟ ÎÁÔÏÍÉÁÓÔ ÄÌÁ 'ÄÙÎÉ τȟφϷȢ 
0ÏÚÉÏÍ ×ÙÎÁÊöÃÉÁ × ÏÄÄÁÎÙÃÈ × ςπρχ ÒȢ obiektach biurowych wynosi 68,5%. 
$ÏÓÔöÐÎÁ ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉÁ ÕÌÏËÏ×ÁÎÁ ÊÅÓÔ ÊÅÄÎÁË Çčĕwnie × Ä×ĕÃÈ ÐÒÏÊÅËÔÁÃÈȡ 
Alchemii III oraz budynku "#" "ÕÓÉÎÅÓÓ 0ÁÒË ))Ȣ !ËÔÙ×ÎÏĢç ÎÁÊÅÍÃĕ× ÏÒÁÚ 
ÐÏÚÉÏÍ ×ÙÎÁÊöÃÉÁ ÐÒÏÊÅËÔĕ× × ÂÕÄÏ×ÉÅ ×ÓËÁÚÕÊä ÎÁ ÕÔÒÚÙÍÙ×ÁÎÉÅ ÓÉö ×ÓËÁľÎÉËÁ 
ÐÕÓÔÏÓÔÁÎĕ× ÎÁ ÚÂÌÉŀÏÎÙÍ ÄÏ ÏÂÅÃÎÅÇÏ ÐÏÚÉÏÍÉÅȢ 
7 4ÒĕÊÍÉÅĢÃÉÅ ÍÁÍÙ ÁËÔÕÁÌÎÉÅ ÄÏ ÃÚÙÎienia Ú ÒÙÎËÉÅÍ ÎÅÕÔÒÁÌÎÙÍȢ :ÁÒĕ×ÎÏ 
popyt, jak É ÁËÔÙ×ÎÏĢç ÄÅ×ÅÌÏÐÅÒĕ× ÚÎÁÊÄÕÊä ÓÉö ÎÁ wysokim poziomie, jednak 
ÕÔÒÚÙÍÕÊäÃÙ ÓÉö ÎÉÓËÉ ×ÓËÁľÎÉË ÐÕÓÔÏÓÔÁÎĕ× ÍÏŀÅ ÏÄÍÉÅÎÉç Ôö ÓÙÔÕÁÃÊö 
ÎÁ ËÏÒÚÙĢç ×čÁĢÃÉÃÉÅÌÉȢ 
 
4ÒĕÊÍÉÁÓÔÏ ɀ czynsze 
W najlepszych budynkach klasy A czynsze za ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉö ÂÉÕÒÏ×ä ×ÙÎÏÓÚä ρς-
ρυȟυ %52ȾÍςȾÍÉÅÓÉäÃȟ ÉÓÔÎÉÅÊä ÊÅÄÎÁË ÌÏËÁÌÉÚÁÃÊÅȟ ÇÄÚÉÅ ÚÁ ×ÙÊäÔËÏ×Ù ×ÉÄÏË Ú 
ÎÁÊ×ÙŀÓÚÙÃÈ ÐÉöÔÅÒ ÎÁÊÅÍÃÙ ÍÕÓÚä ÚÁÐčÁÃÉç ×ÉöÃÅÊȢ 3ÔÁ×ËÉ ÎÁÊÍÕ × ÐÒÏÊÅËÔÁÃÈ 
ËÌÁÓÙ "Ⱦ"Ϲ Óä ÎÉŀÓÚÅ É ËÓÚÔÁčÔÕÊä ÓÉö ÎÁ ÐÏÚÉÏÍÉÅ 10-12 E52ȾÍςȾÍÉÅÓÉäÃȢ 
3ÔÁÂÉÌÎÏĢç ÃÚÙÎÓÚĕ× ÕÔÒÚÙÍÁ ÓÉö × ÎÁÄÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ Ë×ÁÒÔÁčÁÃÈȢ 
 
 

¾ǊƽŘƱƻΥ DƱƽǿƴȅ ¦ǊȊŊŘ {ǘŀǘȅǎǘȅŎȊƴȅΣ 
* 

19.INNE INFORMACJE DOTYC:D#% 02/7!$:/.%* 02:%: %-)4%.4! $:)!l!,./¡#) '/30/$!2#:%*, 
ISTOTNE DLA OCENY MO½,)7/¡#) 2%!,):/7!.)A PRZEZ EMITENTA JE'/ :/"/7)D:!n : 

%-)4/7!.9#( 0!0)%2s7 7!24/¡#)/79#( 

7 ÏÐÉÎÉÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÎÉÅ ÉÓÔÎÉÅÊä ÉÎÎÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÊ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ 
ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÉÓÔÏÔÎÅ ÄÌÁ ÏÃÅÎÙ ÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ 3ÐĕčËö ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď Ú 
emitowanych Obligacji.   
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V. SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017  R. DO 31 

GRUDNIA 2017  R. 
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